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AAVVIISSOO NN°° 440055 DDEELL MMAATTBBAA

Se pone en conocimiento de los señores operadores que el Directorio, en uso de las facultades que a tal fin le 
confiere el Reglamento Social, resolvió fijar por el registro de opciones que cancelan posición, una tasa fija 
de u$s 1,- independientemente de la prima y el producto de que se trate. 

Permanece vigente la bonificación del 50% para las operaciones Intra-day. 

Lo resuelto precedentemente tendrá vigencia a partir de las operaciones de opciones que se registren desde el 
próximo 1º de marzo de 2005. 

Buenos Aires, 18 de enero de 2005 

Cdor. Gustavo A. Picolla  
Gerente 

NNOOTTIICCIIAASS DDEELL MMEERRCCAADDOO

Hoy se festeja el Día del Presidente, por lo que es feriado en EEUU. Por lo tanto, no hubo rueda 
nocturna, ni habrá operaciones en el CBOT en el día de hoy 
 
Maíz 
La posición abril del maíz en el MAT subió US$ 0,30 y cerró con un ajuste de US$ 60,10 por tonelada. 
En Chicago, los contratos marzo y mayo del cereal también aumentaron US$ 0,30, mientras que sus 
ajustes fueron de US$ 78,74 y 81,79 por tonelada como cierre de la semana pasada 
Con la producción esperada,  el precio del Maíz puede depender en parte del comportamiento que 
adopten los productores, posponiendo tal vez la comercialización de este cereal (e inclusive la cosecha) 
hasta después de resolver que hacer con la soja y el girasol, por hoy con mayores rentabilidades. 
Además, abrá que seguir de cerca el destino final de este grano, ya que la demanda interna, para feed 
lot, puede llegar a marcar una diferencia. 
Producción Argentina. La superficie sembrada con maíz con destino a la producción de grano y forraje 
está cercana a 3.410.000 hectáreas, con fuertes incrementos en el centro bonaerense, sur de Santa Fe, 
Entre Ríos, este de Córdoba, Chaco, Santiago del Estero y Tucumán, concretándose un aumento del 
área a implantar del orden del 14 %, por encima de la anterior campaña. 
Habiéndose concretado a la fecha, un 98 % del área prevista, se estima que unas 2.700.000 hectáreas se 
destinarían a la obtención del grano, en tanto el resto, unas 710 mil hectáreas se dedicarían a la 
provisión de forraje. 
Las precipitaciones de los últimos diez días, han contribuido al llenado de granos, manteniendo un muy 
buen estado de los cultivos en general. Salvo zonas puntuales (norte de Santa Fe y Córdoba) afectadas 
por período seco, las demás presentan lotes con muy buen desarrollo, estimándose productividades que 
superarán los promedios históricos de las mismas.  
Si el buen comportamiento de las condiciones climáticas se mantiene, se está estimando una 
producción para esta campaña de 19 millones de toneladas. 

Trigo 
En el mercado local, el trigo, luego de las subas pasadas, se mantuvo estable en la operatoria del 
Viernes. La oferta está repitiendo los valores y los negocios mantienen buen ritmo por la existencia 
disponible del grano que los productores acaban de finalizar de recolectar 
Producción Argentina. En trigo, el área cultivada total crecerá alrededor de un 3,4 % respecto del ciclo 
agrícola 2003/04, lo que implica que la superficie a sembrar será de 6,24 millones de hectáreas. Este 
crecimiento de cobertura se basa en la mayor superficie implantada en el norte, sudeste y sudoeste 
bonaerense, que supera la disminución prevista para el centro norte del país. 
Se ha recolectado el total implantado, registrándose muy buenos rendimientos en las regiones trigueras 
del centro de la región pampeana, a los que se añaden los logrados en la subregión del sudeste de 
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Buenos Aires. En esta zona, las precipitaciones de fines de 2004 favorecieron la concreción de un buen 
número de granos por espiga, como también un satisfactorio llenado, aumentando el peso seco; 
tampoco se registraron enfermedades foliares importantes asegurando buen crecimiento vegetativo. En 
consecuencia, los excelentes rendimientos de esta zona permitirán compensar los magros resultados 
obtenidos en las regiones afectadas por la sequía.  
Con estas consideraciones y sabiendo que del total sembrado, se recogerán unas 6,04 millones de 
hectáreas, la producción estimada es de 16.000.000 toneladas.

Soja 
Las pizarras de Chicago mostraron alzas de US$ 0,18 y 1,01 sobre las posiciones marzo y mayo de la 
soja, cuyos ajustes resultaron de US$ 203,01 y 204,20 por tonelada. Los fondos actuaron como 
compradores en la plaza estadounidense debido a la sequía que persiste en el sur de Brasil y al feriado 
de hoy en los Estados Unidos, donde se celebra el Día del Presidente.  
Respecto de la situación en Brasil, los pronósticos climáticos anuncian lluvias recién para el miércoles 
próximo en el Estado de Rio Grande do Sul.  
El último informe del USDA -que resultó ser en general bajista para el maíz y la soja-no tuvo el eco 
esperado en la plaza de Chicago, lo que constituyó una señal constructiva de corto plazo, indicando 
que el mercado no está muy dispuesto a seguir declinando con las mismas (y viejas) noticias de 
siempre. Los fondos de materias primas, que desde hace tiempo mantienen fuertes posiciones vendidas 
de soja, trigo y maíz, fueron los principales actores de las últimas sesiones, con una marcada actividad 
de recompra de estos contratos.  
El principal argumento de la suba con que se inició la semana pasada fue la situación climática 
en el sur del Brasil, con lluvias insuficientes en casi toda la región sur del país. La revista 
especializada «Oil World» comentaba esta semana que, de no mediar precipitaciones de 
importancia en estas zonas en las próximas dos semanas, reducirían su estimación actual -de 60,5 
millones de toneladas-a un rango de entre 58 a 60 millones. En varias áreas del sur del Brasil no 
llueve desde hace más de 20 días.
El total estimado en soja para todo Sudamérica, tomando en cuenta los cinco principales proveedores 
de la región, alcanzaría los 109.81 mill./t, por debajo de 111.46 millones de enero aunque muy por 
encima de los 93.23 mill./t obtenidos en el ciclo anterior. Aun con una reducción productiva de mes a 
mes, los stocks mundiales crecen a 61.35 mill./t, contra 60.8 millones del mes de enero, lo que resulta 
58% por encima de los del año anterior. Los fundamentos de soja son negativos, con una 
recomposición productiva mundial y un crecimiento de stocks finales significativos, aunque aquí 
también podría ocurrir que la plaza haya descontado estos antecedentes y se prepare para recibir 
noticias frescas del Hemisferio Norte. Allí, la expectativa se genera a partir de una menor decisión de 
siembra de soja y una mayor de maíz y algodón. 
Producción Argentina. La superficie que se implantará con soja en esta campaña alcanzará las 14,2 
millones de hectáreas.
Aportan para esta caída del área a sembrar (- 2,1 %), la menor cobertura de áreas en La Pampa, 
Córdoba, Chaco y Santiago del Estero, el mantenimiento en Buenos Aires y Santa Fe, lo cual no 
compensa el crecimiento de Entre Ríos y de algunas provincias extrapampeanas. A la fecha se ha 
concretado la implantación del 98 % de la intención mencionada. 
Como factor preponderante de esa disminución, debe destacarse la no recuperación del precio del 
producto a cosecha. 
Las lluvias de las dos últimas semanas, han favorecido el desarrollo de las sojas de segunda y las de 
primera sembradas tardíamente. Los mayores beneficios se han verificado en la zona núcleo. 
De continuar las condiciones del clima en la forma benigna actual, se puede pronosticar una producción 
que oscilará entre 36 y 38 millones de toneladas.

Girasol 
Producción Argentina. Las estimaciones acerca de la superficie implantada con girasol, muestran un 
incremento de 5,2 % del área sembrada. Esto permite estimar la cobertura total que abarcaría 
1.931.000 hectáreas.
Aportan a este incremento en la estimación, el aumento de área registrado en el centro oeste de Buenos 
Aires, La Pampa y este de Entre Ríos, que compensa cierta merma en lo que se sembrará en Chaco y 
Santiago del Estero. 
La situación climática, favorecida por las últimas lluvias que beneficiaron a los cultivos ya implantados 
y recargaron los suelos, ha ocasionado buenas perspectivas para el desarrollo vegetativo y futuros 
rendimientos, sobre todo en el centro, sur y sudeste de Buenos Aires. 
De acuerdo a esta superficie y teniendo en cuenta el buen desarrollo que muestran los cultivos, la 
producción final estimada para este año se ubicaría alrededor de 3,5 millones de toneladas.


