ACOPIADORES
DE CORDOBA

Mercados agropecuarios

Aumentan costos en quintales

TEMAS COMERCIALES

| COSTOS ¥ MARGENES PARA LA ZONA SUDESTE DE BUENOS AIRES

POR AD STRACIO TRIGD SOUA1 GIRASOL MALZ
REMDIMIENTOS O Cuha a7 a5 23 7 1 29 A5 by
PRECIDS A COSEGHA 2015 USSan 170 178 283 263 20 200 138 139
INGRESOBRUTO UEShm [2i% ] BOE E!J-l T09 408 725 TE2 1036
TOTAL GS.COMERCIALIZ U5Eha 123 150 113 133 7 43 228 3t
INGRESONETO USSha 535 a5 480 518 79 &77 533 728
LABRANTAS {por conlrati=ia) UsSha a3 83 116 116 7@ 78 T ™
SEMILLA UESha 1] L] 43 43 .!EI 54 182 163
AGROQUIMICCS UETha 51 51 05 95 51 51 az 2
FERTILIEANTES USSha 154 154 r 27 m 70 135 135
COSECHA, USShn [T} a7 52 55 53 a7 53] 1]
COSTOS DIRECTOS USHha 387 |0 333 335 33 327 478 a1
MARGEN BRUTD USSha 152 285 158 240 86 350 53 Z35
GASTOS DE ESTRUCTURA USSna 158 158 158 158 158 158 158 158
RESILTADO NETO [soiia 85 Gan) | UBEHG" e e 5 T 5 5 P e
RINDE DE INDIFEREMNCIA Qha ar 35 23 23 17 18 56 ST

= MO ARRENDA DO TRIGD S0JA GIRASOL MALT

RENDIMIENTOS ooma 37 45 23 27 [T 25 55 75
ARRENDAMIENTO imsomhe| &40 8.0 Ao 80 80 80 8.0 8.0
VALOR S0JA ARRENDAMIENTO USSin 283 283 283 283 283 263 263 283
MARGEN BRUTO. _ussma | 152 | 2es | s | 20 | e | 0 | s3 | m;s
ARRENDAMIENTD UESha 210 210 210 210 i 1] 210 210 210
ADM. SIEMBRA + SEGURD AGR USSma 65 B 4 64 &3 63 67 Ty
RESULTADO NETO USSha 124 A1 18 34 207 TS 224 -2
RINDE DE INDIFERENCIA Qoha [T a5 28 ) z 27 78 T8

Molas: Predas y coslos abn WA Los padlos s aomerclaliiacln de gitass | aon neloe ds Bordfcackares, o et dermbias on Gimpo airendeds i8 IRchaysun segure agfasla (4% sobie

codton ds bmplentecidn y amerdamssnl o], no s nchyen ntseses soboe capital o nl drculseds. Olsbnos & pusin: 20 km flets oo+ 100 m st lepa).

Tpodeesmbic | 8,20 S/délar [ Fisnte: MARGENES AGROPECUARIOS

El cuadro adjunto muestra la proyeccion de resultados para la zona Sudeste de Buenos Aires sobre
la base de los precios estimados a cosecha 2015 para trigo y granos gruesos. Se presentan las
cifras para los cultivos realizados por administracion en campo propio y bajo la forma de
arrendamiento en campos de terceros.

La caida en los precios a cosecha 2014/15, a consecuencia de una supercosecha esperada en
EE.UU., pega de lleno en las proyecciones de resultados locales. Frente a una ecuacidn de ingresos
que depende del rinde y del precio a cosecha, y muchos rubros del costo de siembra que
aumentan, queda claro que se necesitaran rindes mas altos para cubrir los costos de siembra,
proteccién de cultivos, cosecha, comercializacién y costos fijos cuando se siembra en campo
propio, a lo que hay que agregar el precio de arriendo si se siembra en campo arrendado.

Los rindes de indiferencia indican la cantidad de quintales requeridos para afrontar la totalidad de
los costos, incluidos los de estructura. Para siembras en campo propio se requieren 37 quintales
por hectarea para "salir hecho". Un mes atras, con el precio del trigo a cosecha 15 u$s/t mas alto
que el actual (194 u$s/t vs. 179 u$s/t actuales), el rinde de indiferencia requerido era de 34 qqg/ha.

En soja de 12 son necesarios 23 qg/ha (vs. 21 gg/ha un mes atras) para empatar los costos. En
maiz, que es el cultivo que mayor inversién requiere, se necesitan 66 qg/ha (vs. 56 qg/ha un mes
atras). El girasol es el Unico que muestra precios que estan mas firmes a cosecha, y necesita
menos quintales que un mes atras para empatar costos.

Con este panorama es previsible que los planes de siembra se modifiquen, ya que entre una soja
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que necesita 23 gqg/ha como piso de rinde o un girasol en el que se necesitan 17 gg/ha de rinde
para salir hecho, muchos optaran por girasol.

El maiz muestra un piso de rinde cada vez mas alto. En el caso de que un productor lo utilice como
insumo en planteos ganaderos, o para su venta a un consumo cercano que implique un ahorro en
los costos comerciales (especialmente en el flete), el maiz se defiende mejor del quebranto. Es
previsible que la superficie caiga en forma marcada.

En campo arrendado los rindes de indiferencia pasaron de 43 a 46 qg/ha en trigo. En soja de 12 se
necesitan 28 qq/ha para cubrir costos (vs. 27 qg/ha un mes atrds). En maiz se necesitan 78 qq/ha
(vs. 68 gqg/ha un mes atras).

Ante estas proyecciones, queda claro que los cultivos dependen cada vez mas del clima para que
los rindes sean altos y los nimeros cierren.

Un factor que no depende del clima, y que puede sacar del quebranto proyectado al trigo y al maiz,
es la eliminacidn de las retenciones a las exportaciones, que se llevan el 20% del precio FOB en
maiz, y 23% en el trigo. Para un FOB actual de 186 u$s/t en maiz, las retenciones se llevan 37
u$s/t del precio. En trigo, con un FOB actual de 310 u$s/t, las retenciones se llevan 71 u$s/t.

En el trigo se mantienen las restricciones a la exportacidn que generan saldos excedentes vy
distorsionan la operatoria comercial. Una vez descontado todo el consumo interno proyectado
hasta la nueva cosecha, sobra 1,5 mill.t que podrian exportarse. La falta de competencia entre el
consumo Yy la exportacién lleva a que la brecha entre el FAS teorico y el FAS de mercado sea hoy
del orden de 38 u$s/t. No se trata de una cifra menor.

FUENTE: Ambito.com
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