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Margenes agropecuarios

El agro, superdependiente del clima
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Se muestra la proyeccion de resultados para la zona norte de Buenos Aires y sur de Santa Fe sobre
la base de los precios proyectados a cosecha 2015 para trigo y granos gruesos. Se presentan las
cifras para los cultivos realizados por administracion en campo propio, y bajo la forma de
arrendamiento en campos de terceros.

La excelente evolucién del los cultivos de maiz y soja en EE.UU., con una proyeccién de rindes
récord, impacta cada vez mas en las cotizaciones de Chicago. Pesan también las sanciones
comerciales cruzadas entre EE.UU. y Rusia a raiz del conflicto con Ucrania.

Las proyecciones a cosecha del cuadro adjunto reflejan la caida en los precios a cosecha en el MAT.
El impacto en la baja se refleja en mayor medida en el maiz, que requiere una mayor inversion por
hectdrea que la soja. Los costos directos de siembra y cuidado del cultivo en campo propio, sin
considerar cosecha, son de 434 u$S/ha en maiz y 266 u$s/ha en soja de 12.

Para los rindes expuestos, el maiz proyecta quebrantos en campo propio, puesto que los margenes
brutos no alcanzan para cubrir los costos fijos o de estructura. Para cubrir los costos totales
(directos y de estructura) en campo propio hace falta un rinde de indiferencia de 34 qq/ha en trigo,
90 gg/ha en maiz, 29 qg/ha en soja de 13 y 19 gqg/ha en soja de 22.

En campo arrendado el quebranto es mucho mas pronunciado. Los rindes de indiferencia se

proyectan en 40 gqqg/ha para el trigo, 22 qg/ha para soja de 22, 104 qg/ha en maiz, y 37 qgq/ha en
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soja de 12, Con este panorama, el maiz en campo arrendado no se sembrara, y caera la superficie
también en campo propio.

La Unica forma de que los numeros cierren en esta campafia, con la foto actual, es con una
supercosecha. Con altos costos y dificultades financieras, lo primero que se resiente es la inversion
en tecnologia, necesaria para apuntar a altos rindes. De esta forma, el agro queda
superdependiente del clima.

La Unica salida para los precios locales pasa por la eliminacidon de las retenciones, al menos en
maiz y trigo. Una medida de esta naturaleza (si se toma ahora para la nueva cosecha) incentivaria
la siembra de maiz. En el caso del trigo, una baja en las retenciones impactaria en el area recién
en la siembra 2015, pero evitaria un quebranto en la superficie que ya esta sembrada.

Respecto del trigo, aun queda un saldo excedente de 1,5 mill./t que podria exportarse. Ante
semejante excedente y con las exportaciones cerradas, sélo participa en las compras de trigo la
molineria, con descuentos en el precio cercanos a 39 u$s/tn sobre el precio FAS tedrico (de paridad
de exportacion). La liberacidon de las exportaciones en trigo seria un primer paso para recomponer
el precio y reactivar la competencia por el cereal, y permitiria ademas el inmediato ingreso de
divisas, tan necesarias en la coyuntura actual.

FUENTE: AMBITO FINANCIERO
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