TEMAS COMERCIALES

ACOPIADORES
DE CORDOBA

Margenes agropecuarios

Proyecciones complicadas
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El cuadro adjunto muestra la proyeccidn de resultados para la zona Oeste de Buenos Aires, sobre
la base de los precios estimados a cosecha 2015 para trigo y granos gruesos. Se presentan las
cifras para los cultivos realizados por administracion en campo propio y bajo la forma de
arrendamiento en campos de terceros.

La evolucion de los cultivos en EE.UU. marca el rumbo del mercado y de los precios. El clima
acompafa, y semana a semana aumenta el porcentaje de cultivos que califican como "bueno a
excelente" seglin el USDA. El maiz estd en la etapa critica de floracidn en condiciones 6ptimas de
humedad. La soja comienza la etapa de floracidon, también en excelentes condiciones. Todo se
combina para una cosecha que se proyecta con rindes récord.

En este contexto, los precios a cosecha en los mercados de futuros no hicieron mas que bajar en el
MAT, siguiendo la tendencia d Chicago. La soja mayo/15, que alcanzd un maximo de 299 u$s/t
desde el inicio de la posicidn, cotizaba al cierre de esta nota en 270 u$s/t. El maiz abril/15, que
llegd a cotizar a un maximo de 170 u$s/t, cotizd al cierre en su nivel mas bajo, con 140,5 u$s/t. El
trigo ene/15 (cuya posicidon se comenzd a operar en el mes de julio/13) tocé su maximo en oct/13
con 242 u$s/t, y la cotizacidn del ultimo de cierre fue de 179 u$s/t.

En este contexto, con precios mas bajos, el panorama es sumamente complicado, y aumenta el
rinde de indiferencia que es necesario alcanzar para cubrir los costos. Como surge de las
proyecciones del cuadro adjunto para siembras por administracion en campo propio, los resultados
para el trigo (que ya estd sembrado) estan cerca del quebranto, y se necesitarian rindes altos en
soja de 22 para alcanzar las proyecciones de girasol o soja de 12. El rinde de indiferencia para el
trigo es de 35 qg/ha, y para la soja 22 de 17 qqg/ha. El maiz tiene un rinde de indiferencia de 86
gg/ha, sumamente dificil de alcanzar como promedio en la zona. El girasol muestra un rinde de
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indiferencia de 17 qg/ha. La soja de 12 necesita 26 qqg/ha para cubrir costos, y es el Unico cultivo
que aun logra defenderse mejor en campo propio.

En campo arrendado los niumeros no cierran, y muestran un importante quebranto en la secuencia
trigo/soja 2@ y en maiz; también en el rinde bajo del rango de soja de 12 y girasol. Los rindes de
indiferencia para cubrir costos totales en trigo son de 45 qg/ha, en soja de 22 de 23 qq/ha, en maiz
de 108 qg/ha, en girasol de 24 qg/ha, y en soja de 1@ de 35 qg/ha. Para maiz se considerd un
precio de arriendo mas bajo que el de soja de 12.

Los negocios arriendo que se cerraron antes de la baja en los granos, con precios en los niveles
que se muestran en el cuadro, son los mas complicados. Para lo que aun no se arrendd es
previsible que se negocien con un minimo pago por adelantado a cuenta de un porcentaje a
cosecha, con escalas segun rinde, o directamente a porcentaje.

Las proyecciones son elocuentes, y no hay argumentos para mantener las retenciones a las
exportaciones de los granos. Frente a la creciente necesidad de divisas, llama la atencién que aln
no se hayan liberado los cupos de exportacion para los saldos excedentes de trigo, estimados en
1,5 mill./t ya descontadas las necesidades del consumo interno para todo el afio.

FUENTE: AMBITO FINANCIERO
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