TEMAS COMERCIALES

ACOPIADORES
DE CORDOBA

Margenes agropecuarios

Reacomodamiento en baja

COSTOS ¥ MARGEMES PARA LA ZONA SUDESTE DE BUENOS AIRES

POR ADMINISTRACION TRIGO S0JA 1 GIRASOL MALZ
RENDIMIENTOS CQma ar 45 23 27 14 25 55 75
PRECIOS A COSECHA 2015 LSSAn 150 180 e T2 250 250 141 141
INGRESD BRUTD USSima G a1 (e TH 250 05 T 158
TOTAL G5 .COMERCIALIL, UShha 125 15 117 134 30 £ s el
INGRESD METD LSS SN BRA LRt sar 230 £ Rasd T4
LABRANIAS (por conraksia) usSSma B4 B4 118 118 a0 B 3 3
SEMILLA E55ha ] 55 43 13 a8 5 e 162
AGRDOUMICOS LSS mn s 52 a5 5 1 LY | &2 " I
FERTILIZ&NTES LSS 148 148 20 . [} a7 Lird 12 128
COSECHA US5S5ma L 4T ] LT a7 & o ;i ¥
COSTOS DRECTOS UStia | 32 a5 5 ks 308 LR 4TS 488
MARGEN BRUTO UESMa | 158 273 | 113 258 15 256 &8 254
GASTOS DE ESTRUCTURA LS5 M 158 159 150 155 159 158 150 150
RESULTADD NETD (antos de Gan.} ] 114 14 EL] =144 ar =20 85
RKDE DE INDIFERENCIA T Cliha 37 ar = i} 20 i) B 05

o | ot | Gwwor | e
RENDIMIENT OS5 CHma ar 45 23 2T 14 25 55 75
ARREMNDAMIENTOD iy} sjua| B0 an a0 a0 B0 8.0 a0 8.0
VALDR S0JA ARRENDAMENTD | LSEAn 2 a3 a3 272 ara a2 Tl ar2
MARGEN BRUTO USkho | 158 273 | 183 258 18 256 68 254
ARRENDAMIENTO USSMha 218 218 218 218 218 21B 218 218
ADM . SEMEBRA - SEGURD AGR USSha L 56 ™ 54 53 53 57 57

| RESULTADO NETO USSha | -11a | o0 | 98 | -4 | 256 | 15 | 207 | 21
RIHDE DE INDIFEREMNCIA Clha 45 45 & 2B 25 20 TE ™

Moty Precos y cosios sin MA. Los gisba de comercinizncidn de grosd son nedos de bomfcacionos;, an las semibres

an camps armndedo s ircliye un seguro agricola (3% sobm cosios de implantacion v arondamisnio): n se ncluesn
intemana sobhee capiinl o i crculanle. Paro igo, malz gimsol v soja. disisncm o puedt (20 km ele cofe « 700 km fuds
rgal

Tipe do camb 8.15 S/dolar Fusrmie: MARGENES AGROPEC UARIOS

El cuadro adjunto muestra la proyeccion de resultados para la zona Sudeste de Buenos Aires sobre
la base de los precios estimados a cosecha 2015 para trigo y granos gruesos. Se presentan las
cifras para los cultivos realizados por administracion en campo propio y bajo la forma de
arrendamiento en campos de terceros.

Basta con mirar los rindes de indiferencia (que indican la cantidad de quintales requeridos para
afrontar la totalidad de los costos, los de estructura incluidos), como para concluir que el ciclo
2014/15 serda mas que complicado, no solamente en planteos realizados en campo propio, sino
fundamentalmente en campo arrendado.
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En trigo se requieren 37 quintales por hectarea para "salir hecho", en soja de 123 son 22 qg/ha para
empardar los costos, en girasol 20 gqg/ha y en maiz 64 gqg/ha.

A partir de esos rindes minimos podra disefarse el plan de siembras para los granos gruesos. El
trigo ya fue sembrado, cuando los precios a cosecha eran mas altos que los 180 u$s/tn que
actualmente marca el Mercado a Término. Para el trigo, el piso de 37 qg/ha es lograble en muchos
campos, teniendo en cuenta que la zona es particularmente apta para la cosecha fina.

Entre una soja de 22 gg/ha o un girasol de 20 qg/ha es muy posible que buena parte de los
productores se inclinen, en la zona Sudeste, por el girasol. Se trata de un cultivo mas adaptado a
la zona, en el cual no solo el rinde de indiferencia es mas lograble, sino también rindes mas altos.

El piso a lograr con maiz también es relativamente alto, pero para el forrajero cabe la posibilidad
de que su utilizacidon en planteos ganaderos permita generar algun tipo de ahorros en los gastos de
comercializacién, que son altos. De esa forma, o eventualmente en la alternativa de venta del
grano al consumo local (evitando el envio a puerto), también con algun ahorro en el rubro
comercializacién, el maiz dejard de generar quebrantos, para constituirse en una alternativa a
tener en cuenta.

En campo arrendado los rindes de indiferencia pasaron de 43 a 45 gqqg/ha en trigo (por efecto de un
menor precio), se mantienen en torno a 27 gq/ha en soja de primera y 25 qq/ha en girasol y
pasaron de 68 a 76 gg/ha en maiz (a consecuencia también de una baja proyectada en el precio).

Para el maiz en campo arrendado valen los mismos comentarios vertidos en relacion al ahorro de
costos (o mejora en el precio neto de venta) que podria lograrse en caso de ventas al consumo
local o a la utilizacion del grano en planteos ganaderos con suplementacion.

Ante un reacomodamiento en baja de los precios de soja y de maiz, previsible en vista de que
reflejan proyecciones de una muy buena cosecha para ambos granos en Estados Unidos, las
siembras locales son cada vez mas dependientes de que el clima acompafie.

Para el trigo, ademas de una recomposicién de existencias a nivel mundial y de una previsible
buena cosecha en Brasil, ambos factores alcistas, siguen subsistiendo problemas locales que
distorsionan la operatoria comercial. La falta de competencia entre el consumo y la exportacion, y
la acumulacion de inventarios por encima de los requerimientos de la demanda, lleva a que la
brecha entre el FAS tedrico y el FAS de mercado siga siendo alta.

FUENTE: AMBITO FINANCIERO

18 de Julio de 2014 - CIRCULAR N° 904 - Amarillo 2
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



