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El juego de ir largo o comprado Oilshare tiene el aceite firme dentro del complejo y también observamos
como margen de molienda de diciembre y enero mejoro entre 4 y 3 centavos en el dia de ayer.

El Oilshare se encuentra en 33,84% Yy con la harina alcanzando nuevamente los 300, nos
preguntamos que tan agresivo se vuelve el consumidor de harina cuando el precio se acerca a este
valor una vez méas? Es casi impresionante volver a contemplar estos valores con todo el recorrido
que hizo la soja en términos de precios.

Un periodico chino informé que Estados Unidos y China estarian preparados para firmar el
acuerdo comercial el 17 de noviembre en Chile «si todo transcurre sin problemas . Pero luego un
funcionario de Estados Unidos dijo que el acuerdo de la Fase 1 podria no firmarse en la reunion
de APEC en noviembre. Sin embargo, eso no significaria que las conversaciones se hayan
desmoronado, solo que se necesitaria mas tiempo. En fin, la soja vuelve a depender del juego
entre China y USA. Y mientras China no agregue nuevas compras de soja en USA, los precios no
se sostienen solidamente.

Por su parte, el Farmer se mantendra enfocado en tratar de cosechar la soja antes de que las
[luvias / nevadas lleguen al Midwest. Y es asi como continuamos observando como se amplia el
spread entre SX-SF -16 cents, representando un 67.7% del Full Carry.

El maiz en algunas zonas de USA bastante hiumedo y con algunos problemas de calidad; y esto se
hace evidente al noroeste del Midwest. EI Farmer parece que mantendra el maiz sin cosechar
hasta que se seque, 0 lo cosechard y lo secara en su campo, antes que mandarlo a secar al
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elevador. Mientras los pronosticos climéaticos hablan de atraso en la cosecha en USA, en
Sudamérica el clima esta permitiendo un mejor avance de siembra.

Las bases FOB en el Golfo de maiz y soja se han incrementado esta semana, en maiz Argentina y
Ucrania se sostienen siendo los origenes mas baratos para entregar maiz en Asia, entre 10-14 $/t
més barato que Brasil y 23 $/t mas barato que USA en el PNW. Y para llegar a Norte de Africa,
estos origenes también son mucho mas competitivos. ;Se preguntan ahora porque el Farmer no
quiere vender maiz en USA? Bueno, porque nadie lo compra.

A fines de la proxima semana, tendremos el reporte de Oferta y Demanda del USDA donde
nuevamente se revisaran los rendimientos y esto trae mucha expectativa en el mercado, ya que
siguiente a ello tendremos la reunion en Chile con China y USA discutiendo lo mismo de
siempre. Pero antes de todo esto, tenemos el evento de Agroeducacion en Rosario y te puedo
asegurar que en ese encuentro se van a discutir puntos muchisimo maés interesante, no te lo
pierdas, es mafiana jueves 31 de octubre a las 8:30 AM en la Bolsa de Comercio de Rosario.

@celimesquida — RJO’Brien| Docente de Agroeducacion
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