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Editorial: 4

A menos de dos meses de las Paso: ;como estd la economia?

e El panorama externo relevante para la Argentina mejoré en las Ultimas semanas, pese a las tensiones
derivadas de la disputa entre Estados Unidos y China y la desaceleracién en el crecimiento econémico
global. La caida de tasas de largo plazo y los problemas climaticos en los Estados Unidos ayudaron a una
baja moderada en el riesgo pais y a una suba de los precios de los productos agroindustriales

e En lo interno, la trayectoria de los indicadores de actividad muestra que el proceso recesivo actual
registra una intensidad en linea con el promedio de las recesiones de los Ultimos 35 afios, pero al mismo
tiempo es mas profundo que lo experimentado a partir de 2013 y de 2015. De todos modos, en términos
desestacionalizados, la variacion de cada trimestre con respecto al anterior muestra nimeros negativos
cada vez mas acotados hasta el primero de 2019, pasando a terreno positivo desde este segundo
trimestre

e En lo financiero, el combo de menor tasa de interés internacional, reduccién de la prima de riesgo pais y
expectativas de devaluacion mas contenidas, ha permitido que la tasa de interés de politica monetaria
(Lelig) se reduzca, sin experimentar sobresaltos en el mercado cambiario. De igual modo, se observa
recuperacion en el stock de depositos del sistema bancario

e  Subsiste incertidumbre de cara al segundo semestre, no sélo por ser 2019 un afio electoral, sino porque
hay una serie de problemas irresueltos. Se aguarda que los principales candidatos expliciten las acciones
concretas que adoptarian para enfrentar esos problemas: esto es clave para determinar la profundidad
gue podria alcanzar el tipico proceso de dolarizacién de carteras que caracteriza a la Argentina en los
afios de comicios, o si esta vez puede ser diferente

En Foco 1: 11

Comercio exterior: el acumulado de doce meses ya arroja un superdvit de 5,2 mil millones de

ddlares

e Las exportaciones argentinas aumentaron 16,5% interanual en Mayo, impulsadas por el sector agro con
un aumento de 61,1% anual en la venta de productos primarios

e Las importaciones totales se redujeron un 28% anual en Mayo, con caidas interanuales en todos los
rubros: vehiculos automotores (-58,6%), bienes de capital (-37,4%), bienes de consumo (-22,1%),
bienes intermedios (-16%), piezas y accesorios (-15,1%)

e El déficit energético alcanza US$ 1.740 millones en el acumulado de doce meses hasta Mayo, con
exportaciones de combustibles por US$4.129 millones e importaciones por US$5.869 millones

En Foco 2: 14
Con datos hasta mayo, los montos de cheques rechazados por falta de fondos alcanzaron el 3,4%
del total compensado

e El indice de montos rechazados mejora desde el 5,6% verificado durante los primeros cinco meses de
2018, aunque todavia se ubica por encima de los valores registrados en afios anteriores

e Tomando el mes de mayo en forma individual, se observa una leve mejoria pasando de 4,8% en abril a
4,5% en mayo; siempre en términos del total compensado

e Asimismo, los montos rechazados y finalmente no cobrados representaron el 1,66% del total
compensado, dato que compara con el 1,71% verificado en el periodo enero-mayo del afio pasado

En Foco 3: 16

El dato regional de la semana: Cae un 37% la litigiosidad laboral a nivel nacional, aunque con

marcada diferencia entre provincias

e En la zona pampeana, el nUmero de juicios vinculados con accidentes de trabajo se redujo un 40,5 %
interanual en el primer trimestre de 2019, en el NOA lo hizo un 33,6 %, un 13,6 % en Cuyo y la caida
fue de 11,4 % y de 8,3 % en el NEA y en la Patagonia

e Por provincias, se observaron aumentos de juicios por accidentes de trabajo en San Luis (52,3 %), San
Juan (57,7 %), Chubut (66,2 %), Tierra del Fuego (44,4 %), entre otras
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e En la zona pampeana, mientras los litigios cayeron en Buenos Aires (-66,7 % interanual), CABA (-48,5 %)
y La Pampa (-8,3 %), se registré incremento en Cérdoba (69,8 %), Santa Fe (23,7 %) y Entre Rios (18,4

%)
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Editorial

A menos de dos meses de las Paso: ¢como esta la economia?

Gustavo Reyes

El panorama externo relevante para la Argentina mejor6 en las Ultimas semanas, pese
a las tensiones derivadas de la disputa entre Estados Unidos y China y la
desaceleracion en el crecimiento econémico global. La caida de tasas de largo plazo y
los problemas climéticos en los Estados Unidos ayudaron a una baja moderada en el
riesgo pais y a una suba de los precios de los productos agroindustriales

En lo interno, la trayectoria de los indicadores de actividad muestra que el proceso
recesivo actual registra una intensidad en linea con el promedio de las recesiones de
los dltimos 35 afios, pero al mismo tiempo es mas profundo que lo experimentado a
partir de 2013 y de 2015. De todos modos, en términos desestacionalizados, la
variacion de cada trimestre con respecto al anterior muestra nimeros negativos cada
vez mas acotados hasta el primero de 2019, pasando a terreno positivo desde este
segundo trimestre

En lo financiero, el combo de menor tasa de interés internacional, reduccién de la
prima de riesgo pais y expectativas de devaluacion mas contenidas, ha permitido que
la tasa de interés de politica monetaria (Lelig) se reduzca, sin experimentar
sobresaltos en el mercado cambiario. De igual modo, se observa recuperacion en el
stock de depdsitos del sistema bancario

Subsiste incertidumbre de cara al segundo semestre, no sélo por ser 2019 un afio
electoral, sino porque hay una serie de problemas irresueltos. Se aguarda que los
principales candidatos expliciten las acciones concretas que adoptarian para enfrentar
esos problemas: esto es clave para determinar la profundidad que podria alcanzar el
tipico proceso de dolarizacién de carteras que caracteriza a la Argentina en los afios
de comicios, o0 si esta vez puede ser diferente

Una mirada optimista de lo sucedido en la economia durante los Ultimos meses muestra

una mejoria (respecto de los meses anteriores) en varios indicadores tanto en el plano

financiero como en el de actividad econémica. La mirada del “vaso medio vacio” es que la

economia sigue registrando altos niveles de incertidumbre. Detras de esta Ultima,
aparecen por un lado las dudas sobre el resultado electoral y el posible cambio de rumbo
en la economia. Por otro lado, la elevada incertidumbre se asocia también a que

problemas importantes de la economia aun no han sido resueltos (previsibles en el

contexto de un afo eleccionario).
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En la siguiente editorial se analiza la evolucion de la economia durante estos Ultimos
meses. Empezando por el contexto externo y luego por los principales indicadores
domeésticos, se describe la actual dinamica de la economia de Argentina como asi también
su posible evolucion en la segunda parte del afo.

a) El contexto externo

Més allad de lo negativo que puede resultar para la economia mundial la guerra comercial
entre Estados Unidos y China, el contexto externo relevante (aunque de corto plazo) para
nuestro pais ha estado mejorado en los Gltimos meses de la mano de la caida en la tasa
de interés de largo plazo de Estados Unidos. A pesar del contexto internacional de
desaceleracion en el crecimiento econdémico, las menores tasas de interés internacionales
americanas permitieron en las Ultimas semanas una recuperacion de los mercados
bursatiles en el mundo y una caida en la prima de riesgo de las economias emergentes.
Este ultimo fenébmeno, ayud6 a que, en buena parte de estos paises, se recupere el valor
de sus monedas respecto del délar americano. Por otro lado, los precios de las principales
commodities exportadas por Argentina, también se vieron beneficiados por la caida del
dolar en el mundo y problemas climaticos en Estados Unidos, y comenzaron a recuperar
Sus precios.
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De esta forma, el panorama externo relevante para Argentina claramente mejord en las
altimas semanas en los distintos frentes, a pesar de las crecientes tensiones derivadas de
la disputa comercial entre Estados Unidos y China y del contexto de desaceleracion en el
crecimiento econémico global.
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b) Indicadores de actividad econémica en Argentina

Los ultimos datos oficiales del PBI muestran que el proceso recesivo por un lado ha
mostrado’ una intensidad muy cercana al promedio de las recesiones de los Gltimos 35
afios pero, al mismo tiempo, ha resultado bastante mas profundo que las ultimas dos
recesiones (2013 y 2015).
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La intensidad del proceso de contraccion econdémica fue disminuyendo a lo largo del
primer afio de la recesion:

e Durante el primer trimestre recesivo (Il trimestre del 2018) la economia se
contrajo un 4.7%b respecto del periodo anterior.

e En el segundo y tercer trimestre recesivo (111 y IV trimestre del 2018), la economia
se contrajo a un ritmo promedio del 0.8%b6 respecto del periodo anterior.

e En el cuarto trimestre recesivo (I trimestre del 2019), la economia se contrajo a un
ritmo promedio del 0.2%6 respecto del periodo anterior.

Durante los ultimos meses, la evolucién de algunos motores de corto plazo del consumo
privado indicaria que varios de estos impulsores habrian dejado de caer, por lo que el
segundo trimestre de 2019 tendra variacion positiva respecto del primero. Con la
excepcion de los préstamos y del poder adquisitivo de los salarios formales en el sector
privado, tanto la confianza del consumidor como el empleo formal asalariado privado
muestran un amesetamiento durante los Gltimos meses. Esta evolucién es bastante similar
a la dinamica que presentan las ventas de supermercados, las importaciones de bienes de
consumo y la recaudacién del IVA. No obstante, otros indicadores como las ventas
minoristas, las de centros comerciales y las de autos nuevos siguen presentando caidas en
términos desestacionalizados respecto de los Ultimos meses.

1 . . ~
Hasta el primer trimestre de este afo.
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El freno de la caida en los Gltimos meses mostrado anteriormente en buena parte de los
indicadores relacionados con el consumo privado también se registra en algunos
indicadores sectoriales (industria y construccién) y del sector externo (exportaciones e
importaciones):
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En términos agregados y de acuerdo a estimaciones privadas, la economia de Argentina
habria frenado su caida durante los ultimos meses del 2018 y comenzado una lenta
recuperacion en los primeros meses del 2019 (con la excepcién del mes de marzo donde
la mayoria de los indicadores se deterioraron debido a otro salto del ddlar). Los datos
provisorios de abril y mayo muestran que en dichos meses se habria retomado
nuevamente el sendero de recuperacion de los primeros meses del afio.
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¢) Indicadores financieros en Argentina

Los anuncios de las férmulas presidenciales de los principales candidatos junto con la
mejora del contexto externo y la caida de la tasa mensual de inflacién repercutieron
favorablemente sobre los indicadores del mercado financiero en Argentina, permitiendo
mejoras tanto en los precios de las acciones como en la prima de riesgo de nuestro pais
(subas en la cotizacion de los bonos soberanos).

Tasa de Inflacién Mensual
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La mejora en los indicadores financieros permiti6 estabilizar el mercado cambiario y
redujo las cotizaciones del délar futuro y las expectativas de devaluacién de la moneda

doméstica.
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El combo de menor tasa de interés internacional, prima de riesgo pais y expectativas de
devaluacion permiti6 comenzar a reducir nuevamente la tasa de politica monetaria de las

Lelig sin ningln tipo de sobre-salto en el mercado cambiario.
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Tasa de interés de Politica Monetaria (en $)

—Tasa de Lelig

Por ultimo, esta mejora del contexto financiero también se reflejé en la dinAmica de los
distintos depositos del sistema bancario:
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¢Qué podemos esperar para el 2do. Semestre?

La buena evolucion de las variables financieras presentada anteriormente, junto al hecho
que la economia ya habria dejado de caer, genera alguna expectativa de recuperacion
para la segunda parte del afio. Sin embargo, a pesar de esta mejoria, la mirada del “vaso
medio vacio” sigue mostrando incertidumbre derivada de multiples problemas:

e La prima de riesgo pais de Argentina es el doble que la del promedio de los
emergentes

e A pesar de no experimentar atraso cambiario, las expectativas de devaluacion
contindian en niveles superiores al 50% anual

e Como consecuencia de los dos puntos anteriores, la tasa de las Leliq sigue siendo
muy alta y generando inestabilidad en el balance del Banco Central (fuerte
aumento automatico en los pasivos remunerados)

e A pesar de la caida de los ultimos meses, la tasa de inflacién continda en niveles
tan elevados que no resultan compatibles con la actual estabilidad cambiaria

e La importante mejora en las cuentas del gobierno aun no es suficiente para
asegurar la condicién de solvencia fiscal que despeje por completo las dudas del
default en el mediano plazo

e Mas allad de los relativamente bajos vencimientos de deuda del 2020, se requiere
necesariamente de un “roll over”, tanto de bonos como de letras de corto plazo,
que no esta asegurado

Informe de Coyuntura del IERAL — 27 de Junio de 2019 9



[ERAL -

Estos interrogantes sumados a la incertidumbre sobre el rumbo econémico que pudieran
tomar las autoridades econdmicas en 2020, hacen que sea dificil descartar un posible
aumento en el atesoramiento de divisas en momentos previos a las elecciones como
sucedid en otros afnos.
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De esta forma, dependiendo la profundidad de la posible mayor dolarizacion del tercer
trimestre, los motores de recuperacion antes analizados pueden o no debilitarse a lo largo
de la segunda etapa del afio. No obstante, en la medida que los posibles candidatos a
gobernar nuestro pais expliciten las acciones concretas que tomaran, tanto para resolver
los problemas citados anteriormente como la forma de encarar las reformas estructurales
pendientes, el proceso de atesoramiento podria atenuarse y consolidar la modesta
recuperacion observada en los Gltimos meses.
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En Foco 1

Comercio exterior: el acumulado de doce meses ya arroja un
superavit de 5,2 mil millones de délares

Guadalupe Gonzalez

e Las exportaciones argentinas aumentaron 16,5% interanual en Mayo, impulsadas por
el sector agro con un aumento de 61,1% anual en la venta de productos primarios

e Las importaciones totales se redujeron un 28% anual en Mayo, con caidas
interanuales en todos los rubros: vehiculos automotores (-58,6%), bienes de capital (-
37,4%), bienes de consumo (-22,1%), bienes intermedios (-16%), piezas y accesorios
(-15,1%)

e El déficit energético alcanza US$ 1.740 millones en el acumulado de doce meses hasta
Mayo, con exportaciones de combustibles por US$4.129 millones e importaciones por
US$5.869 millones

El saldo comercial de Mayo fue superavitario en US$1.373 millones, explicado por un
aumento de 16,5% interanual en las exportaciones totales y una caida de 28% anual en
las importaciones. La mejora en las exportaciones es impulsada por el sector agro, a la
vez que las compras al exterior siguen registrando fuertes caidas en un contexto de
menor actividad econdémica.

En los primeros cinco meses del afio, las ventas al exterior mejoraron un 2,5% anual
mientras que las compras se achicaron un 28,7% interanual. En el acumulado de los
altimos doce meses hasta Mayo, la balanza comercial argentina alcanzé un superavit de
US$5.237 millones, con exportaciones por US$62.211 millones e importaciones por
US$56.974 millones.

Balanza Comercial
Millones de délares, acumulado 12 meses
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Exportaciones

En Mayo las exportaciones argentinas totalizaron US$6.017 millones, un aumento de
16,5% con respecto a igual mes del afio pasado. Se registraron mejoras en todos los
rubros, a excepcion de las ventas de manufacturas de origen industrial (MOIl) que cayeron
0,7% interanual. Se destaca el buen desempefio de las exportaciones de productos
primarios, con una mejora de 61,1% respecto de Mayo 2018.

En los primeros cinco meses del afio, las ventas al exterior acumulan un total de
US$25.517 millones, un 2,5% por encima de igual periodo de 2018. Las exportaciones de
productos primarios registraron una suba de 17,4% interanual en el promedio de los
primeros cinco meses mientras que las ventas de manufacturas de origen industrial
cayeron 6,5% anual. Por su parte, las exportaciones de combustibles y energia se
incrementaron un 9,5% anual y las ventas de manufacturas agropecuarias se redujeron
un 0,8% anual con respecto a los primeros cinco meses de 2018.

| Mayo de 2019 | Primeros 5 meses de 2019

| millones de USS ! vara.a | millones de USS | vara.a
Primarios | 1.843 | 61,1% | 7.016 L 17,4%
MOA , 2.197 | 4,0% | 9.239 | -0,8%
MOl , 1.616 | -0,7% | 7.366 | -6,5%
Combustiblesy energia : 361 | 28,9% : 1.896 : 9,5%
Total | 6.017 | 16,5% | 25.517 | 2,5%

Importaciones

Las importaciones totales fueron US$4.644 millones en Mayo, un 28% menos que en
Mayo 2018. Se registraron caidas interanuales en todos los rubros, con una fuerte
contraccién en la compra de vehiculos automotores (-58,6%) y bienes de capital (-
37,4%). Asimismo, las importaciones de bienes de consumo cayeron 22,1% interanual en
Mayo, mientras que las compras de piezas y accesorios y bienes intermedios lo hicieron
un 15,1% y 16% respectivamente.

En el acumulado de los primeros cinco meses del afio, las importaciones totales sumaron
US$20.989 millones, marcando una caida de 28,7% con respecto a igual periodo de 2018.
En el analisis por rubros se registraron caidas que llegan hasta 58,5% anual en el caso de
vehiculos automotores y 40% en la compra de bienes de capital.
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| Mayo de 2019 Primeros 5 meses de 2019

, |

l millones de USS vara.a | millones de USS | vara.a
Bienes de Capital ! 771 ! -37,4% | 3.533 | -40,0%
Bienes Intermedios ! 1.581 l -16,0% | 7.318 | -14,1%
Combustibles y lubricantes ! 445 | -41,5% | 1.845 | -25,7%
Piezasy acc para bb de capital ! 991 | -15,1% | 4.355 | -24,2%
Bienes de Consumo | 575 | -22,1% | 2.636 | -30,8%
Vehiculos automotores | 258 | -58,6% | 1.190 | -58,5%
Resto | 24 | -45,5% | 11 | -13,3%
Total | 4.644 | -28,0% l 20.989 l -28,7%

Balanza comercial energética

Respecto a la balanza comercial energética, el déficit del sector contintia achicandose y en
Mayo alcanzo6 un rojo de US$ 1.740 millones en el acumulado de los ultimos doce meses,
en relacion a los US$ 2.953 millones de Mayo de 2018.

Las exportaciones de combustibles acumulan un total de US$4.129 millones en los ultimos
doce meses hasta Mayo, mientras que las importaciones alcanzan los US$ 5.869 millones.

Balanza Comercial Energética

Millones de dolares, acumulado 12 meses
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5.000
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sep-16
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may-17
sep-17
ene-18
may-18
sep-18
ene-19
may-19

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC
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En Foco 2

Con datos hasta mayo, los montos de cheques rechazados por
falta de fondos alcanzaron el 3,4% del total compensado

Joaquin Berro Madero

¢ El indice de montos rechazados mejora desde el 5,6% verificado durante los primeros
cinco meses de 2018, aunque todavia se ubica por encima de los valores registrados
en afos anteriores

e Tomando el mes de mayo en forma individual, se observa una leve mejoria pasando
de 4,8% en abril a 4,5% en mayo; siempre en términos del total compensado

e Asimismo, los montos rechazados y finalmente no cobrados representaron el 1,66%
del total compensado, dato que compara con el 1,71% verificado en el periodo enero-
mayo del afio pasado

En linea con la profundidad de la recesion, la dindmica de la cadena de pagos mostro
cierto deterioro en los primeros cinco meses del afio. Si bien hay una mejoria respecto al
acumulado en idéntico periodo de 2018, los indicadores de rechazos se ubican en un
andarivel superior al verificado en afios anteriores. Sin embargo, los datos de mayo -en
forma individual- permiten vislumbrar un incipiente y leve cambio de tendencia.

Durante mayo, el monto de cheques rechazados represento el 4,5% del total compensado
por esta via. Esto significO, un muy leve recorte desde el 4,8% registrado en abril.
Aunque, vale aclarar, todavia se sitla en niveles elevados respecto a los valores
historicos: 2,3% y 3,2% en mayo de 2017 y 2018, respectivamente.

Para el acumulado enero-mayo, se tiene que los montos compensados mediante cheques
crecieron 27% a/a, mientras que los montos rechazados se contrajeron -22% a/a. Este
fenébmeno, dio lugar a un recorte en el indicador de montos rechazados, que pasé de
representar el 5,6% del total compensado en los primeros cinco meses de 2018 a 3,4%
este afio. Sin embargo, se trata de valores un escalén por encima de los verificados en
2016 y 2017: 2,8% y 2,5% respectivamente.

Asimismo, de este total de montos rechazados hay una gran porcidn cuyos emisores
terminan rescatando, con lo cual el porcentaje de monto rechazados y finalmente no
cobrados es sustancialmente menor. Asi, en el periodo enero-mayo, los montos
rechazados no cobrados pasaron de 1,71% del total rechazado en 2018 a 1,66% este
afio. Un nivel levemente inferior al del afio pasado, pero por encima de los valores
verificados en afios anteriores.
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Como refleja el grafico de mas abajo, se denota una baja en el nivel de rechazos; pero el
afo base contra el que se compara (2018) es el peor de la serie desde 2003. Lo cual licua
las bondades de la mejora, aunque se trata de un cambio de tendencia.

Ratio Cheques Rechazados / Cheques Compensados
acumulado ene-may de cada afio - montosen $
6.0%

LT Sl H
5.0% B Total Rechazados / Compensados
. (]

4.5% W Rech. NO Cobrados / Compensados
4.0%

3.5%
3.0%
2.5%
2.0%
1.5%
1.0%
0.5%
0.0%

‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10 "11 "12 ‘13 “14 ‘15 ‘16 "17 "18 ‘19
Fuente: IERAL de Fundacién Mediterrdnea d/datos del BCRA.
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En Foco 3

El dato regional de la semana:
Cae un 37% la litigiosidad laboral a nivel nacional, aunque con
marcada diferencia entre provincias

Vanessa Toselli y Lucia Iglesias

e En la zona pampeana, el nimero de juicios vinculados con accidentes de trabajo se
redujo un 40,5 % interanual en el primer trimestre de 2019, en el NOA lo hizo un
33,6 %, un 13,6 % en Cuyo y la caida fue de 11,4 % y de 8,3 % en el NEA y en la
Patagonia

e Por provincias, se observaron aumentos de juicios por accidentes de trabajo en San
Luis (52,3 %), San Juan (57,7 %), Chubut (66,2 %), Tierra del Fuego (44,4 %), entre
otras

e En la zona pampeana, mientras los litigios cayeron en Buenos Aires (-66,7 %
interanual), CABA (-48,5 %) y La Pampa (-8,3 %), se registr6 incremento en Cérdoba
(69,8 %), Santa Fe (23,7 %) y Entre Rios (18,4 %)

Se considera la evolucion de la judicialidad laboral en cada provincia del pais, segun la
Informacion del Registro de Actuaciones Judiciales (RAJ) administrado por la
Superintendencia de Riesgos del Trabajo (SRT), surge que fueron iniciados 11851 juicios
por parte de trabajadores de unidades productivas y casas particulares en el primer
trimestre del afio, un 37% por debajo de igual periodo de 2018, (18.813 causas).

Si bien la mayoria de las provincias registra una baja en este indicador, el comportamiento
no fue homogéneo a nivel subnacional. En un extremo, se ubica la provincia de Buenos
Aires, con una reduccién del 66,7% en el indicador, mientras que en el otro, se ubica La
Rioja que, con 5 juicios iniciados en los primeros tres meses del afio, quintuplicé la cifra
del mismo periodo 2018.

En la region Pampeana, donde se iniciaron 81% de los juicios bajo consideracion, en el
periodo enero-marzo 2019 fueron 9.707 causas. La baja del indicador fue del 40,5%
respecto de igual periodo del afio 2018. Entre las provincias que la componen, se destaca
la provincia de Cérdoba, en donde se incrementaron los juicios iniciados por trabajadores
en un 69,8% en el primer trimestre del afio. Las provincias de Entre Rios y Santa Fe,
presentaron también aumentos en dicho indicador del 18,4% y 23,7% respectivamente.
En el extremo opuesto, se ubica la provincia de Buenos Aires, con una reduccion en el
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indicador del 66,7%, seguida de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires (-48,5%) y La
Pampa (-8,3%).

Juicios iniciados por trabajadores de unidades productivas y casas particulares
Acumulado Enero — Marzo 2019 vs. Igual periodo 2018

Jurisdiccién IT 2018 IT2019 Var.i.a. Jurisdiccion IT2018 1T2019 Var.i.a.
Total Pais 18.813 11.851 -37,0% Cuyo 1.227 1.060 -13,6%
Noroeste 268 178 -33,6% San Luis 176 268 52,3%
Santiago del Estero 77 84 9,1% Mendoza 999 710 -28,9%
Salta 24 9 -62,5% SanJuan 52 82 57,7%
Tucuman 52 28 -46,2% Noreste 315 279 -11,4%
Catamarca 4 2 -50,0% Misiones 145 140 -3,4%
La Rioja 1 5 400,0% Formosa 7 5 -28,6%
Jujuy 110 50 -54,5% Corrientes 119 91 -23,5%
Pampeana 16.319 9.707 -40,5% Chaco 44 43 -2,3%
Buenos Aires 7.813 2.603 -66,7% Patagonica 684 627 -8,3%
Cérdoba 493 837 69,8% Neuquén 299 274 -8,4%
La Pampa 12 11 -8,3% Rio Negro 290 196 -32,4%
Santa Fe 2.778 3.437  23,7% Tierra del Fuego 18 26  44,4%
Entre Rios 190 225 18,4% Chubut 77 128 66,2%
CABA 5.033 2.594 -48,5% Santa Cruz 0 3 -

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de la Superintendencia de Riesgos del trabajo —
Ministerio de Produccion y trabajo de la Nacion

La region de Cuyo resulta la segunda en cantidad de juicios iniciados, con 1.060 litigios,
un 13,6% por debajo de lo acontecido en el primer trimestre de 2018. En Mendoza se
observé una reduccion del indicador del 28,9% mientras que en el caso de San Luis y San
Juan aumenté un 52,3%, y un 57,7%.

En la Patagonia argentina, cayeron la cantidad de litigios en los primeros tres meses del
afio un 8,3% (con 627 litigios iniciados en ese periodo). Existe una marcada litigiosidad en
las provincias de Neuquén y Rio Negro, por sobre las demas provincias, ya que el 75% de
los juicios se han iniciado en ellas. En Chubut y Tierra del Fuego aumentd el indicador en
los primeros ocho meses del afio en un 66,2% y 44,4%, respectivamente.

La regidbn Noreste, redujo la litigiosidad laboral en un 11,4% respecto del acumulado en
enero-marzo de 2018. Entre las provincias que son parte, se observa una reduccién en las
actuaciones judiciales en todas ellas, siendo Formosa la mas significativa, con una
reduccion del 28,6% (aunque es la provincia con menor incidencia en la zona), seguida
por Corrientes, Misiones y Chaco con reducciones del 23,5%, 3,4% vy del 2,3%
respectivamente.

Finalmente, en la region Noroeste, la litigiosidad laboral se redujo el 33,6% en los
primeros tres meses del afio. Al respecto, en las provincias de La Rioja y Santiago del
Estero aumentaron el total de causas en el periodo, mientras que en las demas
jurisdicciones las reducciones se ubicaron entre el 46% vy el 62%.
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