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el inciso &) del presente apartado, cuando ¢l porcentaje de acciones
listadas en un mercado autorizado por la Comisién Nacional de
Valores represente como minimo el veinticineo por ciento (25 %)
del capital social de la emisora y se cumplan Jas condiciones de
liguidez que determine dicho organismo en su reglamentacidn.

1. Precio equitativo en los otros supuestos de ofertas obligatorias. En

¢l caso de las ofertas publicas de adquisicidn ahligﬁmrias en virtud

de los articulos 91 y 98 se contemplarin los siguientes criterios de

precio;

a) El precio mas elevado que el oferente o personas que actien
concertadamente con él hubleran pagado o acordado por los
valores negociables objeto de la oferta durante los doce (12)
meses previos a la intimacion contemplada en el inciso aj del
articulo 91 o la declaracidn unilateral contemplada en el inciso
&) del articule 21 o acucrdo de solicitud de retiro en el caso del
articulo 98 de la presente ley,

&) El precio promedio de los valores negociables objeto de la
oferta durante el semestre inmediatamente anterior previos a la
intimacion contemplada en el inciso @) del articulo 91 o la
declaracidn unilateral contemplada en el inciso &) del articulo
91 o acuerdo de solicitud de retiro en el caso del articulo 98 de
la presente ley o desde la fecha en la que corresponda formular
la oferta;

¢) El valor patrimonial de las acciones, considerindose a los fines

del articulo 98 de la presente ley un I::alzﬂ especial de retiro

de cotizacidn: /
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d) El valor de la compaiia valuada segiin criterios de flujos de
fondos descontados y/o indicadores aplicables a compaiiias o
negocios comparables; y

g} El valor de liquidacién de la sociedad.

Se establece que el precio equitative en ningln caso podrd ser
inferior al mayor de los indicados en los incisos a} v b) del
presente apartado.

En los casos en que la oferta piblica de adquisicidn obligatoria
deba formularse sin haberse producido previamente la adquisicion
por el oferente, el precio eguitativo no podrd ser inferior al
calculado conforme a los métodos de valuacion contenidos en el
inciso &) del presente apartado, siendo de aplicacion las reglas
precedentes de ajuste de precio en los casos que corresponda.
Integracion del precio equitativo. A los efectos de la determinacion
del precio equitative el oferente deberd incluir el importe integro
de la contraprestacion que en cada caso haya pagado o acordadoe
pagar el oferente; aplicindose, a titulo meramente enunciativo, las
siguientes reglas:

a) En el caso que la compraventa fuese ejecucion de un derecho
de opcidn de compra o venta o de otros derivados, al precio de
la compraventa se le adicionara la prima pagada bajo dichas
opciones y derivados, aplicindose ¢l mayor precio gue resulte
de sumar la prima pagada;

h) Cuando la adquisicion de los valores se haya efectuado a traves

de un canje o conversion, el precio se calculara como la media

é L
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ponderada de los precios de mercado de los indicados valores
en la fecha de adquisicion;

¢} Cuando la adquisicién incluya alguna compensacion adicional
al precio pagado o acordado o cuando se haya acordado un
diferimiento en el pago, el precio de la oferta no podra ser
inferior al mas alto que resulte incluyendo ¢l importe
correspondiente a dicha compensacion o al pago diferido.

IV. Informe de valuacion. El oferente debera presentar, en los términos
de la reglamentacion de la Comisién Nacional de Valores, un
informe sobre los métodos vy criterios aplicados para determinar el
precio equitativo.

Estos criterios se fomardn en cuenta en forma conjunta o
separada ¥y con justificacidon de su respectiva relevancia al
mamento en que se formule la oferta ¥ en forma debidamente
fundada en el prospecto de la oferta, debiendo en todos los casos
contarse con la aprobacion de los érganos de administracidn y de
fiscalizacion y del Comité de Auditoria del oferente, en caso de
existir, y con la opinién de los accionistas vendedores con respecto
al inciso ¢) del apartado III. Integracion del Precio Equitativo.

V.  Objecion del precio. La Comision Macional de Valores podra,
dentro del plazo que establezea la reglamentacién que dicte el
organismo, objetar el precio ofrecido con arreglo a lo dispuesto en
los apartados anteriores cuando se diera alpuna de las siguientes
circunstancias:

a) Que la negociacion de los valores negociables de la sociedad

afectada en el periodo de referencia se haya visto afectada por

i
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el pago de un dividendo, una operacion societaria o algiin
acontecimiento extraordinario que permita realizar una
correccion objetiva del precio;

B) Que la negociacién de los valores de la sociedad afectada en el
periodo de referencia presentase indicios razonables de
manipulacion, que motiven el inicio de una investigacién y/o
procedimiento sumarial por la Comisién Nacional de Valores;

¢) Que las adquisiciones del periodo de referencia incluyan
alguna compensacion adicional al precio pagado o acordado,
en cuyo caso el precio de la oferta no podrd ser inferior al
precio méas alto que resulte de incluir el importe
correspondiente a dicha compensacion.

La Comision Nacional de Valores podra, en caso de cumplirse
las condiciones establecidas en su reglamentacion y a pedido
fundado del oferente, exceptuar en las ofertas piblicas de
adquisicion obligatorias, la aplicacién del inciso &) de los
apartados I) y 11} del presente articulo cuando la sociedad afectada
s¢ encuentre de forma demostrable en serias dificultades
financieras conforme mecanismos fehacientes de evaluacion que
surjan de la reglamentacion que a tales efectos dicte el organismo.

La Comision MNacional de Valores deberd tomar especialmente
en cuenta el proceso de decision que fije el precio de la oferta, en
particular la informacion previa y fundamentos de esa decisidn, asi
como el hecho de que para tal decisién s¢ haya pedido la opinién
de una evaluadora especializada independiente y se cuente con la
opinion favorable del Comité de A d1mna }r de los drganos de
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administracion y de fiscalizacién de la sociedad emisora de los
valores negociables objeto de la oferta. La Comisién Nacional de
Valores dictara un procedimiento a aplicarse para los casos en que
dicho organismo objete el precio, el cual inchuri la forma en que
el oferente podra impugnar la objecion de esa comision,

Las ofertas plblicas de adquisicién obligatorias no podrén ser
lanzadas hasta que no se resuelvan las objeciones que la Comisién
Nacional de Valores pueda tener con respecto al precio ofrecido en
los términos del presente articulo asi como a otros aspectos de la
documentacién presentada.

La falta de objecién del precio por parte de la Comision
Nacional de Valores, en el plazo establecido en la reglamentacion,
no perjudica el derecho de los accionistas a impugnar en sede
judicial o arbitral el precio ofrecido. Para Ja impugnacién del
precio por los accionistas se estard a lo establecido en el articulo 96
de esta ley.

Precio en las ofertas pliblicas de adquisicidén voluntarias. En las
ofertas publicas de adquisicion voluntarias el oferente podré fijar el
precio a su discrecion sin que sean de aplicacion las replas
establecidas en cl presente articulo vy en el articulo 98 de la
presente ley relativas al precio equitativo. Sin perjuicio de ello, el
oferente ' deberd cumplir con todas las demds obligaciones
establecidas en la presente ley y en la reglamentacidn que dicte la

Comisién Nacional de Valores. :

L]
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Art. 73~ Sustitiyese el articulo 89 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 89: Incumplimiento. En caso de incumplimiento en la
formulacion de una oferta piblica de adquisicion obligatoria la
Comisién Nacional de Valores, previa intimacion a los obligados para
que cumplan con las disposiciones del presente capitulo, dispondri la
subasta de las participaciones adquiridas, sin perjuicio de las demds
sanciones que pudicren corresponder, disponiéndose adicionalmente
que la Comisidn Macional de Valores podrd resolver que las personas
que incumplan la obligacion de formular una oferta piblica de
adquisicién no ejerzan los derechos politicos derivados de las acciones
de la sociedad cuyo ejercicio le corresponda por cualquier titulo, siendo
nulos los actos adoptados en ejercicio de dichos derechos.

Se enlenderd que incumple la obligacién de formular una oferta
piiblica de adquisicion quien (1) no la presente dentro del plazo maximo
establecido, (2) la presente con irregularidades manifiestas conforme los
criterios que contenga la reglamentacion del citado organismo; (3) la
presente fuera del plazo maximo establecido; y/o (4) no la concrete
dentro del plazo que fije la normativa que dicte la Comision Nacional de
Valores desde que fuera obligatoria la oferta piiblica de adquisicién.

Art. 74.— Sustitiyese el articulo 90 de la ley 26.831, el que quedara
redactado de la siguiente forma:

Articulo 90: Alcance universal. El régimen de oferta piblica de

adquisicidg regulado en este capitulo prende a todas las sociedades
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que sc encuentren autorizadas por la Comisidn Nacional de Valores
como emisoras en el régimen de oferta piblica de acciones,

Art. 75.- Sustitiyese el articulo 91 de la ley 26,831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 91: Supuestos. Lo dispuesto en el presente capitulo es
aplicable a todas las sociedades andnimas cuyas acciones cuenten con
antorizacién de la oferta pablica otorgada por la Comision Nacional de
Valores.

Cuando una sociedad andénima quede sometida a control casi
total:

@) Cualquier accionista minoritario podrd, en cualquier tiempo,
intimar a la persona controlante para que ésta haga una oferta
de compra a la tu_talidad de los accionistas minoritarios a un
‘precio equitativo en los términos del apartado II) del articulo
BE de la presente ley;

b) Dentro del plazo de seis (6) meses desde la fecha en que haya
quedado bajo ¢l control casi total de otra persona, esta Gltima
podri emitir una declaracidn unilateral de voluntad de
adquisicion de la totalidad del capital social remanente en

poder de terceros.

Art. 76.~ Sustitiyese el articulo 93 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma: ;

Articulo 93: Derecho de los accionistas minoritarios. Intimada la

. persona_controlante para que haga 4 la m{l'z; de los accionistas

&
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minoritarios una oferta de compra, si la persona controlante acepta
hacer la oferta, podra optar por hacer una oferta plblica de adquisicion
o por utilizar el método de la declaracién de adquisicién reglamentado
en este capitulo,

En caso de que la persona controlante sea una sociedad andmima
con negociacion de sus acciones y estas acciones cuenten con oferta
piblica en mercados del pais o del exterior autorizados por la Comision
Nacional de Valores, la socicdad controlante, adicionalmente a la oferta
en efectivo, podrd ofrecer a la totalidad de los accionistas minoritarios
de la sociedad bajo control casi total que éstos opten por el canje de sus
acciones por acciones de la sociedad comtrolante. La sociedad
controlante deberd proponer la relacién de canje sobre la base de
balances confeccionados de acuerdo a las reglas cstablecidas para los
balances de fusién. La relacion de canje deberd contar, ademds, con el
respaldo de la opinién de uno (1) o mis evaluadores independientes
especializados en la materia. La Comisidn Nacional de Valores
reglamentard los requisitos para que los accionistas minoritarios ejerzan
la opeidn.

Transcurridos sesenta (60) dias habiles contados desde la
intimacion a la persona controlante sin que ésta efectiic una oferta
piblica de adquisicion de acciones ni la declaracion de adquisicion, el
accionista puede demandar que se declare que sus acciones han sido
adquiridas por la persona controlante y que el tribunal judicial o arbitral
competente fije el precio equitativo en dinero de sus acciones, conforme
los criterios del apartado 11) del articulo 88 de la presente ley y que la

persona controlante sea condenada a pa ]ai Z
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En cualquiera de los casos previstos en el presente articulo,
incluso para todos los fines dispuestos en el parrafo precedente, o para
impugnar ¢l precio o la relacién de canje, regirdn las normas procesales
establecidas en el articulo 96 de esta ley, sea que el litigio tramite en
sede judicial o arbitral.

Art. 77~ Sustitiiyese el articulo 94 de la ley 26.831, el que
quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 94: Declaracion de voluntad de adquisicion de la
totalidad del capital remanente. La declaracion unilateral de voluntad de
adquisicion de la totalidad del capital social remanente en poder de
terceros a que hace referencia el inciso b) del articulo 91 de esta ley,

denominada declaracion de adquisicion, deberd ser resuelta por el

organo de administracién de la persona juridica controlante o efectuada
en un instrumento publico en caso de tratarse de personas fisicas. Es
condicion de validez de la declaracion, que la adquisicion comprenda a
la totalidad de las acciones en circulacion, asi como de todos los otros
titulos convertibles en acciones que se hallen en poder de terceros.

La declaracién de adquisicion deberd contener la fijacion del
precio equitativo, en los términos del apartado II) del articulo 88 de la
presente ley que la persona controlante pagard por cada accién
remanente en poder de terceros. En su caso, también contendra la
fijacién del precio equitativo que se pagara por cada titulo convertible
en acciones. Para la determinacién del precio equitativo se estard a lo
establecido en el inciso d) del articulo 98 de esta ley. De ser la persona

controlante una sociedad andnima con pegociacidon de sus acciones y
.._{ N - {/% e £ Z(___;
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deméds condiciones establecidas en el segundo parrafo del articulo 93 de
la presente ley, podra ofrecer a los accionistas minoritarios la opcién de
canje de acciones alli prevista, en las mismas condiciones ahi
establecidas.

Dentro del plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la
emision de la declaracion, la persona controlante deberd notificar a la
sociedad bajo control casi total la declaracion de adquisicidn y presentar
la solicitud de retiro de la oferta pliblica a la Comisidn Nacional de
Valores v a los mercados en los que estén listadas sus acciones.

La declaracion de adquisicién, el valor fijado y las demas
condiciones, incluido el nombre y domicilio de la entidad financiera a la
que se refiere el parrafo siguiente, deberén publicarse por tres (3) dias
en ¢l Boletin Oficial del mercado donde se listen las acciones, en el
Boletin Oficial de la Republica Argentina y en uno (1) de los diarios de
mayor circulacién de la Repiblica Argentina. Las publicaciones deben
ser inmediatas de acuerdo con la frecuencia de cada uno de los medios.

Dentro de los cinco (5) dias habiles contados desde la
conformidad por parte de la Comision Nacional de Valores, la persona
controlante estd obligada a depositar el monto correspondiente al valor
total de las acciones y demés titulos convertibles comprendidos en la
declaracion de adquisicién, en una cuenta especialmente abierta al
efecto en una entidad financiera en la cual se admita que el Fondo de
Garantia de Sustentabilidad del Sistema Integrado Previsional
Argentino pueda realizar inversiones bajo la forma de depdsitos de
plazo fijo. En el caso de ofertas de canje, los titulos representativos de

las scciones sceptadas en canje por Z Zmum minontarios que

? TF-2018-21820T07- APN-DSGA#SLYT
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hubiesen manifestado su voluntad en tal sentido deberédn ser depositados
en las cuentas de las entidades autorizadas por la Comisién Nacional de
Valores. El depdsito deberd ir acompafiado de un listado de los
accionistas minoritarios y, en su caso, de los tifulares de los demds
titulos convertibles, con indicacién de sus datos personales y de la
cantidad de acciones e importes y, en su caso, de acciones de canje que
corresponden a cada uno, La Comision Nacional de Valores deberd
arbitrar los medios para tener actualizado y a disposicidn del pablico, el
listado de entidades financieras admitidas a los efectos del depdsito
referido.

Art. 78— Sustitiyese el articulo 96 de la ley 26.831, ¢l que quedara
redactado de la siguiente forma:

Articulo 96: Impugnacitn del precio equitativo. Dentro del plazo
de tres (3) meses desde la fecha de la Gltima publicacion a que se refiere
el antetltimo pérrafo del anticulo 94 de la presente ley, todo accionista
minoritario y, en su caso, todo titular de cualquier ofro titulo
convertible, puede impugnar el valor asignado a las acciones o titulos
convertibles o, en su caso, la relacién de canje propuesta, alegando que
el asignado por la persona controlante no es un precio equitativo.

En el caso de las ofertas pablicas de adquisicion obligatorias
contempladas en los articulos 87, 91 v 98 de la presente ley, los
accionistas minoritarios podrin objetar el precio desde el anuncio de la
oferta y presentacién de la solicitud de retiro v hasta el plazo de

objecidn que tendrd la Comision Nacional de Valores conforme la

Tl
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Transcurridos los plazos aqui indicados, los que darén lugar a la
caducidad, se tendrd por firme la valuaciéon publicada respecto del
accionista minoritario que no hubiere impugnado. Idéntica caducidad
rge respecto del titular de titulos convertibles que no hubiere
‘impugnado,

El tramite de la impugnaciéon no altera la transmision de pleno
derecho de las acciones y de los titulos convertibles a favor de la
persona controlante, salvo en el caso de las ofertas establecidas en los
articulos 87, 91 y 98 de esta ley, las que no podrdn concretarse hasta no
obtenerse la autorizacidn previa de la Comision Nacional de Valores.
Durante el tramitc de la impugnacion, todos los derechos
correspondientes a las acciones y a los titulos convertibles,
patrimoniales o no patrimoniales, corresponden a la  persona
controlante,

La impugnacion podra efectuarse ante el tribunal arbitral del
mercado en que hubiere negociado la sociedad o ante los tribunales
ordinarios con competencia en materia comercial del domicilio de la
socicdad. La totalidad de las impugnaciones que presenten los
accionistas minoritarios v, en su caso, los timlares de otros titulos
convertibles, serin acumuladas para su trimite ante ¢l mismo tribunal.
Se suspenderd el trdmite de la impugnacion hasta tanto haya vencido el
plazo de caducidad a que se refiere el primer pérrafo del presente
articulo o hasta que la totalidad de los legitimados hayan iniciado la
accidn de impugnacion.

A tal fin se entenderfn como legitimados a todos aquellos
istas o titulares de otros titulos convertibles que no hubieran

o I
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retirado voluntariamente los fondos de la cuenta a la que se hace
mencion en el Gltimo pérrafo del articulo 95 de esta ley.

De la impugnacion, que solamente podrd referirse a la valuacién
dada a las acciones y, ¢n su caso, a los demas titulos convertibles, asi
como a la relacién de canje, si fuera el caso, se dard traslado a la
persona controlante por el plazo de diez (10) dias habiles. Las pruchas
deberin ofrecerse con el escrito de inicio y con la contestacion del
mismo. El tribunal arbitral o el juez, seglin corresponda, nombrard los
peritos tasadores en el nlimero que estime corresponder al caso y, luego
de un nuevo traslado por cinco (5) dias hibiles, deberd dictar sentencia
fijando el precio equitativo definitivo en el plazo de quince (15) dias
hibiles. La sentencia es apelable y la apelacién deberd presentarse
debidamente fundada, dentro del plazo de diez (10) dias hébiles. El
traslado se correrd por igual plazo, y el tribunal de apelacion debera
resolver dentro de los veinte (20) dias habiles.

Los honorarios de abogados y peritos serdn fijados por el tribunal
arbitral o judicial, segin corresponda, conforme a la escala aplicable a
los incidentes. Cada parte soportard los honorarios de sus abogados y
peritos de parte o consultores técnicos. Los honorarios de los peritos
designados por el tribunal judicial o arbitral estardn siempre a cargo de
Ia persona controlante excepto que la diferencia emtre el precio
equitativo pretendido por el impugnante supere en un treinta por ciento
(30 %) el ofrecido por el controlante, en cuyo caso se aplicard lo
dispuesto en el primer parrafo del artfculo 154 de la ley General de
Sociedades 19.550 1. 0. 1.984 y sus modificaciones.

AT
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En caso de corresponder, en el plazo de cinco (5) dias hédbiles,
luego de que la sentencia definitiva haya adquirido autoridad de cosa
juzgada, la persona controlante deberd depositar en la cuenta indicada
en el ultimo pédrrafo del articulo 95 de esta ley el monto de las
difcrencias de precio que se hubieren determinado. La mora en el
cumplimiento del depésito hard devengar a cargo de la persona
controlante un interés punitorio igual a una vez y media la tasa que rija
en los tribunales comerciales de la jurisdiccién comrespondiente al
domicilio de la sociedad. Si la mora excediere de los treinta (30) dias
corridos, cualquier accionista estard legitimado para declarar la
caducidad de Ia venta de sus titules. En tal caso, la persona controlante
deberd restituir la titularidad de las acciones y demds derechos del
accionista a su anterior estado, ademds de su responsabilidad por los
dafios v perjuicios causados.

Los accionistas minoritarios y, en su caso, los titulares de otros
titulos convertibles, podran retirar los fondos correspondientes a sus
acciones o titulos convertibles a partir de la fecha de la acreditacion de
este Ultimo depdsito, con mas los intereses que hubieren acrecido los
importes respectivos.

Art. 79.- Sustitiyese el articulo 97 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 97: Retiro voluntario del régimen de oferta piblica.

Cuando una sociedad, cuyas accioncs se encuentren admitidas a los

regimem:s de oferta pablica acuerde su retiro voluntario deberd seguir el

]:-mcr.':l to que establezca la Copiision Nacional de Valores vy,

L4
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asimismo, deberd promover obligatoriamente una oferta piblica de
adquisicion de sus acciones, de derechos de suscripcion, obligaciones
convertibles en acciones u opciones sobre acciones en los términos
previstos en el articulo siguiente.

La adquisicion de las propias acciones deberd efectuarse con
ganancias realizadas y liquidas o con reservas libres, cuando estuvieran
completamente integradas, vy para su amortizacién o su cnajenacion en
el plazo del articulo 221 de la Ley General de Sociedades 19.550 t.o.
1984 y sus modificaciones, debiendo la sociedad acreditar ante la
Comisién Nacional de Valores que cuenta con la liquidez necesaria y
que ¢l pago'de las a'.::cicmes no afecta a su solvencia. De no acreditarse
dichos extremos, y en los casos de control societario, la obligacién aqui
prevista quedard a cargo de la sociedad controlante, la cual deberi
acreditar idénticos extremos. '

Art. B0~ Sustitliyese el articulo 98 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 98: Condiciones. La oferta piblica de adquisiciom
obligatoria prevista en el articulo anterior deberd sujetarse a las
sipuientes condiciones:

aj Deberd extenderse a todas las obligaciones convertibles en

acciones v demds valores negociables que den derecho a su

suscripcion o adquisicidn;

Ll
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f) No serd preciso extender la oferta a aquellos que hubieran
votado a favor del retiro en la asamblea, quienes deberdn
inmovilizar sus valores hasta que transcurra el plazo de
aceptacion que determine la reglamentacion;

¢} En el prospecto explicativo de la oferta publica de adquisicion
se expresard con claridad tal circunstancia y se identificardn los
valores negociables que hayan quedado inmovilizados, asi
como la identidad de sus titulares; v

d) Cumplir con las reglas de determinacidn, informacidén y
objecion y demds disposiciones del precio equitativo conforme
se establece en el articulo 88 y demas articulos aplicables de la
presente ley,

Art. 81— Sustitiiyese el articulo 99 de la ley 26.831, ¢l que quedard

redactado de la siguiente forma:

Articulo 99: Régimen Informative General.

. Régimen informativo general. Las personas mencionadas en el
presente articulo deberin informar a la Comisién Nacional de
Valores en forma directa, veraz, suficiente y oportuna, con las
formalidades y periodicidad que ella disponga los siguientes
hechos y circunstancias, sin perjuicio de los demds que se
establezcan reglamentariamente:

a) Los administradores de entidades registradas que realizan
oferta piblica de valores negociables y los integrantes de
su Organo de fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su

competencia, acerca de todo heglio Eﬂz&ciﬁ que por su
/ L __é; _

A
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importancia sea apto para afectar en forma sustancial la
colocacion de valores negociables o el curso de su
negociacion. Esta obligacion rige desde el momento de
presentacion de la solicitud para realizar oferta piblica de
valores negociables y deberd ser puesta en conocimiento de
la Comisién Nacional de Valores en forma inmediata. El
drgano de administracién, con la intervencién del drgano
de fiscalizacion, deberd designar a una (1) persona para que
se desempefie como responsable de relaciones con el
mercado a fin de realizar la comunicacién v divulgacion de
las informaciones mencionadas en ¢l presente inciso, dando
cuenta de la citada designacién a la Comisidn Nacional de
Valores y al respectivo mercado y sin que el nombramiento
libere de responsabilidad a las personas mencionadas
precedentemente  respecto de las obligaciones que se
establecen;

b} Los agentes autorizados para actuar en el ambito de la
oferta pliblica, acerca de todo hecho o situacidn no habitual
que por su importancia sea apto para afectar el
desenvolvimiento de sus negocios, su responsabilidad o sus
decisiones sobre inversiones;

¢) Los directores, administradores, sindicos, gerentes
designados de acuerdo con el articulo 270 de la Ley
General de Sociedades, 19550, t. o. 1984 y sus
modificaciones, y miembros del consejo de vigilancia,

titulares v suplentes, asi como/os, accionistas controlantes
” / % < o1 _ LJLZ -
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de entidades emisoras que realizan oferta publica de sus
valores negociables, acerca de la cantidad y clases de
acciones, titulos representativos de deuda convertibles en
acciones y opciones de compra o venta de ambas especies
de valores negociables que posean de la entidad a la que se
encuentren vinculados;

d} Los integrantes del consejo de calificacion, directores,
administradores, gerentes, sindicos o integrantes del
consejo de vigilancia, titulares y suplentes, de agentes de
calificacién de riesgos, sobre la cantidad v clases de
acciones, fitulos representativos de deuda u opciones de
compra o venta de acciones que posean de sociedades
autorizadas a hacer oferta publica de sus valores
ncgociables,

e} Los directores v funcionarios de la Comisién Ha-:;inﬁal de
Valores, de los mercados, cimaras compensadoras,
entidades de registro y de los demds agentes registrados,
sobre la cantidad y clases de acciones, titulos
representativos de deuda y opciones de compra o venta de
acciones que posean de socicdades autorizadas a hacer
oferta pliblica de sus valores negociables;

/) Toda persona fisica o juridica que, en forma directa o por
intermedio de otras personas fisicas o juridicas, o todas las
personas integrantes de cualquier grupo que actuando en

forma concertada, adquiera o enajena acciones de una
sociedad que realice oferta 7: de valores negociables

73

1F-2018-21 8200 7- APN-DSGASSLY T

W,

I : 183

Pagina 78

i PRESIDENCIA DE LA NACION
@ BOLETIN 0FIC|AL Secretaria Legal y Técniea | Dr.Pablo Clusellas - Secretario

)} dela Repiiblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Lic. Ricardo Sarinelli - Director Nacional



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

en cantidad tal que implique un cambio en las tenencias
que configuran ¢l o los grupos de control afectando su
conformacidn, respecto a dicha operacién o conjunto de
operaciones realizadas en forma concertada sin perjuicio,
en su caso, del cumplimiento del procedimiento previsto en
¢l capitulo 11 de este titulo;

g/ Toda persona fisica o juridica no compréndida en la
operacion del inciso precedente que, en forma directa o por
intermedio de otras personas fisicas o juridicas, o todas las
personas integrantes de cualquier grupo que actuando en
forma concertada, adquiera o enajene por cualquier medio
acciones de una emisora cuyo capital se hallare
comprendido en ¢l régimen de la oferta piblica v que
otorgare el cinco por ciento (5%) o mas de los votos que
pudieren emitirse a los fines de la formacion de la voluntad
social en las asambleas ordinarias de accionistas, respecto
de tales operaciones, una vez efectuada aquella mediante la
cual se superd el limite anteriormente mencionado;

h) Toda persona fisica o juridica que celebre pactos o
convenios de accionistas cuyo objeto sea ejercer el derecho
a voto en una sociedad cuyas acciones estin admitidas a la
oferta piblica o en la sociedad que la controle, cualquiera
sea su forma, incluyendo, a titulo meramente enunciativo,
pactos que creen la obligacién de consulta previa para
gjercer el wvoto, limiten la transferencia de las

correspondientes  acciones o valnres mgomablcs

. f’ / ;
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atribuyan derechos de compra o de suscripcion de las
mismas, o prevean la compra de csos valores v, en general,
tengan por objeto o por efecto, el gjercicio conjunto de una
influencia "dominante en dichas sociedades o cambios
significativos en la estructura o en las relaciones de poder
en el gobiemo de la sociedad, respecto de tales pactos,
convenios o cambios. Igual obligacion de informar tendréan,
cuando sean parte de dichos pactos o tengan conocimiento
de cllos, los directores, administradores, sindicos v
micmbros del consejo de wvigilancia, asi como los
accionistas controlantes de dichas sociedades acerca de la
celebracion o ejecucion de dichos acuerdos. Dichos pactos
o convenios deberdn presentarse ante la Comisién Macional
de WValores. El cumplimiento de la notificacion vy
presentacién de esios pactos o convenios al citado
organismo no implica el reconocimiento sobre la validez de
los mismos. En caso de incumplimiento de la obligacion de
informar, los pactos o convenios carecerdn de valor alguno.
II.  Alcance de la Obligacién de Informar. En los supuestos
contemplados en los incisos ), d) v €) del presente articulo, el
alcance de la obligacidn de informar alcanzard tanto a lo referido
a las tenencias de su propicdad como a las que administren
directa o indirectamente de tales sociedades y de sociedades
controlantes, controladas o vinculadas con ellas.

El deber de informar se mantendrd durante el término del

gjercicio para el que fueren design en ¢l de las
o f . K [ '
& iR
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personas comprendidas en los incisos ¢), d) y e) del presente
articulo durante los seis (6) meses posteriores al cese efectivo de
sus funciones.

Las manifestacioncs cfectuadas por las personas enunciadas
precedentemente ante la Comision Nacional de Valores tendrdn, a
los fines de la presente ley, €l efecto de declaracién jurada.

Art. B2.— Sustitiyese el articulo 105 de la ley 26.831, el que quedard
redactacdo de la siguiente forma:

Articulo 105: Designacidn del auditor externo. La asamblea
ordinaria de accionistas, en ocasidn de la aprobacidn de los estados
contables, designari para desempeiiar las funciones de auditoria externa
correspondiente al nuevo ejercicio a contadores piblicos matriculados
independientes segin los criterios que establezea la Comisién Nacional
de Valores por via reglamentaria. La asamblea revocard el encargo
cuando se produzca una causal justificada. Cuando la designacion o su
revocacion scan decididas a propuesta del organo de administracion,
debera contarse con la previa opinidn del Comité de Auditoria.

Para el supuesto de tratarse de una Pequefia y Mediana Empresa
definida de esta forma conforme la reglamentacién de la Comision
Nacional de Valores, que no cuente con Comité de Auditoria, deberd
requerirse la previa opinién del érgano de fiscalizacion.

(pererny
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Art. 83— Sustitiyese el articulo 106 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 106; Control sobre los auditores externos. La Comisitn
Nacional de Valorcs supervisard la actividad y velard por la
independencia de los auditorcs externos y de las asociaciones
profesionales de auditores externos de aquellas cntidades que hacen
oferta piblica de sus valores negociables v de los demas participantes
del mercado de capitales sujetos a su control, sin perjuicio de la
competencia de los consejos profesionales en lo relativo a la vigilancia

sobre ¢l desempefio profesional de sus miembros.

Art. 84— Sustithyese el articulo 107 de la ley 26.831, el que quedara
redactado de la siguiente forma:

Articulo 107: Régimen informativo de sanciones. Los Conscjos
Profesionales de Ciencias Econémicas deberdn informar a la Comisién
Macional de Valores en forma inmediata sobre las sanciones aplicadas a
los contadores publicos de su matricula que cumplan funciones de
auditoria referidos a cstados contables de personas sujetas al control de
la Comisitn Nacional de Valores.

Art. 85— Sustittyese el articulo 108 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 108: Facultades para el contralor de los auditores

externos. A los fines del cumplimiento de sus funciones la Comisidn

Nacional de Valores tendri las siguientesAagultagdes:

- -
—_—
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a} Llevar un registro de los auditores externos y asociaciones de
profesionales auditores que auditen los estados contables de las
entidades sujetas a su control;

b) Establecer las normas de auditoria y de encargos de revision
que deberdn cumplir los auditores extemos;

c) Establecer las normas de control de calidad y criterios de
independencia que deberdn seguir y respetar los auditores
externos y las asociaciones de profesionales universitarios de
auditores externocs,;

d) Organizar un sistema de supervisién del control de calidad de
las auditorias externas de las entidades que hagan oferta
piblica de sus valores negociables;

e/ Requerir en forma peribdica u ocasional, a los auditores
externos de todas las entidades sujetas al control de la
Comision Nacional de Valores, a las asociaciones profesionales
de auditores y a los consejos profesionales, datos e
informaciones relativas a actos o hechos vinculados a su
actividlad en relacién a aquellas audit-::-rias, realizar
inspecciones y solicitar aclaraciones;

S} En los casos en que los derechos de los accionistas minoritarios
puedan resultar afectados y a pedido fundado de accionistas
que representen un porcentaje no inferior al cinco por ciento
(5% del capital social de la sociedad que haga oferta publica
de sus acciones, la Comision Nacional de Valores podra, previa
opinién del érgano de fiscalizacion y del Comité de Auditoria

de la ?szwﬂl y siempre que adviert verummlhtud del dafio
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invocado a los accionistas, solicitar a la sociedad la
designacion de un (1) auditor externo propucsto por éstos para
la realizacién de una (1) o varias tareas particulares o limitadas
en el tiempo, a costa de los requirentes; y

£/ lmponer sanciones a los auditores extemos en los términos de
los articulos 132 y siguientes de la presente ley.

Art. 86.— Sustithyese ¢l articulo 109 de la ley 26.831, el que quc.da.ni
redactado de la siguiente forma;

Articulo 109: Integracién. En las sociedades que hagan oferta
piiblica de sus acciones deberd constituirse un Comité de Auditoria que
funcionard en forma colegiada con tres (3) o mds miembros del
directorio y cuya mayoria deberd necesariamente investir la condicidn
de independiente, conforme con los criterios que determine la Comisidn
Nacional de WValores. Estos criterios delerminardn que, para ser
calificado de independiente, el director debera serlo tanto respecto de la
socicdad como de los accionistas de control y no deberd desempeiiar
funciones ejecutivas en la sociedad.

El Comité de Auditoria podri funcionar con los miembros
presentes o comunicados entre si por medios de transmision simultanea
de sonido, imdgenes y palabras cuando asi lo prevea el estatuto social.
Se entenderd que s6lo se computarin a los efectos del quérum a los
miembros presentes del comité salvo que ¢l estatuto establezca lo
contrario. El estatuto deberd cstablecer la forma BII:l que se hard constar
en las actas la participacion de miembros a distancia. En ¢l caso de
reuniones a distancia del Comité de Auditoria, las actas serdn

- (L
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confeccionadas y firmadas dentro de los cinco (5) dias hibiles de
celebrada la reunidn por los miembros presentes y el representante del

organo de fiscalizacion.

Art. 87.- Sustithyese el articule 111 de la ley 26.831, el que quedara
sdactado de la siguiente forma;

Articulo 111: Operaciones. Los mercados deberan difundir al
plblico en general en forma diaria, el registro de cada una de las
operaciones, indicando ¢l tipo de operacion, la identidad del wvalor
negociable y fa cuantia, el precio, Ia hora, minuto v segundo del registro
de la operacion. Los mercados deberdn tener disponible esta misma
informacitn en tiempo real. La Comisién MNacional de Valores dictard

una reglamentacion a los efectos previstos en el presente articulo.

Art, 88— Sustitiiyese el articulo 132 de la ley 26.831, el que quedara
sdactado de la siguiente forma:
Articulo 132: Sanciones.

L Sanciones aplicables. Las personas fisicas y juridicas de
cualquier naturaleza que infringieren las disposiciones de la
presente ley y sus reglamentaciones, sin perjuicio de la
responsabilidad penal o civil en que incurrieren, serdn
pasibles de las siguientes sanciones:

a) Apercibimiento, que podrd ser acompafado de la
obligacion de publicar la parte dispositiva de Ia
resolucién en el Boletip Oficial de la Republica

[F-2018-21 8200 T- APM-DS GASSLYT
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Argentina y hasta en dos (2) diarios de circulacion
nacional a costa del sujeto punido,

b) Multa de pesos cien mil (§ 100,000) a pesos cien
millones (5 100.000.000), que podta ser elevada
hasta el quinmplc-.del beneficio obtenide o del
perjuicio ocasionado como consecuencia del
accionar ilicito, si alpuno de ellos resultare mayor;

¢/ Inhabilitacién de hasta cinco (5) afios para ejercer
funciones como  directores, administradores,
sindicos, miembros del consejo de  vigilancia,
contadores dictaminantes o auditores externos o
gerentes de mercados autorizados y de agentes
registrados o de cualquier otra entidad bajo
fiscalizacién de la Comision Nacional de Valores;

d) Suspension de hasta dos (2) afios para efectuar oferta
pliblica o, en su caso, de la autorizacidn para actuar
en el ambito de la oferta pablica. En el caso de los
fondos comunes de inversién, se podran (nicamente
realizar actos comunes de administracidn v atender
solicitudes de rescate de cuotapartes, pudiendo
vender con ese fin los bienes de la cartera con
control de la Comision Nacional de Valores;

e/ Prohibicidn para efectuar ofertas piblicas de valores
negociables 0, en su caso, de la awtorizacidn para

actuar en el dmbito de la oferta piblica de valores

nﬁgﬂciai:tles L Z/él]
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Il Ingreso del importe correspondiente a las sanciones. El
importe correspondiente a las sanciones de multa deberd
ser ingresado por los obligados a su pago dentro de los
cinco (5) dias posteriores a la fecha en que la resolucién
que las impone quede firme en sede administrativa wo
judicial segin corresponda. Los recursos provenientes de
las multas que aplique la Comisi6n Nacional de Valores

serdn transferidos al Tesoro nacional,

Art, 89.~ Sustithyese el articulo 133 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 133: Pautas para graduacién. A los fines de la fijacion de
las sanciones antes referidas la Comision Nacional de Valores deberd
tener especialmente en cuenta las siguientes pautas de graduacion: la
magnitud de la infraccion; los beneficios gencrados o los perjuicios
ocasionados por el infractor; el volumen operativo del infractor; la
actuacion individual de los miembros de los 6rganos de administracion
y fiscalizacidn ¥ su vinculacion con el grupo de control, en particular, el
cardcter de miembro independiente o externo de dichos 6rganos. En el
caso de las personas juridicas responderan solidariamente los directores,
administradores, sindicos o miembros del Consejo de Vigilancia vy, en
su caso, gerentes e integrantes del Consejo de Calificacion, respecto de
quicnes s¢ haya determinado responsabilidad individual en la comisién

QM/WWK—MGAESLW
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Art. 90.— Sustitiiyese cl articule 134 de la ley 26,831 el que quedara
redactado de la siguiente forma:

Articulo 134 Infereses de multas. Las multas impagas
devengardn intereses a la tasa que determine ¢l Ministerio de Finanzas,
la cual no podrd exceder en una vez y media el interés que aplica el
Banco de la Nacién Argentina, entidad autfrquica actuante en el &mbito
del citado Ministerio, en sus operaciones de descuento para documentos

comerciales.

Art, 91— Sustitdyese el articulo 135 de la ley 26.831, el que quedara
redactado de la siguiente forma:

Articulo 135; Preseripcion, La prescripcion de las acciones que
nacicran de las infracciones al régimen de la presente ley y de la ley
24.083 y sus modificatorias operard a los seis (6) afios de la comisién
del hecho que la configure. Ese plazo quedard interrumpido por la
resolucién del Directorio de la Comision Nacional de Valores que
ordene la apertura del sumario administrativo y por los actos y
diligencias de procedimiento inherentes a la sustanciacion del sumario
teniendo “como tales la apertura a prueba, el cierre del periodo
probatorio y la convocatoria para alegar, con sus respectivas
notificaciones. La prescripeion de la multa operara a los tres (3) afios
contados a partir de la fecha de notificacion de dicha sancidn o desde

que quede firme, si hubiere sido recurrida.

Art. 92.— Sustitiiyese el articulo 138 de la ley 26.831, el que quedard

redactado de la sipujente forma:
IF-2018-21820707-APN-DSGASSLY T
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Articule 138: Tramitacion. La sustarllciaciﬁn del sumario sera
funcion de otra dependencia de la Comisién Nacional de Valores
scparada e independiente de la que formule la propuesta de cargos. La
dependencia sumariante, una vez sustanciado el sumario, elevard las
actuaciones al directorio con sus recomendaciones para la consideracion
y decision del mismo. Las decisiones que dicte la Comisién Nacional de
Valores instruyendo sumario y durante su sustanciaciéon secrdn
irrecurribles pero podrin ser cuestionadas al interponerse ¢l recurso
respectivo, si se apelara la resolucion definitiva.

Una vez formulada la propuesta de los cargos v en forma previa a
la apertura a prueba del procedimiento sumarial, se celebrard una
audiencia preliminar para recibir las explicaciones de los imputados y
con la finalidad de determinar los hechos cuestionados, a los efectos de
dar virtualidad a los principios de concentracion, economia procesal e

inmediacion.

Art. 93~ Sustitiiyese ¢l articulo 139 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 139: Denunciante. Cuando las actuaciones se inicien por
denuncia ante la Comisidon Nacional de Valares, el denunciante no serd
considerado parte del procedimiento vy no podra acceder a las
actuaciones.

Las denuncias que se presenten tramitardn por ¢l procedimiento
reglado que cstablezea la Comision Nacional de Valores.

El directorio del mencionado organismo podrd, previo dictamen

de los organos_competentes, desestimar ]:Zmunmvz;_nzdu de su sola

IF-20018-21820707- APN-DSGASSLYT
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exposicion o del examen preliminar efectuado resultare que los hechos
no encuadran en las infracciones descriptas en la ley o en la

reglamentacion aplicable.

Ant. 94.- Sustitiyese cl articulo 140 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma:

Articulo 140: Procedimiento abreviado. La Comisién Nacional
de Valores podra disponer, en la resolucién de apertura del sumario, la
comparecencia personal de las partes involucradas en el procedimiento
sumarial a la audiencia preliminar prevista en el articulo 138 de la
presente ley para requerir las explicaciones que estime necesarias y ain

“para discutir las discrepancias que pudieren existir sobre cuestiones de
hecho labrandose acta de lo actuado en dicha audiencia preliminar. En
la citacion se hara constar concretamente el objeto de la comparecencia.
De resultar admitidos los hechos y mediando el reconocimiento expreso
por parte de los involucrados en las conductas infractoras y de su
responsabilidad, la Comisién Nacional de Valores podrd disponer la
conclusion del procedimiente sumarial resolviendo sin mds trdmite la

aplicacion de las sanciones que correspondan,

Art. 95~ Sustitiiyese cl articulo 143 de la ley 26.831, el que quedara
redaciado de la siguiente forma:

Articulo 143: Recurso. Competencia.

L Recursos directos, Corresponde a las Camaras de Apelaciones

Federales con competencia en materia comercial:

S f ; ¥ ] L(lg_?
-
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a) Entender en la revision de las sanciones que imponga la
Comision Nacional de Valores, incluso de las
declaraciones de irregularidad ¢ ineficacia a los efectos
administrativos y la suspensibn o revocacion de
inscripciones o auterizaciones; y

h) Entender en la revisidn de las denegaciones de inscripeion

¥ autorizaciones,

Art. 96.— Sustitliiyese el articulo 144 de la ley 26.831, el que quedard
redactado de la siguiente forma;
Articulo 144: Juzgados. Competencia.
L Juzgados. Corresponde a los juzgados federales con competencia en
materia comercial entender en:

a) La ejecucion de tasas de fiscalizacion, aranceles de
autorizaciom y multas impuestas por la Comision Nacional de
Valores;

b} Las peticiones de ordenes de allanamiento que solicite la
Comision Nacional de Valores para el cumplimiento de sus
funciones de fiscalizacion;

¢) Las demds peticiones de auxilio judicial para la ejecucion de
sus decisiones,;

d) Los pedidos de designacién de interventores que efectie la
Comision Nacional de Valores, los que deberan sustanciarse en
los términos de la Ley General de Sociedades, 19.550, t. o.

T
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Art. 97— Sustitliyese el articulo 145 de la ley 26.831, el que quedara
redactado de la siguientc forma:

Articulo 145; dpelacion de sanciones. Los recursos directos a los
que se hace referencia en ¢l inciso a) del apartado I) del articulo 143 de
la presente se interpondrdn y fundarin ante la Comisién Nacional de
Valores dentro de los diez (10) dias habiles de la notificacion del acto
recurrido,

El recurso se interpondra y fundard por escrito ante la Comisién
Nacional de Valores dentro de los diez (10) dias hébiles de notificada la
medida y se concederd con efecto devolutivo, con excepcitn del recurso
contra la imposicion de multa que serd con efecto suspensivo. La
Comisién Nacional de Valores remitird las actuaciones a la cdmara
federal con materia en lo comercial que corresponda, la cual le
imprimird el trdmite previsto en el Codigo Procesal Civil y Comercial
de la Nacidn para las apelaciones libremente concedidas.

La Comisién MNacional de Valores seri parte contraria en el
recurso y el Ministerio Pablico actuara como fiscal de la ley.

Art. 98— Sustitiyese el articulo 153 de la ley 26.831, el que quedarad
redactado de la siguiente forma:

Articulo 153: Adelantos por defensa legal. En los procesos civiles

o penales incoados contra los funcionarios de la Comision Nacional de

Valores por actos u omisiones en el gjercicio de sus funciones, el

organismo o ¢l Estado nacional adelantarin los costos razonables que

por asistencia legal requiera la defensa del funcionario a resultas de la

decision final de ]as acciones legales. 7:1:10 por sentencia firme se le

[T
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atribuya responsabilidad, el funcionario estard obligado a la devolucién
de los adelantos que hubiera recibido con mds los intereses
correspondientes. La Comision Nacional de Valores reglamentard el
procedimiento contemplado en ¢l presente articulo.

El término “funcicnario” comprenderd a los miembros del

directorio y al resto del personal de la Comision Nacional de Valores.

Titulo IV
Modificaciones a la ley 24.083

Art, 99 — Sustitiyese el articulo 1° de la ley 24.083 y sus modificatorias,
el que quedard redactado de la siguiente forma:

Denominaciones y caracteristicas principales.

Articulo 1°: Se considera Fondo Comin de Inversidn al
patrimonio de titularidad de diversas personas a las cuales se les
. Teconocen derechos de copropiedad representados por cuotapartes, las
que podran emitirse de manera cartular o escritural, Estos fondos no
constituyen sociedades y carecen de personeria juridica. Podrin
congtituirse fondos comunes de inversién abiertos, los que estarin
integrados por i) valores negociables con oferta publica y titulos
publicos nacionales, provinciales, de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires y municipales que se negocien en mercados autorizados por la
Comision Nacional de Valores, ii) metales preciosos o certificados que
representen los mismos, iii} moneda nacional y extranjera, iv)
instrumentos financieros derivados, v)

iristrumentos  emitidos por
/o [Cl
;F—Eﬂ] 8-21820707- APN-DISGASSLYT
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entidades financieras autorizadas por el Banco Central de la Repiblica
Argentina, incluyendo depositos bancarios, vi) cartera de activos que
repliquen indices bursitiles y/o financieros o de una canasta de activos y
vii) aguellos otros activos, contratos e inversiones de naturaleza
financiera que disponga la reglamentacién de la Comision Nacional de
Valores, La cantidad de cuotapartes de los fondos comunes de inversion
abiertos podrd acrecentarse en forma continua, conforme a su
suscripcion, o disminuir en razon de los rescates producidos en los
terminos de la presente ley y de la reglamentacion de la Comisién
Macional de Valores.

Podrin también constituirse fondos comunes de inversion
cerrados, los que integrardn su patrimonio con i) los activos autorizados
para los fondos comunes de inversién abiertos, i) bienes muebles o
inmuebles, iii} titulos valores que no tengan oferta publica, iv) derechos
creditorios de cualquier naturaleza y v) aquellos otros activos, contratos
¢ inversiones que disponga la reglamentacion de la Comision Nacional
de Valores, Estos fondos se deberdn constituir con una cantidad méxima
de cuotapartes, la cual podrd aumentarse conforme lo establecido en la
presente ley ¥ en la reglamentacion de la Comision Macional de Valores
y tendrin un plazo determinado de duracién, el cual podra ser extendido
conforme los términos de la presente ley y de la reglamentacion. Las
cuotapartes de estos fondos no podrin ser rescatadas, salvo en virtud de
las excepciones dispuestas en la presente ley y en aquellas que
establezca la reglamentacion }r deberin tener oferta piblica autorizada
por la Comisién Nacional de Valores y estar admitida su nepociacion en

un mercado autorizado por dicho organismo. Z/‘
! 2 @ e
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Indistintamente los fondos comunes cerrados y abiertos podrin
constituirse de manera tal que repliquen ¢l comportamiento de un
determinado indice bursatil o financiero o de una canasta de activos.
Las cuotapartes de este tipo de fondos deberan tener oferta publica y
listarse en mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores.
Las caracteristicas y requisitos para la constitucion de estos fondos, la
oferta, colocacidn, suscripcién, negociacion y reembolso de las
cuotapartes, asi como las condiciones para su funcionamiento, limites ¥
restricciones a las inversiones serin determinados por la Comisifn
Nacional de Valores en su reglamentacion.

Asimismo, podrin constituirse fondos comunes de inversion
abiertos o cerrados, cuyo objeto sea la inversén de ahorros voluntarios
destinados al retiro de sus cuotapartistas, en las condiciones y con las
caracteristicas que disponga la Comisién Nacional de Valores en su
reglamentacion.

Los fondos comunes de inversién podrdn tener objeto amplio o
especifico de inversion en los términos de la presente ley y de la
reglamentacion de la Comision Nacional de Valores.

Los fondos comunes de inversidn que tengan uno (1) o mis
objetos especificos de inversion deberdn utilizar una denominacién que
les permita identificar dicha caracteristica v deberdn invertir en activos
relacionados con dicho objeto en los porcentajes minimos que
establezca la reglamentacion de la Comision Nacional de Valores.

Los fondos comunes de inversion podrdn emitir distintas clases

de cuotapartes con diferentes derechos. [/
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Las cuotapartes podrin dar derechos de copropiedad de acuerdo
con lo previsto en el primer pérrafo del presente articulo y también
podrin emitirse cuotapartes de renta con valor nominal determinado v
una renta calculada sobre dicho valor cuyo pago estara sujeto al
rendimiento de los bienes que integren el haber del fondo conforme los
términos y condiciones de la reglamentacidn que dicte la Comision
Nacional de Valores,

Asimismo, en ningin caso se podrd responsabilizar o
comprometer 2 los cuotapartistas por sumas superiores al haber del
fondo.

Los bienes que integran los fondos comunes de inversion
constituyen un patrimonio separado del patrimonio de la sociedad
gerente, de la sociedad depositaria y de los cuotapartistas, En mingin
caso los cuotapartistas, la sociedad gerente y la sociedad depositaria
serdn responsables personalmente por las obligaciones del Fondo
Comun de Inversion, ni los acreedores de los cuotapartistas, ni de la
sociedad gerente ni de la sociedad depositaria podrin ejercer derechos
sobre el patrimonio del Fondo Comin de Inversion.

Los fondos comunes de inversion estardn regidos por un
reglamento denominado Reglamento de gestidn el cual tendrd el
contenido establecido en la presente ley y en la reglamentacién que
dicte la Comision Nacional de Valores.

El ofrecimiento de las cuotapartes de los fondos comunes de
inversion cerrados serd realizado mediante un prospecto de oferta
piblica en los términos de la presente ley, de la ley 26.831 y sus
modificaciones v la reglamentacion 73 Cﬂmislén Nacional de

[F=-2018-21 820707 AFW-DEGASSLYT
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Valores. El prospecto de oferta piblica tendra el contenido que
determine la reglamentacion del citado organismo. No serd obligatorio
el uso del prospecto de oferta publica para los fondos comuncs de
inversion abiertos a menos que la Comisidén Nacional de Valores lo
exija en su reglamentacion. Conforme a lo que establezca la
reglamentacion del mencionado organismo, los érganos de Jos fondos
comunes de inversidn no podran comenzar a actuar como tales, ni
podran realizar esfuerzos tendientes a la colocacion de cuotapartes de
fondos comunes de inversién, hasta haber presentado el Reglamento de
gestion respectivo ante dicho organismo en los términos establecidos en
el articulo 11 de la presente ley.

La colocacion de cuotapartes de los fondos comunes de inversion
podra realizarse por la sociedad gerente, la sociedad depositaria yio a
través de agentes autorizados por la reglamentacion de la Comisidn
Nacional de Valores.

Art. 100 Sustithyese el articule 2° de la ley 24083 vy sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 2°: La denominacion fondo comin de inversion abierto o
cerrado, respectivamente, asi como las andlogas que sean determinadas
por la reglamentacién de la Comision Nacional de Valores podran
utilizarse Unicamente para los fondos que se constituyan conforme a las

prescripciones de la presente ley, debiendo agregar la designacion que

les permita diferenciarse entre si. L
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Art. 101~ Sustitiyese el articulo 3° de la ley 24.083 vy sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Direccidn y administracidn. Custodia

Articulo 3°: La direccion y administracion de los fondos comunes |
de inversion estara a cargo de una sociedad anonima habilitada para esta
gestion que actuard con la denominacién de sociedad gerente o por una
entidad financiera autorizada para actuar como administradora de
cartera de valores negociables por la Ley de Entidades Financieras,
21.526, y sus modificatorias v complementarias.

La custodia de los activos de los fondos comunes de inversion
estard a cargo de una entidad financiera regida por la Ley de Entidades
Financieras, 21.526 y sus modificatorias y complementarias y actuard
con la denominacidn de sociedad depositaria, con las incumbencias
especificas que se establecen en el articulo 14 de la presente ley.

1. La sociedad gerente de los fondos comunes de inversion, deberi:
a) Ejercer la representacién colectiva de los copropietarios
indivisos en lo concerniente a sus intercses y respecto a
terceros, conforme a las reglamentaciones contractuales
concertadas y ¢l marco normativo aplicable;
b) Administrar de manera profesional los fondos con la
diligencia del buen hombre de negocios, en el interés

colectivo de los cuotapartistas y priorizando en todos los

W
@Vmﬂﬂ'ﬂm‘-}'\;}'-m.wsl,w

pagma 9% de 183

casos dicho interés;

Pagina 98

i PRESIDENCIA DE LA NACION
@ BOLETIN 0FIC|AL Secretaria Legal y Técniea | Dr.Pablo Clusellas - Secretario

)} dela Repiiblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Lic. Ricardo Sarinelli - Director Nacional



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

¢) Contar con el patrimonio minimo y cumplir con los demis
requisitos que fije la reglamentacién de la Comisién
Nacional de Valores.

II.  Autonomia de la sociedad gerente. La sociedad gerente no podrd
tener, en ningin caso, las mismas oficinas que la sociedad
depositaria, debiende ser éstas totalmente independientes. La
sociedad gerente deberd funcionar con total autonomia de
cualguier otra sociedad, desarrolle o no la misma actividad,
debiendo contar a lales efectos con los elementos que asi lo
acrediten.

II.  Funciones de Ia sociedad gerente. Las sociedades gerentes podrin
desernpefiar las siguientes funciones, asl como aquellas ofras que
determine la Comision Nacional de Valores: a) administracién de
fondos comunes de inversion; b) administracion de inversiones; y
¢) colocacion y distribucion de cuotapartes de los fondos
comunes de inversibn bajo su administracién  yo bajo
administracion de otras sociedades perentes conforme las
disposiciones de la presente ley, la ley 26831 y sus
modificaciones y la normativa que a tales efectos dicte la
Comisién Nacional de Valores.

IV. Sin perjuicio de la normativa que a tales efectos dicte la Comisidn
Macional de Valores, las siguientes disposiciones se aplicarin a la
administracion de inversioncs por parte de las sociedades
gerentes:

a) Las inversiones administradas por la sociedad gerente se
registrarin y mntnbi!iza?n forma scparada de las

Y e
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operaciones de los fondos comunes de inversion. En el
registro intermo se identificarin instrumentos, bienes y
contratos, sin que se puedan decretar embargos y medidas
precautorias sobre todo o parte de aquellos de propiedad de
los clientes, salvo por obligaciones personales de éstos y

solo sobre los de su propiedad; y
b) La administracidn de las inversiones deberd realizarse
atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada

cliente.

¥.  Los fondos comunes de inversion serin auditados anualmente por
auditores externos independientes en los términos de la
reglamentacion que a estos fines dicte la Comision Nacional de
Valores. Sin  perjuicio de otras tarcas asignadas por la
reglamentacion, los auditores externos deberdn pronunciarse
anualmente acerca de los mecanismos de conirol interno y los

sistemas de informacion.

Art. 102~ Sustithyese el aniculo 4° de la ley 24083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 4°; La sociedad gerente y la sociedad depositaria son
responsables, de manera individual y separada, de los perjuicios que
pudicran ocasionarse a los cuotapartistas por el incumplimiento de las
obligaciones inherentes a cada una de cllas derivadas de la normativa

aplicable, del reglamento de gestion y del prospecto de oferta pablica,

disponiéndose que, en ningln caso, cada uno de dichos agentes serd
.XZ7 {/L_[ﬂ/ﬁ-
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responsable por el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a
la otra.

Sin perjuicio de las obligaciones que les son aplicables en virtud
de la Ley General de Sociedades, 19.550, to. 1984 y sus
modificaciones, y la presente ley, los directores, gerentes y miembros
del 6rgano de fiscalizacion de la sociedad gerente tendrdn la obligacion
de velar a fin de que:

a) La administradora cumpla con lo dispuesto en el reglamento de
gestion de cada fondo;

b) La informacion para los cuotapartistas sea veraz, suficiente y
oportuna;

¢} Las inversiones, valuacioncs y operaciones de los fondos sc
realicen de acuerdo con la ley, las resoluciones que dicte la
Comusion Nacional de Valores y lo dispuesto en el reglamento de
gestion;

d) Las operaciones y transacciones que se efectien sean solo en ¢l
mejor interés del fondo de que sc trate y en beneficio exclusivo
de los cuotapartistas del mismo.

Los directores, gerentes y miembros de los Organos de
fiscalizacion de la sociedad gerente y de la sociedad depositaria seran
responsables por su actuacion como tales en los términos de la Ley
General de Sociedades, 19.550, t. 0. 1984 y sus modificaciones.

En los términos de la reglamentacién que a tales efectos dicte la

Comisién Nacional de Valores, la sociedad perente podri contratar

ascsores de inversion para sus fondos comunes de inversion.
) L .||
; % )
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Prohibese a los directores, gerentes, apoderados, y miembros de
los 6rganos de fiscalizacion de la socicdad gerente ocupar cargo alguno
en los érganos de direccion y fiscalizacion de la sociedad depositaria y
viceversa. Los directores, gerentes, empleados y miembros de los
érganos de fiscalizacion de las sociedades gerentes y de las socicdades
depositarias asi como sus accionistas controlantes y sus directores,
gerentes, empleados y miembros de los drganos de fiscalizacion estardn
obligados a cumplir con las obligaciones de brindar la informacién que
al respecto dicte la Comisidén Nacional de Valores, asi como a respetar
las restricciones que fije dicho organismo sobre las operaciones que en
forma directa o indirecta efectuaren con activos iguales a aquellos que
formen parte del haber del Fondo Comiin de Inversion o las que
realizaren con el Fondo Comiin de Inversidn o sus cuotapartes.

Con las excepciones establecidas en la presente ley y en la
reglamentacién de la Comisién Nacional de Valores, prohibese a la
sociedad gerente realizar para los fondos comunes de inversién bajo su
administracion cualquier tipo de operacion con i) sus sociedades
controladas, controlantes, bajo control comin, afiliadas y vinculadas; y
1i) la Depositaria y sus sociedades controladas, controlantes, bajo
control comim, afiliadas y vinculadas,

Art. 103. - Incorprase el articulo 4° bis a la ley 24.083 y sus
modificatorias, ¢l que quedara redactado de la siguiente forma:
Articulo 4° bis: La Comisién Nacional de Valores podra disponer

que las sociedades gerentes cuenten con un director independiente en

los términos de la reglamentacion de dicho erganismo,
. Vi
) ¥ e
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Art. 104.— Sustitiivese el articulo 5° de la ley 24083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 5°: La sociedad gerente podrd administrar varios fondos

comunes de inversion, en cuyo caso deberd:

a) Adoptar las medidas conducentes a la total independencia de
los mismos, las que deberin consignarse en el reglamento de
gestion;

b) Incrementar el patrimonio neto minimo en el porcentaje que
disponga la reglamentacién de la Comision Nacional de
Walores por cada fondo adicional que administre.

Art. 105.- Sustitdyese el articulo 6° de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 6% La gestion del haber del Fondo Comiin de Inversidn
debe ajustarse a los objetivos de inversion definidos en el reglamento de
gestidn v, en su caso, a los enunciados detallados en el prospecto de
oferta plblica.

En el caso que el haber del Fondo Comiin de Inversion Abierto
consista en valores negociables, éstos deben contar con oferta puiblica
en ¢l pais o en el extranjero.

Los fondos comunes de inversion abiertos deberdn invertir como
minimo un setenta y cinco por ciento (75%) en activos emitidos y
negociados en el pais. A los fines de lo dispuesto en el presente parrafo
los Certificados de Depositoe Argentinos (Cedears) no serén

considerados val negociables emitidos y negociados en el pais, con
Ii e :
N
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excepcion de aguellos Cedears cuyos activos subyacentes no sean
considerados extranjeros conforme la reglamentacion de la Comision
Nacional de Valores.

La inversion de los fondos comunes de inversién cerrados en
activos en los que pueden invertir los fondos comunes de inversiém
abiertos se regird por las disposiciones de los pérrafos anteriores,

Con respecto a la inversion en activos en los que solo pueden
mvertir los fondos comunes de inversion cerrados, los mismos deberin
estar situados, constituides, originados, emitidos v/o radicados en el
pais conforme lo establezea la reglamentacion de la Comision Nacional
de Valores. Cuando existan tratados internacionales de integracion
econdmica de los que la Repiblica Argentina fuere parte, que previeren
la integracion de los respectivos mercados de capitales y/o la Comisién
Macional de Valores hubiere suscrito acuerdos al respecto con las
autoridades competentes de los paises que fueren parte de esos tratados,
¢l citado organismo podra disponer que los valores negociables emitidos
en cualquiera de los paises miembros sean considerados como activos
emitidos y negociados en el pais a los efectos previstos en el presente
articulo, sujeto a que dichos valores negociables fueren negociados en el
pais de origen de la emisora en mercados aprobados por las respectivas

comisiones de valores u organismos equivalentes.

Art. 106.— Sustitbyese el articulo 7° de la ley 24.083 vy sus
modificatorias, el que quedari redactado de la siguiente forma:

Articulo 7% Prohibiciones. [ L K
= NASCy
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1. Prohibiciones a la gestion del haber de los fondos comunes de
inversion, La gestion del haber de los fondos comunes de
inversion no puede:

a) Invertir en valores negociables emitidos por la sociedad
gerente y/o la sociedad depositaria, o en cuotapartes de
ofros fondos comunes de inversion en dichos supuestos con
las excepciones que disponga la reglamentacién de la
Comisién Nacional de Valores, las que deberan velar
especialmente por la proteccion de los intereses de los
cuotapartistas con respecto a las comisiones y gastos y a las
operaciones con sociedades vinculadas de la sociedad
gerente y de la sociedad depositaria;

b) Adquirir valores negociables emitidos por la entidad
controlante de la sociedad gerente y por las afiliadas y
vinculadas de aquélla, en una proporcion mayor al dos por
ciento (2%) del capital o del pasivo obligacionario de la
controlante, segin el caso, conforme la informacion
contable que debe presentarse de acuerdo a la
reglamentacion de la Comision Macional de Valores. Las
acciones adquiridas en este supuesto carecerdn del derecho
de voto mientras pertenezcan al fondo;

¢} Constituir la cartera con valores negociables que
representen un porcentaje mayor del que disponga la
reglamentacion de la Comision Macional de Valores del

capital, patrimonio v pasivo total de una misma emisora o

fideigomiso financiero, segin ?1 conforme a la
i) lfn ¥ ﬁ o
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informacion contable que debe presentarse de acuerdo a la
reglamentacion de dicho organisma;

d) Invertir en un solo titulo emitido por el Estado con iguales
condiciones de emisién en un porcentaje mayor al que
disponga la reglamentacion de la Comision Nacional de
Valores. A tales efectos, se considerardn titulos piblicos
con iguales condiciones de emision, las distintas series de
un mismo titulo en las que solo cambia la fecha de emision.

[1.  Excepciones. En los casos de los incisos a) y b} del apartado I de
este articulo, no se considerardn alcanzados por la prohibicion los
valores negociables correspondientes a fideicomisos financieros
en los cuales la sociedad depositaria actuare como fiduciario,

La Comision Macional de Valores establecerd en su
reglamentacién pautas de diversificacidn y valuacidn de los activos,
liquidez y dispersidn minima que deberdn cumplir los fondos comunes
de inversion abiertos.

Art. 107.- Incorpdrase el articulo 7° bis a la ley 24.083 y sus

modificatorias, el que quedard redactado de la sipuiente forma:

Articulo 7° bis: Se podrin constituir Fondos Comunes de
Inversion destinados exclusivamente a Inversores Calificados en los
.té:minos que establezca la Comision Nacional de Valores en su
reglamentacion la que deberd considerar los estdndares internacionales
en la materia. En particular, dicho organismo debera tomar EI'\I“ ]

consideracion requisitos patrimoniales y de At 5 71 8.
3 X f 4 4 ¢ L‘ —
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Los Fondos Comunes de Inversion mencionados en el pérrafo
anterior estardn exentos de los limites y restricciones de inversion
establecidos en esta ley conforme las disposiciones que establezca la

Comisién Nacional de Valores.

Art. 108 Sustitiyese el articulo 8° de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 8°: Las limitaciones establecidas en el articulo 7° de la
presente ley pueden excederse transitoriamente cuando se ejerciten
derechos de suscripcién o de conversion, o se perciban dividendos en
acciones, debiendo reestablecerse tales limites en el término que
disponga la reglamentacion de la Comisidn Nacional de Valores,

Art, 109~ Swustitiyvese el articulo 9° de la ley 24083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 9°; No pueden integrar los drganos de administracion y
fiscalizacion de las sociedades gerente y depositaria de los fondos: las
personas sometidas a interdiccién judicial, los quebrados o concursados
no rehabilitados, los menores o incapacitados, los condenados a penas
que lleven la accesoria de inhabilitacién para el ejercicio de cargos

publicos, o por delitos infamantes v los infractores a los que se refiere el

articulo 132 incisos ¢) y d) de la ley 26.831 y sus modificaciones.
K
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Art. 110~ Sustitiyese el articulo 10 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Sindicarura

Articulo 10: Los integrantes de la Comisién Fiscalizadora de la
sociedad gerente estdn obligados:
a) A certificar los estados financieros del fondo en los periodos
o plazos conforme se determine en la reglamentacién que a
tales fines dicte la Comisidn Mactonal de Valores;
b) A vigilar permanentemente el estado de la cartera;
ci A denunciar ante la Comision MNacional de Valores las
irregularidades en las que, a su criterio, considere que hubiese
incurrido la sociedad perente.
Se establecen estos deberes sin perjuicio de las funciones que
asigna a los sindicos la Ley General de Socicdades, 19.550,t. 0. 1984 y

sus modificaciones.

Art. 111.- Sustitiyese el articulo 11 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:
Reglamento de gestion

Articulo 11: El reglamento de gestidn se celebrard por escritura
plblica o por instrumento privado con firmas ratificadas ante escribano
publico entre las sociedades gerente y depositaria, antes del comienzo
del funcionamiento del Fondo Comin de Inversion y establecera las
normas contractuales que regiran las relaciones entre las nombradas v

% * @L%
—
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los copropietarios indivisos. En los casos que corresponda, deberd
acompanarsc el prospecto de oferta publica conjuntamente con el
reglamento de gestibn. El reglamento de gestion, ¥ en su caso, el
prospecto de oferta piblica, asi como las modificaciones que pudieran
mtroducirseles, entrardn en vigor cumplido el procedimiento establecido
a tal efecto por la Comision Nacional de Valores, procediéndose a su
publicacion en los términos que establezca la reglamentacion de la

Comision Nacional de Valores.

Art. 112.— Sustitiyese el articulo 12 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:

Articulo 12: La suscripcién de cuotapartes del Fondo Comiin de

Inversiom implica, de pleno derecho, adhesidn al reglamento de gestion

y al prospecto de oferta pliblica, en su caso. Ambos documentos estarin

a disposicidn para conocimiento de los inversores en los términos que

disponga la reglamentacién de la Comisién Nacional de Valores.

Art. 113.- Sustitiyese el articulo 13 de la ley 24083 vy sus
modificatorias, el que quedaré redactado de la siguiente forma:

Articulo 13: El reglamento de gestibn debe especificar los
aspectos que se indican a continuacién y aquellos otros que podrd
disponer la Comision Nacional de Valores mediante la normativa que
dicte a tales fines:

a) Politicas y planes que se adoptan para la inversion del
patrimonio del Fondo Comin de Inversion, especificando los

j éa alcanzar, las limitacion as inversiones por tipo
TF-H118-2 1800 707- APN-DSGASSLY T
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de activo y, de incluir créditos, la naturaleza de los mismos y la
existencia o mno de coberturas contra el riesgo de
incumplimiento;

b) MNormas y plazos para la recepeion de suscripciones y pedidos
de rescates de cuotapartes y el procedimiento para los edleulos
respectivos;

¢} Limites de los gastos de gestion vy de I;ls comisiones y
honorarios que se percibirin en cada caso por las sociedades
gerente y depositaria asi como de los emergentes de la
colocacion y distribucion de las cuotapartes debiendo
establecerse un limite porcentual maximo anual por todo
concepto cuya doceava parte se aplica sobre el patrimonio neto
del Fondo Comin de Inversidn al fin de cada mes; salvo
cuando ¢l reglamento de gestion de los fondos comunes de
inversion cerrados prevea honorarios de éxito. Los gastos,
comisiones, honorarios y todo cargo que se efectie al Fondo
Comin de Inversion, no podrén superar al referido limite,
excluyéndose (micamente i) los costos fiscales, legales v
notariales, emcrgentes - en forma directa, razonable v
justificada, del ejercicio de la representacion colectiva de los
cuotapartistas del Fondo Comin de Inversion, ejercida en
cumplimiento del apartado a) del articulo 3° de la presente ley;
y 1i) los aranceles, derechos, e impuestos correspondientes a la

negociacion de los bienes del fondo o a las operaciones

.[:m&‘amstimcién de
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gravamenes y otros actos de disposicion y administracion de
los activos del fondo:

d) Condiciones para el ejercicio del derecho de voto
correspondientes a las acciones y otros valores negociables con
derecho a voto que integren el haber del fonde;

e} Procedimiento para la modificacion del reglamento de gestion;

) Término de duracitn del estado de indivisién del fondo o la
constancia de ser por tiempo indeterminado;

g/ Causas y normas de liquidacién del fondo y bases para la
distribucion del patrimonio entre los copropietarios y requisitos
de difusion de dicha liquidacién;

h) Reégimen de distribucién a los copropietanios de los beneficios
producidos por la explotacion del fondo, si asi surgiere de los
objetivos y politica de inversidn determinados;

i} Disposiciones que deben adoptarse en los supuestos que la
sociedad gerente o la sociedad depositaria no cstuvieren en
condiciones de continuar las funciones que les atnibuye esta ley
o las previstas en ¢l Reglamento de gestion;

J}  Determinacién de los topes méaximos a cobrar en concepto de
gastos de suscripeién y rescate.

Asimismo, en el caso particular de los fondos comunes de
inversion cerrados, el reglamento de gestibn debera también inchuir
cldusulas relativas a las disposiciones establecidas en el articulo 24 bis

de la presente ley. L
by
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Art. 114.- Sustitiyese ¢l articulo 14 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:
Depdsite - Bienes - Indivision

Articulo 14: La entidad financiera que fuere Sociedad Gerente no
podra actuar como Seciedad Depositaria de los activos que conforman
¢l haber de los Fondos Comunes de Inversion que administre en ese
caracter.

Es de incumbencia de la Sociedad Depositaria:

a) La percepcion del importe de las suscripciones v ¢l pago de los
rescates que se requieran conforme las prescripciones de esta
ley, la reglamentacion de la Comisién Nacional de Valores y el
Reglamento de Gestion;

b) La vigilancia del cumplimiento por la Sociedad Gerente de las
disposiciones relacionadas con los procedimientos para la
adquisicidn y negociacién de los activos integrantes del Fondo,
previstas en el Reglamento de Gestién;

¢) La guarda y el depdsito de los valores negociables y demas
instrumentos representativos de las inversiones, el pago vy el
cobro de los beneficios devengados, asi como el producto de la
compraventa de valores v cualquier otra operacion inherente a
estas actividades.

Los wvalores negociables v demds instrumentos
representativos de las inversiones podrin ser depositados en un

agente de deposito colectivo o agentes que cumplan similares

funciopies conforme se est Pizu la reglamentacibén
’ RAEEEY
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conforme lo dispuesto por las leyes 26.831 y 20.643 y sus

modificaciones;

d) La de llevar por si o a través de un agente de depdsito colectivo
o agentes que cumplan similares funciones conforme se
establezca en la reglamentacién el registro de cuotapartes
escriturales o nominativas y, en su caso, expedir las
constancias que soliciten los cuotapartista’s;

e¢) En los casos de Fondos Comunes de Inversion Cerrados,
ademis de las funciones establecidas en los incisos anteriores
del presente articulo, la Sociedad Depositaria deber:

I. Actuar, en su caso, como propietario y titular registral,
segun corresponda, de los bienes, en beneficio de los
cuotapartistas vy conforme a las instrucciones de la
Sociedad Gerente. FEsta ultima  deberda prestar su
asentimiento expreso en todo acto de adquisiciom,
disposicion  y/o  gravamen de los bienes bajo
administracidn.

Il. Realizar respecto de los bienes inteprantes del Fondo
Comiin de Inversion todos los actos de administracién y
disposicidn que sean necesarios para su conservacion,
venta, canje o permuta, segin corresponda, asi como la
contratacion de endeudamiento y constitucion de garantias
personales y reales, incluyendo hipoteca y prenda,
arrendamiento y/o leasing, conforme a las instrucciones
que imparta la Sociedad Gerente. El Reglamento de

Geatgd:a asignar Z tareas directamente a la

IF 201821 B0 T APN-DEGASSLYT
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Sociedad Gerente, sin necesidad de ningin otro
instrumento.

111, Custodiar los bienes que integran el Fondo Comin de
Inversion.

Las cuentas correspondientes a los Fondos Comunes de Inversion
deberin estar individualizadas bajo la titularidad de la Sociedad
Depositaria con el aditamento del cardcter que revista como organo del
Fondo.

Art. 115~ Sustitiyese el articulo 15 de la ley 24.083 vy sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 15: La indivision del patrimonio de un Fondo Comin de
Inversién no cesa a requerimiento de uno (1) o wvarios de los
copropietarios indivisos, sus herederos, derecho-habientes o acreedores,
los cuales no pueden pedir su disolucion durante el término establecido
para su existencia en el reglamento de gestion o cuando fuere por
tiempo indeterminado en el caso de los fondos comunes de inversion
abicrtos,

Los fondos comunes de inversién podrin fusionarse yio
escindirse sujeto a la previa autorizacion de la Comisiéon Nacional de
Valores, rigiéndose por las pautas, condiciones y procedimientos que a

estos efectos establezea en su reglamentacion el citado organismo.

Art. 116~ Sustithyvese el articulo 16 de la ley 24083 y sus

% : @M/‘/MMHTZ‘IH{WDT-M’N-MHAESLTI
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Articulo 16: La desvinculaciéon de los coparticipes en la
indivision de un Fondo Comiin de Inversion opera, exclusivamente, por
el rescate y el reintegro de cuotapartes en los términos de la presente ley
y de la reglamentacién de la Comision Nacional de Valores,

Art. 117~ Sustitiyese ¢l articulo 17 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 17: Las sumas en moneda nacional y extranjera no
invertidas, pcrtcnccienlts al Fondo deben depositarse en entidades
financieras autorizadas por ¢l Banco Central de la Repablica Argentina,
distintas a la sociedad depositaria del Fondo Comim de Inversion en
cuestion y/o en cntidades financieras internacionales que re(nan las
condiciones que determine la reglamentacion de la Comision Nacional
de Valores. Sin perjuicio de ello, podran efectuarse depdsitos en las
entidades financieras que actien en cardcter de Sociedad Depositaria
inicamente con fines transaccionales para ¢l cumplimiento de las
funciones propias de los drganos del Fondo, v en los términos que
cstablezca la reglamentacién., Adicionalmente las sumas en moneda
extranjera no invertidas que se encuentren disponibles en el exterior y
las que se apliquen a otras transacciones en moneda exfranjera que
fueran necesarias para las operaciones de los fondos comunes de
inversion en mercados del exterior se deberdn depositar en las entidades
financicras intemacionales mencionadas precedentemente con los

limites y recaudos que establezca lg Comisién Nacional de Valores.
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Art, 118.- Sustitiyese el articulo 18 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguicnte forma:
Certificados

Articulo 18: Las cuotapartes emitidas por el Fondo Comiin de
Inversidn estardn’ representadas por certificados de copropiedad
nominativos no endosables, en los cuales sc dejard constancia de los
derechos del titular de la copropiedad y deberin ser firmados por los
representantes de ambos 6rganos del Fondo mediante el procedimiento
que establezca la reglamentacion de la Comisién Nacional de Valores.
Podrin también emitirse cuotapartes escriturales, estando a cargo de la
sociedad depositaria el registro de cuotapartistas. Un mismo certificado
podré representar una (1) o més cuotapartes.

Los fondos comunes de inversion cerrados podran emitir
certificados globales para su depésito en regimenes de depésito

colectivo,

Art. 119~ Sustitiyese el articulo 19 de la ley 24.083 y sus
- modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 19: En caso de robo, pérdida o destruecion de uno (1) o
mas de los certificados, se procederd conforme lo dispuesto por el
reglamento de gestion y en su defecto por lo determinado por el Cédige
Civil y Comercial de la Nacidn.

Art. 120~ Suostitiyese el articulo 20 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedara redactadpde la siguiente forma:

’ig, iéi 7 X (g L( ?
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Suscripcion y rescate de fondos comunes de inversion abiertos

Articulo 20: Las suscripciones y los rescates de fondos comunes
de inversidn abiertos deberdn efectuarse valuando ¢l patrimonio neto del
Fondo mediante los precios registrados al cierre del dia en que se
soliciten y conforme el procedimiento que establezca la reglamentacion
de la Comision Nacional de Valores. En los casos en que las
suscripciones o rescates se solicitaran durante dias en que no haya
negociacion de los valores integrantes del Fondo, el precio se calculard
de acuerdo al valor del patrimonio del Fondo calculado con los precios
registrados al cierre del dia en que se reanude la negociacién. Cuando
los valores negociables y derechos u obligaciones derivados de
operaciones de futuros y opeiones sc negocien en mercados autorizados
por ¢l citado organismo, se tomard el precio del dia o, en su defecto, el
del altimo dia del listado en los mercados de mayor volumen operado
en esa especie y en los términos que disponga la reglamentacién de la
Comisién Nacional de Valores.

Las cuotapartes podrin ser suscriptas en especie, conforme la
reglamentacidn que a estos efectos dicte la Comisién Macional de

Walores.
Art. 121~ Derdgase el articulo 21 de la ley 24.083 y sus modificatorias.

Art. 122.- Sustitiyese el articulo 22 de la ley 24083 y sus
modificatorias, ¢l que quedard redactado d-:?'guienﬁ: forma:
qQ

s
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Articulo 22: Los cuotapartistas del Fondo Comin de Inversién
Abierto tienen el derecho a exigir en cualquier tiempo el rescate, el cual
deberd efectuarse obligatoriamente por los drganos del Fondo Comiin
de Inversion dentro de los tres (3) dias hdbiles de formulado el
requerimiento, contra devolucion del respectivo certificado. Sin
perjuicio de ello, el reglamento de gestidn podrd prever épocas para
pedir los respectivos rescates o fijar plazos de pago mas prolongados en
los términos que establezca la reglamentacion de la Comisién Nacional
de Valores. .

Los plazos mas prolongados para pedir el rescale y para hacer
efectivo el pago del mismo se relacionarin con el objeto del Fondo y
con la imposibilidad de obtener liquidez en plazos menores,
correspondiendo a la Comisién Nacional de Valores impedir que,
mediante plazos excesivos, la cuotaparte carezca de liquidez o se impida
el rescate en tiempo oportuno mediante el establecimiento de plazos
minimos de tenencia.

En casos excepcionales se podra abonar el rescate en especie en
los términos que establezca la Comision Nacional de Valores en su
reglamentacion,

Art. 123~ Sustitiyese el articulo 23 de la ley 24,083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Articulo 23: La sociedad gerente estd facultada a establecer en el

reglamento de gestion que se suspenderd el rescate, como medida de

proteecion del Fondo, cuando exista imposibilidad de establecer el valor

de la cuotap como conseciencia de guerral fu de conmocion
. \F % £ ! i: |7 F
-.
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intema, feriado bursdtil o bancario o cualquier otro acontecimiento
grave que afecte los mercados autorizados por la Comision Nacional de
Valores y/o los mercados financieros. La suspension de los rescates
cuando exceda de tres (3) dias deberd resultar de una decision del citado

organismo.

Art. 124 - Sustitiyese ¢l articulo 24 de la ley 24.083 y sus
modificatorias, ¢l que quedaré redactado de la siguiente forma;
Articulo 24: Los suscriptores de cuotapartes gozarin del derecho
a la distribucién de las utilidades que amoje el Fondo Comin de
Inversion, cuando asi lo establezea el Reglamento de Gestidn,

Art. 125. — Incorpérase el articulo 24 bis a la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedard redactado de la siguiente forma:
Oferta Publica, suscripcidn y otras disposiciones de los fondos eomunes

de inversion cerrados

Articulo 24 bis: Las cuotapartes correspondientes a los fondos
comunes de inversion cerrados deberin colocarse por oferta piblica
conforme lo establecido en la normativa de la Comisién Nacional de
Valores y listarse en mercados autorizados por dicho urgsmismi La
Comision Nacional de Valores establecerd los requisitos y
procedimientos a los fines del otorgamiento de la respectiva
autorizacion de oferta piblica de las cuotapartes de este tipo de fondos.

En los términos dispuestos por dicha comision el reglamento de

gestion podrd prever: Z/— /Jéy('? .
F ; \ “‘ 2 -..______._—
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aj El rescate de las cuotapartes con anterioridad al vencimiento
del plazo de duracion del Fondo;

&) El pago de los rescates de las cuotapartes en especie;

¢) El mmcremento de la cantidad de cuotapartes emitidas;

d) El diferimiento de los aportes para integrar las cuotapartes;

) - La extension del plazo del Fondo.

Los fondos comunes de inversion cerrados podran constituir
gravamenes y tomar endeudamiento conforme los términos v
condiciones que establezea Ia reglamentacion de la Comisién Nacional
de Valores.

El citado organismo dictard reglamentaciones sobre los criterios
de diversificacion, valuacidn y tasacion, liquidez y dispersién minima
que deberan cumplir los Fondos Comunes de Inversidn Cerrados.

Art. 126~ Tncorporase el articulo 24 ter a la ley 24.083 y sus
modificatorias, el que quedara redactado de la siguiente forma:

Asambleas

Articulo 24 ter: Las sociedades gerentes deberan someter a
asambleas ordinarias o extraordinarias de cuotapartistas de cada Fondo
Comiin de Inversibn Cerrado bajo su administracién las materias
sefialadas en el presente articulo. Las asambleas ordinarias se celebraran
una (1) vez al afio dentro de los primeros cuatro (4) meses siguientes a
la fecha de cierre de cada ejercicio anual. Las asambleas extraordinarias
podrin celebrarse en cualquier momento, cuando asi lo exijan las
necesidades del Fondo, para pronunciarse pesp las materias que
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