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Producer/Merchant Swap Dealers Managed Money Other Reportables

Net  Weekly Net Weekly Net Weekly Record Net Weekly Open Weekly
Position Change Position Change Position Change Long Short Position Change Interest Change

GRAINS
Com -493 564 65770 260,800 -2,157 213,231 19,832 429189 -230,556 110,992 -28700 2,310,613 -12,878
Wheat 91,461 16,946 123,786 -3,553 -56,107 -20523 80,827 -162327 3,742 7365 613,525 -22.125
Soybeans -247,024 13,818 132,059 -1,224 195,522 -12678 253,880 -118,683 564 5717 1,045,359 2,429
KC Wheat -75,378 7,057 35,088 -4,035 29,586 640 T3 AN 34422 16,201 -2.474 298,677 -23.832
MM VWheat -4,227 2,590 3,194 283 -653 -1,893 18,610 -9,322 2,528 649 60,783 1,770
Soybean Qil -136,930 5172 104,156  -2,150 -24,920 -3,699 126,543 64,537 48,926 -552 526,434 9,365
Soybean Meal -233.621 11,650 83,181 808 99478 -11,971 115500 -55215 35422 1345 507,869 -4.910

El maquillaje que el mercado no te
quito el fin de semana...

Por Celina Mesquida - RJ O’Brien
Especial para AgroEducacion

Durante la semana que paso:

e Elmaiz bajo 5.25 centavos, la soja bajo 21.75 centavos, el trigo bajo 7.75 centavos, la harina subio
5.20 ddlares/tonelada, y el aceite bajo 56 puntos.

e Los fondos han recortado su Long en casi todos los productos. En maiz han vendido casi 20 mil
lotes y la posicidn neta larga se encuentra en 213 mil contratos. En soja han vendido 12 mil lotes y
a posicion neta larga se muestra en 195 mil contratos, en harina vendieron 11 mil contratos y la
posicion se establece en 99 mil lotes largos. En aceite, por su parte, los fondos vendieron casi 4
mil lotes y la posicién neta corta esta en 25 mil lotes y en trigo vendieron 20 mil quedandose la
posicidén neta corta en 56 mil contratos.

Producer/Merchant Swap Dealers Managed Money Other Reportables

Net  Weekly Net Weekly Net  Weekly Record Net Weekly Open Weekly
Position Change Position Change Position Change Long Short Paosition Change Interest Change

GRAINS
Com -403,564 65,770 260,800 -2157 213,231 19,832 429,189 -230,556 110,992 -28,700 2,310,613 -12,978
Wheat -91,461 16,946 123,786 -3,553 -56,107 -20,523 80,827 -162,327 31,742 7,365 613,525 -22,125
Soybeans -247,024 13,818 132,059 -1,224 195522 -12,678 253,889 -118,683 564 5717 1,045,359 2,429
KC Wheat -75,378 7.057 35088 -4035 20,586 640 73,111 -34.422 16,201 -2474 298 677 -23,832
MN Wheat 4,227 2,590 3,194 283 -653 -1,893 18,610 -9,322 2,528 649 60,783 1,770
Soybean Oil -136,930 5172 104,156 -2,150 -24.920 -3699 126,543 B4537 48,926 -552 526,434 9,365
Soybean Meal -233,621 11,650 83,181 808 99478 -11,971 115500 -55215 35422 17345 507,869 -4.910

e Oil Wordl estima que la produccién mundial de biodiesel durante 2018 aumentara en 2,2 millones
de toneladas, liderada por aumento en Brasil, Indonesia y USA (aproximadamente 1/3 de la
producciéon de biodiesel es a base de aceite de palma).

e 65% de la soja de Brasil ya fue cosechada, por encima del promedio de los Ultimos 5 afios de 62%
a lafechay un poco por atrds del 68% del afio pasado.

e Algunos atribuyen el impresionante rally de harina de soja SMK de $ 10.18 el viernes al potencial
aumento en Brasil en las exportaciones de carne de cerdo a China, que pueden competir
fuertemente con las exportaciones de carne de cerdo de los Estados Unidos en respuesta a una
mavyor friccion comercial. De todos modos, el aumento de la demanda interna de harina en Brasil
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restringiria sus exportaciones de harina empujando la demanda a los Estados Unidos en algun
momento.

e A continuacién pueden observar los graficos de las importaciones de soja de China de diferentes
origenes. Se puede apreciar como las exportaciones de soja de Brasil han cobrado importancia
con respecto a la participacion que tenia USA en otros afios. (como se observa en el primer
grafico en donde estdn las flechas negras). Y en la otra grafica se observa la estacionalidad de las
compras segun origen, nuevamente observamos la misma premisa, Brasil desplazando a USA.
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e la situacién en Argentina continua agravandose, algunos hablan de una produccién de soja por
debajo de los 38 mill de toneladas.

e Rusia por su parte espera una produccion de todos los granos de 110 mill de t, por debajo de 134
el afio pasado. La produccion de trigo estaria en 80-82 mill de t desde los 85 mill del afio pasado.

Para esta semana:

e Este jueves 29 es el reporte de stocks trimestrales y drea del USDA. Algunos operadores estiman
que se recorte el area de maiz desde el afio pasado en unos 747 mil acres, quedando en 89.4
millones de acres y que la soja gane espacio en 920 mil acres mas que el 2017, estableciéndose en
91.5 mill de acres y también mds area de trigo. En la tabla de abajo se observan las estimaciones
de cada uno de los operadores que ya salieron con sus numeros.

2018 Acreage Estimates
Corn | Soybeans | Wheat | Cotton

2018 Ave Est. 89.3 91.3 46.5 13.4
2017 94.0 90.1 46.0 12.6
2016 88.0 83.4 50.0 10.1
RJO 89.0 91.5 46.6

Informa 88.9 91.5 46.1 13.5
USDA Feb Outlook 90.0 90.0 46.5 13.3
Farm Futures 90.0 91.5 46.2 13.3
Allendale 88.5 92.1 46.9

26 de Marzo de 2018 — CIRCULAR N° 1099- Violeta 2

La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com


http://www.acopiadorescba.com/

e Sobre los stocks trimestrales, se estima que habra mas que el mismo trimestre que el afio pasado.
En maiz unos 81 millones de bushel mds, en soja unos 1.127 mill de bushel mas y en trigo 376 mill
de bushels de mas.

Grain stocks:

Wheat Comn | Soybeans
Average trade estimate 1498 | 8.703 2.030
Highest trade estimate 1640 | 8.861 2110
Lowest trade estimate 1450 | 8.550 1.810
USDA March 1, 2017 1659 | 8622 1.739
USDA Dec. 1, 2017 1.874 | 12516 3157

e El mercado de Chicago permanecera cerrado el dia viernes 30 por viernes Santo
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Que tengan una excelente semana, los dejo con un ochentoso: George Michael- Father Figure

Celina Mesquida — RJO’Brien [ Docente de Agroeducacién

Fuente: Agroeducacion
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