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Se vendid todo el trigo campafia 2015/2016 y se liquidaron los stocks de la campafia 2014/2015. La demanda
de la industria local bajé un 3% frente al periodo enero-septiembre de 2015 pero continua en rangos similares
a los de afios anteriores. La oferta total del ciclo 2016/2017 seria de 13,8 millones de toneladas, mientras que

el saldo exportable seria de 4,3 millones de toneladas restando la demanda de Brasil.

A fines del mes de noviembre y con la nueva cosecha fina 2016/2017 tomando ritmo, el total de compras de trigo
campafia 2015/2016 alcanzé las 11,26 millones de toneladas, lo que equivale al total producido en ese periodo segun lo
estimado por el Ministerio de Agroindustria de la Nacidén. Asimismo, es necesario recordar que durante el segundo
trimestre de 2016 se liquidd la mayor parte del “carry over” del ciclo 2014/2015 tras los cambios en la politica econdmica
y agropecuaria (eliminacién de retenciones y cepo cambiario), especialmente en el mes de marzo cuando se hizo efectiva

la eliminacion del sistema de cupos a la exportacion (ROEs).

Evolucién compras de trigo (industria + exportacion) Exportaciones argentinas de trigo
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Fuente: DIA. En base a Min. Agroindustria de la Nacién

En los meses de marzo, abril y mayo de 2016 se vendieron al exterior casi 4 millones de toneladas, 2,5 millones mas que
en igual periodo de 2015. En otras palabras, practicamente no existirian remanentes de mercaderia que se trasladen al

ciclo comercial que esta comenzando, conduciendo a una menor oferta pese al incremento esperado en la produccioén.
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Oferta de trigo a nivel nacional
(Millones de toneladas)
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* Estimado a partir de la proporcién de uso como
semilla respecto a la produccion calculada por el
Min. Agroindustria para la campafia 2015/2016
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Molienda de trigo en Argentina
- Acumulado enero a septiembre-

Fuente: DIA. En base a Min. Agroindustria de la Nacion

Una de las principales incégnitas a comienzos de 2016 era el impacto que tendrian las politicas adoptadas sobre la
industria de procesamiento local, que a su vez debid convivir con un escenario de trigos de menor calidad. Si bien el total
industrializado en el periodo enero-septiembre de 2016 descendié un 3% frente a igual periodo de 2015, continda en
rangos similares al de afios anteriores. Actualmente se estd procesando un promedio de 450.000 toneladas mensuales,
por lo que de mantener este ritmo, el afio estaria cerrando con un total de 5,5 millones de toneladas industrializadas.

Adoptando el supuesto de que en 2017 la demanda de la industria nacional permanece en niveles similares a los de 2016
y una demanda por importaciones de Brasil en el orden de las 4 millones de toneladas, quedaria un saldo exportable de

4,5 millones de toneladas para abastecer a otros destinos.

Negocios campaiia 2016/2017 origen Cérdoba

De acuerdo a los datos disponibles en el portal SSOGRANOS, durante noviembre el 60% de las ventas de trigo con origen
Cérdoba tuvieron por destino los puertos aledafios a la ciudad de Rosario, mientras que un 24% quedo dentro de la
provincia y un 12% fue hacia el centro y norte de Santa Fe. En cuanto al origen de la mercaderia, encabeza la lista el
departamento de Totoral con 15.000 toneladas vendidas, seguido por Unidn (13.250 toneladas), Colén (11.000 toneladas)
y Marcos Juarez (10.600 toneladas).

En el rubro calidad, predomind la condicion “Camara” en el 90% de las toneladas transada, un 4% fue comercializado
como “Articulo 12” y un 6% bajo la figura “Otras”. Existid una transaccién especifica bajo el rétulo de “Proteina 10,5%",
pero con un volumen poco significativo. En cuanto a precio, se verificd una gran diversidad entre categorias, por lo que se
recuerda la conveniencia de realizar andlisis de calidad comercial para conocer las caracteristicas de la mercaderia de la
cual se dispone. En este sentido, la Bolsa de Cereales de Cérdoba en conjunto con el INTA Marcos Juarez, estan
trabajando en un monitoreo provincial de la calidad del trigo, donde se “mapeard” la calidad promedio presente en los

departamentos que explican el 99% de la produccién de Cérdoba.
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Destino de las ventas de trigo origen Cérdoba Participacion por calidad en las ventas de trigo origen
Campaiia 2016/2017. Mes de noviembre 2016 Cérdoba Campafiia 2016/2017. Mes de noviembre 2016
Resto de Provincia d
Santa Fe rg;::‘::;a € Otra
12% 6%
24% » . Articulo 12

4%

Condicion

camara
Puertos 90%
Rosario
60%

Fuente: DIA. En base a datos de SIOGRANOS
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