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Uno de los datos mds significativos del informe del USDA del mes de noviembre, es el aumento de 4 millones de
toneladas en la produccion de maiz de los Estados Unidos, dato no esperado por los analistas. Asimismo, se
incrementa las proyecciones de produccion mundial de soja en 3 millones de toneladas y de trigo en 300.000

toneladas.

| nuevo informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del USDA correspondiente al mes de
noviembre incrementa las proyecciones de produccién mundial en todos los cultivos, principalmente en maiz y

en soja, con 5y 3 millones de toneladas adicionales respectivamente frente al reporte de octubre.
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Fuente: DIA. En base a datos del USDA
SOJA

En la campafia 2016/17, la produccién de soja a nivel global alcanzaria un nuevo record, ubicandose en 336,1 millones de
toneladas, 3 millones de toneladas mas que el reporte anterior. El incremento frente a octubre es explicado casi en su
totalidad por mejores rindes en Estados Unidos, que alcanzaria una produccion récord de 118 millones de toneladas.

Si bien el mercado esperaba un incremento en la produccién, los analisis coincidian en que seria compensado con un
fuerte incremento en las proyecciones de exportacién, hecho que no se reflejé en el reporte actual, provocando un

incremento de 2 puntos porcentuales en la relacién stock/demanda®.

1 Considera consumo interno mas demanda para exportacion.
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Soja EE.UU (millones de tn)

5,2 5,4 5,4 = 0,0% 4 3.3%
106,9 116,2 118,7 i 2,2% 4 11,1%
54,6 56,5 56,0 4 -0,9% i 2,5%
52,7 55,1 55,8 i 1,2% i 5,9%
0,6 0,8 0,8 = 0,0% i 28,1%
5,4 10,7 13,1 4 21,8% 4 144,0%
5,0% 9,6% 11,7% i 21,6% i+ 134,3%

Fuente: DIA. En base a datos del USDA

El USDA mantuvo las estimaciones de produccion para nuestro pais en 57 millones de toneladas. Por otro lado, el menor
ritmo de ventas internas de la campafia 2015/2016 en combinacion con una previsién de menores exportaciones para el

ciclo 2016/2017 se traduciria en un incremento de mas de 1 millédn de toneladas en los stocks finales.

Soja Arg. (millonesde tn)

31,9 31,4 31,9 A
56,8 57,0 57,0 = 0,0% i
47,7 48,8 48,8 = 0,0% ais
10,3 9,7 9,3 A 4,1% RIS
0,7 0,3 0,3 = 0,0% Ik
31,4 30,3 31,2 i 2,8% Ns

Fuente: DIA. En base a datos del USDA
MAIZ

Para maiz, y al contrario a lo esperado por los analistas, el organismo norteamericano ajusto al alza las estimaciones de
produccion en 5 millones de toneladas. Estados Unidos y Ucrania son los paises que explican el incremento con 4 y 1
millén de toneladas respectivamente. El aumento del consumo proyectado en Norteamérica permitiria absorber tan solo

la mitad del incremento en la produccion.

Maiz EE.UU (millones de tn)

44,0 44,1 44,1 = i 0,4%
345,5 382,5 386,8 4 1,1% 4 11,9%
298,8 312,4 314,6 4 0,7% i 5,3%

48,2 56,5 56,5 =  0,0% 4 17,3%

1,7 1,3 1,3 —  0,0% I -25,7%

44,1 58,9 61,1 4 3,6% 4 38,3%

12,7% 16,0% 16,5% i 3,0% 4 29,3%

Fuente: DIA. En base a datos del USDA
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TRIGO

La producciéon mundial de trigo es incrementada levemente manteniéndose en un nivel récord. Si bien existe un ajuste

positivo en el consumo, el incremento en los stocks iniciales en combinacién con menores exportaciones se traduciria en

un aumento de los stocks cercanos a las 800.000 toneladas.

Proyecciones a nivel mundial
(millones de Tn)

216,1 239,7 241,0 i i
735,0 744,4 744,7 4+ i
711,4 735,7 736,5 i i
172,0 174,7 174,2 RIS 4
169,9 169,9 169,9 - =
239,7 248,4 249,2 4 i
33,7% 33,8% 33,8% = 1

En Estados Unidos el principal cambio es un ajuste negativo del 5,5% en el consumo interno que se traduciria a mayores

stocks finales, mientras que para Argentina las previsiones se mantuvieron practicamente sin cambios, salvo por un

Fuente: DIA. En base a datos del USDA

incremento de 250.000 toneladas en los stocks iniciales.

Trigo Arg (millones de tn)
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4,80 0,86 1,11 A

11,30 14,40 14,40 =  0,0% 4 27,4%
6,15 6,30 6,30 =  0,0% 4 2,4%
9,10 8,00 8,00 =  0,0% B -12,1%
0,01 0,01 0,01 = 0,0% =  0,0%
0,86 0,96 1,21 i 26,0% 4 40,7%

Fuente: DIA. En base a datos del USDA
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