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Proyecciones ajustadas

| COSTOS Y MARGENES PARA LA ZONA NORTE DE BS. AS.- SUR DE SANTA FE

POR AD RACIO TRIGO SOJA 2 MAIZ SOJA1
RENDIMIENTOS QCha 32 38 18 24 80 96 33 39
PRECIOS A COSECHA 2017 US$itn 143 143 254 254 146 146 254 254
INGRESO BRUTO US$ha 458 543 457 610 1164 1382 838 991
TOTAL GS.COMERCIALIZ. US$iha 131 156 97 129 376 447 178 210
INGRESO NETO US$ha 326 387 360 480 788 936 660 780
LABRAMNZAS (por contratista) Us$iha 73 73 75 75 il 71 g3 g3
SEMILLA US$iha 43 48 50 50 148 146 ar ar
AGROQUIMICOS US$ha 35 35 52 52 49 49 T4 T4
FERTILIZANTES US$ha 88 88 0 0 96 96 26 26
COSECHA US$iha 52 52 55 55 81 an B7 T4
COSTOS DIRECTOS US$ha 296 296 232 232 444 452 296 303
MARGEN BRUTO US$iha 30 91 128 248 344 484 364 477
GASTOS DE ESTRUCTURA US$iha 129 129 129 129 258 258 258 258
RESULTADO NETO (antes de Gan.) 29 -38 -1 119 86 226 106 219
RINDE DE INDIFERENCIA QQiha 42 42 18 18 71 72 28 28

ANMPO ARR DADO TRIGO SOJA 2 MAIZ S0OJA1

RENDIMIENTOS Qevha 32 38 18 24 80 25 33 39
ARRENDAMIENTO qq sojaha 75 7.5 75 75 15,0 15,0 15,0 15,0
VALOR SOJA ARRENDAMIENTO US$itn 254 254 254 254 254 254 284 254
MARGEN BRUTO USEiha 30 91 128 248 344 484 364 477
ARRENDAMIENTO US$iha 191 191 181 191 381 381 381 381
ADM.SIEMBRA + SEGURO AGR US$ha 25 % 24 24 43 43 45 45
RESULTADO NETQ {antes de Gan.) US$/ha -186 -125 -86 34 85 56 61 51
RINDE DE INDIFERENCIA QQiha 50 50 22 22 89 89 36 36

Maotas: Precios y costos sin VA Enlas siembras en campo arrendado se incluye un seguro agricola (2 4% sobre costos de implantacion y arrendamiento); no se incluyen intereses

sobre capital fijo ni circulante. Para trigo, maiz v soja, distancia a puerto (30 km flete corto + 200 km flete larga)

TIPO DE CAMBIO 15,28 $/délar | Fuente: MARGENES A GROPECUARIOS

Se muestra la proyeccidn de resultados para la zona norte de Buenos Aires y sur de Santa Fe, sobre la
base de los precios proyectados a cosecha 2017 para trigo y granos gruesos. Se presentan las cifras para
los cultivos realizados por administracion en campo propio, y bajo la forma de arrendamiento en campos
de terceros.

El mercado de Chicago sigue mostrando bajas luego del informe del USDA, que confirma una cosecha
récord en soja y maiz. Las cotizaciones siguen apenas apuntaladas por la firmeza de la demanda.

El clima en tanto, no es el mejor para la cosecha, pues el exceso de lluvias complica en algunas zonas del
cinturén maicero. Los elevados rindes se confirmaran o no con el paso de las cosechadoras.

Las bajas de precios, en tanto, impactan en las proyecciones locales. A medida que el precio baja,
aumenta el rinde que se necesita para cubrir los costos totales. Los rindes de indiferencia vienen en
aumento en los ultimos tres meses luego de la caida en la cotizacion de la soja mayo/17, que tocé los
286 uSs/t en junio, estuvo un mes por encima de 270 u$s/t y ahora cotiza a 254 uSs/t. Lo mismo sucede
con el maiz abril/17, que tocd un maximo de 179 uSs/t, estuvo un mes y medio cotizando por encima de
160 uSs/t, y ahora cotiza a 146 uSs/t.

Para siembras en campo propio, los rindes de indiferencia que se necesitan para cubrir los costos totales
son de 42 qq/ha en trigo, 18 gqg/ha en soja de 22, 71 qg/ha en maiz y 28 qqg/ha en soja de 12.

Para siembras en campo arrendado, en tanto, para un arrendamiento de 15 qqg/ha (en campos de
productividad media) el costo total en quintales es de 50 gg/ha en trigo, de 22 qq/ha en soja de 22, de 88
gg/ha en maiz y de 36 qg/ha en soja de 12.

En los campos de mayor potencial se llegaron a apagar de 18 a 20 qq/ha, cuando la soja mayo/17 tocé
los maximos. En estos casos los rindes de indiferencia superan los 40 gg/ha.

Como los arrendamientos cotizan en quintales de soja, la caida en precio de la oleaginosa le abarata por
un lado el arrendamiento en ddlares por ha. La caida los precios, no obstante, se da en todos los granos.
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El trigo muestra un fuerte quebranto que sélo puede ser levantado con un excelente rinde en soja de 22.
Llaman la atencidn los precios del trigo precios a cosecha enero/17 en el MAT en vista de que estan por
debajo del FAS tedrico.

Se inicid la siembra de maiz, con buena humedad. Aun falta mucho para la cosecha, y el clima al parecer
sera Nifia débil o Nifio neutro. La evolucion de los cultivos en el Hemisferio Sur serd seguida de cerca por
el mercado. Si bien los stocks son holgados, y la cosecha en EE.UU. seria récord, si la demanda sigue
fuerte cualquier inconveniente en la produccidn se reflejard en los precios.

Fuente: Ambito.com
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