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Luis Secco y Joaquin Morales Sola disertaron también en Rosario y en Buenos Aires,
respectivamente. La cronica de sus intervenciones se transcribe en el Noticiaef N° 146,
distribuido a los asociados del IAEF el viernes 9 de junio.

LUIS SECCO
Anteayer, ayer y hoy, la misma tasa. La tasa a la cual crecia el PBI después de la
hiperinflacién Alfonsin/Menem, después del Tequila y ahora, es la misma.

Velocidad crucero. Argentina tiene una “velocidad crucero de recuperacion”, en torno al 8%
anual.

No hay nada excepcional en la actual recuperacion. Pero nivel de actividad sigue bien.

La tasa de crecimiento sigue como si la recuperacién recién se iniciara: 6,4% (indicador de
Orlando Ferreres). Aunque un poco mas bajo en produccién industrial, 5%, y en construccién,
5,5%.

Inflacion sigue siendo un problema. Hay una “inflacién de base, o subyacente”, bastante por
encima de la que revela el IPC. Este nivel de inflacién obliga al gobierno a tomar medidas. Y las
que ha tomado hasta ahora son todas malas: impuestos, subsidios, control de precios,
congelamiento de tarifas.

Estos temas hacen que la Argentina sea cada vez menos competitiva, menos productiva.

El contexto internacional ayudo al excepcional crecimiento argentino. Nunca hubo un ciclo tan
largo de aumento de precios de commodities. Y sin inflacion. Aunque no se sabe muy bien si es o
no duradero...

Pero hubo politicas internas que ayudaron a ese “viento de cola”.
Tenemos politicas monetaria y fiscal pro ciclicas: apuntan a llevar el ciclo de crecimiento a su
maximo esplendor.

Hay un modelo: tipo de cambio real alto, peso débil, salarios débiles, poder adquisitivo bajo,
politica monetaria expansiva -consecuencia del peso débil, hay que salir a comprar todos los
ddlares posibles- y politicas fiscales compensatorias —hay que compensar a los que pierden
porque el peso y el salario estan débiles-. Todo, con el fin de impulsar al maximo el nivel de
actividad.

éCuanto dura...? Llevamos 17 trimestres de recuperacion.

En la década del "90 la economia “se enfrid”, no por decisidon del gobierno sino por los shocks
externos: Asia, Rusia y Brasil.

Hoy la oferta esta creciendo. Pero a un ritmo mucho mas lento que la demanda.

El saldo comercial esta cayendo. Cuando crecemos mucho, empieza a caer. Y es ldgico.
Porque, para crecer, Argentina necesita importar varios bienes. Y ademas, comemos lo que
exportamos: si nos va muy bien y comemos mucho, exportamos menos. Ha habido una notoria
desaceleracién en el crecimiento de exportaciones: del 18% a fines de 2004, hoy crecen al 5%.
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Hoy es dificil hacer politicas anticiclicas, si lo Unico que tengo para seguir creciendo es el
consumo Y la inversién doméstica.

El Banco Central nunca comproé tantos délares como en lo que va de 2006: u$s 51 millones
en promedio, contra u$s 27 millones en 2005 y u$s 28 en 2004.

Politica monetaria no es la mejor. El M2 (billetes y monedas, mas depdsitos transaccionales)
crece 26%. La brecha con el crecimiento econdmico la cubre la inflacion. Para el control
inflacionario, la actual no es la mejor politica monetaria.

30% aumentd el gasto entre enero y abril, contra 22% de aumento en los ingresos. Desde el
“plan Navidad” en 2004, el gasto crece sistematicamente por encima de los ingresos, lo que llevd
a que el superavit primario haya caido del 5,3% en 2004 a 4,3% en 2005 y, con suerte, 3,3% en
2006. Dos puntos menos... en dos afos.

Deberiamos crecer 10 puntos por encima de lo que crezca Brasil, de ahora en mas, para
compensar la caida que hemos tenido. Y 19 puntos por encima del mundo. iCuidado, entonces,
que la Argentina necesita seguir creciendo al 9 6 10% por afio! Al 3,5% por afo no recuperamos
mas el terreno perdido. Habria que ser “un poco mas ambiciosos”.

El mundo y la region van a seguir creciendo, a tasas muy importantes. Hoy se esta
escribiendo sobre “el resurgimiento de Latinoamérica”. Pese a las cuestiones politicas.

Hay que evitar volver al “viejo cuco” inflacionario, en el que todas las variables se movian al
unisono: precios, salarios, precios, salarios y... tipo de cambio.

Vamos al déficit. Si el gasto sigue creciendo como hasta ahora, vamos al déficit. Y en las
provincias, mas complicados: el déficit ya aparece este afio, arrastrado por la provincia de Buenos
Aires.

Buena foto, pelicula mediocre. La “foto” de la economia es muy buena. Pero /a pelicula
empieza a mostrar sefiales preocupantes.

éQué hemos hecho para reducir la volatilidad argentina? Hemos ensayado todas las
politicas. La “creatividad argentina” para salir de las crisis asusta: confiscamos, defaulteamos,
devaluamos, etc.

La receta de los paises exitosos es mucho mas sencilla: buena macro, que es buena moneda y
cumplimiento de la restriccidon presupuestaria, y buena micro: regulaciones e instituciones pro
mercado, en un clima favorable a los negocios.

La “buena macro” parece haber sido aprendida en América latina, aunque no asi la “buena micro”.

JOAQUIN MORALES SOLA

Hoy el poder en la Argentina esta bajo control. A diferencia de otros paises, en el nuestro la
autoridad por si sola no basta: debe tener poder. La “mala novedad” es que el poder en la
Argentina hoy /o controla todo.

No es algo novedoso para los argentinos. Nuestra historia siempre ha oscilado entre el
autoritarismo y la anarquia.

La sociedad es muy extraia: nos resistimos a los pequefios ajustes —como los que en su
momento propusieron Machinea y LOpez Murphy- pero aceptamos complacidos perder 2/3 de
nuestro ingreso en ddlares, en 24 horas. Como sucedid con la hiperdevaluacion de Duhalde.

En la altima crisis (2001/02), la economia se resolviéo con los parametros historicos:
gran devaluacion.

La politica encontré el camino para llegar a “un cierto autoritarismo”, no equivalente al de los
militares, aunque con algunas semejanzas, como el surgimiento de un arbitro que para el juego
de la politica. Hoy depende de la voluntad de un solo hombre.

Radicales paga, peronistas, no. La UCR paga lo que hace: en 1999 gana con mas del 50% de
los votos. En 2003 sacd 2%. “Las hizo, las pagd”. Esto no sucede con el peronismo: las hace pero
no las paga.

Hacia el partido Unico. Kirchner aspiraba a que hubiera dos corrientes politicas: una de centro
izquierda, liderada por él, y otra de centro derecha, que en su deseo deberia liderar Lépez
Murphy.

Pero hoy eso no se ha dado. Y nos encaminamos hacia un sistema de partido Unico.

Larga vida al peronismo en el poder. En la Ultima eleccion, 60% de la sociedad no votd a
Kirchner. Pero se trata de expresiones distritales, invertebradas unas con otras, que le permiten al
presidente Kirchner tomar el control total.
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La perspectiva es entonces de un largo plazo del peronismo en el poder -no sélo de Kirchner-.
AUn los no peronistas reconocen en el peronismo su capacidad para controlar el poder.

Cuatro hiper desastres en trece afos. En apenas 13 afios, desde 1989 hasta 2002,
transitamos por cuatro “hiper”: una hiper inflacién, una hiper recesion, un hiper default y una
hiper devaluacion. Cualquiera de estos fendmenos que afecte a una generacion es una enorme
tragedia; nosotros vivimos, en trece afos, las cuatro juntas.

Por eso no creo que la sociedad argentina dé mas altos al vacio. Porque, por lo general,
terminamos en el vacio...

Carrié y Lavagna. El lanzamiento formal de la candidatura de Elisa Carrié a la presidencia de la
nacion fue noticia... por 24 horas.

La “insinuacion” de que Lavagna podria ser candidato se convirtié en noticia politica excluyente.
Nadie supone hoy que los argentinos se volcarian masivamente por una candidatura como la de
Elisa Carrid.

El Poder Legislativo se ha convertido en “una escribania del Ejecutivo”. Hasta Menem, en
su mejor momento, tenia que negociar sus proyectos. Kirchner, no: asi como los manda, tienen
que volver sancionados. Y sin haber corregido ni una coma.

La reforma de la Corte se fren6é abruptamente. El presidente “pendula” entre dejarla como
esta o nombrar a los dos jueces que faltan. Esta situacién paralizé a la Corte. Hoy necesita a casi
dos tercios de sus miembros, para dar cualquier dictamen.

éQuién va a ocupar el rol de la oposiciéon? Hoy se esta dando en los dirigentes sociales, los
que estan en condiciones de poner gente en la calle. Cuando este presidente omnipotente tiene un
conflicto en la via publica, se convierte en impotente. Esa es la oposicidon a Kirchner. Habla contra
dirigentes politicos y empresarios, pero nunca en contra de los dirigentes gremiales.

Esta clase de problemas se alargan. Un caso concreto, el de Gualeguaychu. Los asambleistas se
fueron del puente porque llegé el invierno.

El candidato va a ser Kirchner. Jugaba a no serlo... hasta que aparecié Lavagna. Pero faltan 17
meses para las elecciones, segun la Constitucion. Adelantarlas a marzo o abril seria un acto de
soberbia muy grande. Porque si Kirchner ganara, no habria problemas, pero si ganara un
candidato opositor, ¢como podria convivir con el gobierno actual hasta diciembre?

Hoy Kirchner tendria la reeleccién asegurada. A menos que ocurra una crisis de crecimiento.
Si el crecimiento baja al 5%, la percepcion popular puede perjudicar al gobierno.

Otro riesgo es la inflacién. Como decia Ortega, “todo problema ignorado urde su venganza”.

Otro riesgo, un escandalo de corrupcion. Hoy, improbable (el escandalo).
El “ser honesto” esta en el contrato del presidente. Y no podria sobrellevar con un escéndalo de
corrupcion.

Y otro riesgo para la reeleccién del presidente es que aparezca un candidato alternativo en serio.

En lo internacional, para la Argentina las novedades son malas: no hay politica exterior.

El MERCOSUR esta agonizando -si no esta muerto ya, al menos tal como lo conocimos-.

No es cierto que sea culpa de las papeleras: habia una crisis preexistente del MERCOSUR, que
dejé de lado todos sus principios fundacionales. El tiro de gracia fue el acuerdo firmado por
Argentina y Brasil sobre salvaguardas. iDespués de pasarnos veinte afios hablando de integracion!
Si ése no es un fracaso, que alguien me diga qué es.

Con Uruguay no hay solucién. Gane quien gane, la tension durara muchisimo tiempo.

Con el resto del mundo, Kirchner tuvo suerte: aparecieron Chavez y Morales.

Rodriguez Zapatero no queria recibir a Kirchner... hasta que aparecié Evo Morales y “le manote6
Repsol”. Y Kirchner se transformd en interlocutor privilegiado.

Con EE.UU., tienen tantos problemas que la Argentina no figura en ninguna agenda.

Entonces, la suerte acompafia a Kirchner en una politica exterior inexistente como tal.

éPolitica exterior es llevarse mal con todo el mundo? Obviamente, no. Pero al no haber
politica exterior, todo termina en el humor del presidente frente al atril.

No se puede hacer politica exterior desde las tribunas. Los comentarios de Kirchner sobre Chirac,
Berlusconi, Tabaré, Bush, son ofensas publicas que dificilmente se olvidan en los paises aludidos.
Hay un aislamiento creciente de la Argentina, producto de esta falta de politica exterior.
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-&- IPC
~®- Resto IPC

= Brecha de Pr (eje
= PIB Potencial
— PIB
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— Stock de Capital
— Stock de Capital por trabajador

W Var stock capital
B Var stock de capital por trabajador
W Var salario real

— Saldo Comercial
— PBI (secundario)|
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Hingresos Totales
B Gasto Primario

= Argentina vs. Mundo
= Argentina vs. Brasil

= Argentina
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— Salarios — Inflacién
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= Ingresos Totales
— Gasto Primario
— Superavit Primario

— Superavit Primario
= Ingresos
— Gasto Primario

— Exportaciones
portaciones
— Saldo Comercial
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