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CURSO� 

“Estrategias de Cobertura  
con Futuros y Opciones 

Agrícolas” 
                  

                                          Temario: 

o Repaso de conceptos acerca de las operaciones con futuros  
y opciones.� 

o Perfil de riesgo o gráficos de ganancia y pérdida al vencimiento  
para futuros y opciones.  

o Estrategias de fijación de precio de venta, de fijación de precio  
de compra, de fijación de mínimos de venta y de máximos de  
compra.  

o Fence y windows, dos estrategias para financiar la fijación de  
precios mínimos de venta y precios máximos de compra.  

o Estrategias dinámicas o cómo modificar la estrategia cuando  
el mercado evoluciona favorablemente: el roleo de precios de  
ejercicio.  

o El riesgo base y la efectividad de la cobertura.  
o Consideraciones acerca de la utilización de un Ratio de cobertura. 
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Daniela Reale. 
 Capacitación & Desarrollo  
de Mercados de la BCR. 
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