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CURSO 
�"Introducción a los Futuros de 

Tipos de Cambio"�

o Contenido programático:  

� Los mercados de derivados en el mundo. Evolución.  
� Los derivados financieros y de commodities.  
� Mercados institucionalizados y OTC.  
� Definición de futuros de divisas  
� Diferencias entre futuros y forwards.  
� Indicadores de los mercados de futuros  
� Sistema de garantía de las operaciones.  Márgenes y diferencias. 

Ejercitación.  
� Conceptos de base y spread.  
� Valuación de futuros.  
� Modelos de valuación. 

-          Relación entre el precio de contado y el de futuros: modelo cost 
of carry  

� Uso de los mercados de futuros de divisas. Modalidades, ejemplos y 
ejercicios.  
-          Cobertura  
-          Especulación  
-          Inversión o estrategias para la captura de tasa de interés 
-          Arbitraje  
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   Daniela Reale  

                                      Capacitación & Desarrollo de Mercados de la BCR 
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