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Desde el bajo del 3 de marzo hasta la semana pasada, la soja ha subido 175 centavos por bushel,
aproximadamente unos 64 ddlares por tonelada.

En el recorrido, 250 mil lotes de fondos especulativos salieron de una posicidn neta vendida a establecer
una sélida posicién larga, elevando el interés abierto y con un interesante volumen operado dia a dia.

El rebote del crudo, el ddlar que continda bajo presién y el indice del CRB que sigue en ascenso, son
algunos de los factores que acompafaban la tendencia de precios.

Los nuevos fundamentos que se le agregaron a este mercado no tienen nada de alcistas, el avance de
siembra en USA es muy bueno tanto para maiz como para soja y trigos de primavera, los modelos
meteoroldgicos muestran buen clima para continuar las siembras. Asimismo algunos prondsticos indican
ausencia de lluvias por los proximos 10 dias en Argentina y de ese modo retomar la cosecha; y ademas
ha llovido en gran parte de Brasil. Todo esto que parecia frenar el frenesi, no lo ha hecho. Entonces, a
que responden estos precios?

China esta preciando soja, y las ideas de que los stocks finales en USA se reduzcan a la mitad tienen al
mercado muy nervioso y va a ser clave revisar ese nimero en el préximo reporte mensual de oferta y
demanda del USDA.

Las bases de harina en el Midwest se encuentran 5-10 centavos por debajo del afio pasado cuando los
margenes de molienda arrojaban valores similares a los actuales. El problema que tienen los
procesadores es poder colocar la harina en el mercado del Cash y esto hace una vez mas, que este rally
sea aln mas confuso.

La incertidumbre de la cosecha Argentina, como la demanda de China en preciar mercaderia, parecen
ser, en términos puramente fundamentales lo que domina el mercado. Hasta que el climatico no se
exprese en USA, iremos monitoreando estos parametros.
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Si bien parece que los pisos se levantaron, el techo es desconocido pero no infinito y queda mucha
cosecha por recolectar y muchos cultivos por empezar a sembrar.

Los precios de hoy vistos al mafiana son una gran oportunidad para fijar fantdsticos niveles para la
proxima campaiia, no pierdas de vista oportunidades nitidas en un mercado que te puede opacar la
visién por lo inmediato.

Administra tus riesgos y levanta la vista al futuro.

Por Celina Mesquida
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