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Con el mayor ritmo de exportaciones de granos, la
liquidacion de divisas alcanzé un nuevo récord

INFORME AGROECONOMICO N2 174 -10 de febrero de 2016

En el primer mes de 2016, las exportaciones informadas en el registro de DJVE son
ampliamente superiores a las toneladas aprobadas por ROEs en el mismo periodo del afio
anterior

El nuevo gobierno elimind los Registros de Operaciones de Exportacion, los llamados ROEs, y los
reemplazo por un registro de Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior. La diferencia radica en que el
nuevo instrumento cumple un caracter informativo de las exportaciones en lugar de otorgar permisos.

La gran diferencia entre las toneladas aprobadas por ROEs en 2015 y las toneladas informadas en 2016
para el periodo correspondiente al primer mes del afio, dan cuenta de la mayor fluidez y previsibilidad
del nuevo sistema. Ademas, la devaluacién del peso ha generado una mayor competitividad de nuestros
granos al hacerlos mas baratos para el resto del mundo, por lo menos en el corto plazo.

El maiz es el grano que experimentd el mayor incremento en declaraciones de exportacion, con 10,8
millones de toneladas mas que en enero de 2015. Harina de trigo y subproductos de trigo fueron los
gue menos crecieron con una variacion interanual de 17.616 toneladas.

Toneladas aprobadas para exportar por ROEs (2015) y toneladas declaradas por DJVE (2016)

- Enero -
Variacion anual
2016 2015

En tns En %
MAIZ o 11540887 771.350 10.769.537 1396%

S0JA o 227609 3.269 219.340 2653%

TRIGD o 1780954 851.668 929,286 109%

HARINA DE TRIGO ¥ o Bl.124 43 508 17.616 40%
SUBPRODUCTOS i . '
ACEITE DE SOUA <  B0B.494 102.155 706.339 691%
SUBPRODUCTOS DE SOIA |« 3309966 1.185.082 2.124.884 179%

Fuente: DIA en base a datos de USCESI
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Toneladas aprobadas por ROEs (2015) y DJVE (2016)
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Fuente: DIA en base a datos de USCESI

Argentina es el primer exportador mundial de harina y aceite de soja y el tercero de poroto de soja sin
procesar. En relacion a los cereales, nuestro pais es el cuarto exportador mundial de maiz y el sexto de
trigo.

La liquidacion de divisas alcanzé un récord histérico

La liquidacién de divisas del complejo agroexportador acumulada al 5 de febrero fue la mas alta de la
historia, con USD 3.026 millones. El monto supera en USD 922 millones al ultimo récord para este
periodo registrado en el afio 2008. Este acontecimiento se produce, en parte, por el compromiso
asumido por los exportadores con el gobierno nacional con el objetivo de incrementar el ingreso de
divisas, asi como por un mayor volumen de ventas por parte de productores a la exportacion,
principalmente en maiz.
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Liquidacion de divisas del complejo agroexportador
Acumulado al 5 de febrero
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Fuente: DIA en base a datos CIARA-CEC

Reporte USDA Febrero

El informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos correspondiente a febrero, aumenta la proyeccion

de produccion mundial de soja, trigo y maiz para la campafia 2015/16, en relacion al reporte de enero.

Produccion Mundial de trigo y maiz Produccion mundial de soja
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Fuente: DIA. Elaboracién propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el organismo norteamericano aumenté la proyeccién de produccién para los tres principales cultivos:

maiz y trigo y soja.
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Produccion de Argentina
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Fuente: DIA. Elaboracidn propia en base a datos del USDA

SOJA

La produccién mundial de soja proyectada para la campafia 2015/2016 aumenta 1,5 millones de toneladas respecto
enero. Este incremento se debe a una mejora en las perspectivas de la cosecha de Argentina y Ucrania que compensan
las pérdidas de Sudafrica. Los stocks globales aumentaria este mes, reflejando la mayor oferta argentina y la reduccién

estimada de la molienda en los Estados Unidos.

SOJA (USDA)

Proyecciones anivel mundial
(millones de Tn)

62,8 76,9 77,1 4 0,2% 4 22,8%
319,0 319,0 320,5 4 0,5% ais 0,5%
297,9 314,0 314,5 4 0,2% 4 5,6%
126,1 129,8 129,9 4 0,0% i 3,0%
120,2 127,2 127,2 4 0,0% - 5,8%
78,0 79,3 80,4 4 1,4% i 3,1%

0,2 17,9% 18,1% 4 1,3% Ns -1,6%

Fuente: DIA. Elaboracién propia en base a datos del USDA

Para Argentina, el USDA incrementd la estimacidn de produccion para la campafia actual a 58.500.000 toneladas, por una

mejora en los rendimientos.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

Argentina: Soja (millonesde tn)

Fuente: DIA. Elaboracidon propia en base a datos del USDA

MAiz

En el caso del maiz, la produccién mundial aumenta por un mayor volumen de cosecha estimada para Argentina y Brasil
que compensan el menor volumen de Indonesia y Sudafrica.

Las exportaciones de Brasil y Argentina aumentan mdas que la caida en las ventas externas de Estados Unidos. Este limite
al incremento de las exportaciones norteamericanas obedece a que estos dos paises sudamericanos tendran abundantes
cosechas y han devaluado sus monedas, haciendo sus exportaciones mas competitivas en relacién a otros oferentes.

Para nuestro pais, este volumen de ventas externas seria el segundo mas alto de su historia. Ademas, con la remocién de

los derechos de exportacion y los cupos, se han acelerado los embarques.

MAIZ (USDA)

Proyecciones anivel mundial
(millonesde Tn)

175,9 207,2 206,2 J -0,5% i

1008,7 967,9 970,1 4 0,2% Ns -3,8%

988,5 966,2 967,5 4 0,1% - 2,1%

133,0 116,7 119,4 4 23% b -10,3%

121,2 124,6 128,3 4 3,0% - 5,8%

196,0 208,9 208,8 I 0,1% 4 6,5%
0,2 19,3% 19,2% A -0,4% i 9,9%

Fuente: DIA. Elaboracién propia en base a datos del USDA

La producciéon de maiz en nuestro pais aumenta 1.400.000 de toneladas y se estima en 27 millones de toneladas.
Correspondiendo este incremento, las exportaciones experimentan una variacion positiva respecto al informe de enero

por 1 millon de toneladas.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

Maiz (millones de tn)

L I -42,6%
26,5 25,6 27,0 4 55% 4 1,9%
9,4 9,8 9,5 4 31% 4 1,1%
17,0 16,0 17,0 i 63% = 0,0%
0,0 0,0 0,0 = 0,0% = 0,0%
1,5 0,9 1,3 4+ 43,5% I -12,6%

Fuente: DIA. Elaboracién propia en base a datos del USDA
TRIGO
La proyeccion de produccion mundial para trigo se proyecta en un nivel récord de 735,8 millones de toneladas, es decir,
un incremento de 400.000 toneladas respecto al mes anterior. El mayor cambio, es la produccién mas grande proyectada
para Argentina, que se ubicaria en 11.000.000 de toneladas. El comercio global se mantendria sin cambios, mientras que

los stocks contintdian en niveles récords.

TRIGO (USDA)

Proyecciones anivel mundial
(millones de Tn)

175,9 207,2 206,2 I 0,5% ais
1008,7 967,9 970,1 4 0,2% -
988,5 966,2 967,5 i 0,1% -
133,0 116,7 119,4 4 2,3% -
121,2 124,6 128,3 4 3,0% i
196,0 208,9 208,8 I 0,1% ais
17,5% 19,3% 19,2% - -0,4% 4

Fuente: DIA. Elaboracién propia en base a datos del USDA

DERIVADOS DE SOJA

Las exportaciones de harina de soja aumentarian 500.000 toneladas respecto al reporte de enero, reflejando la mayor
produccion esperada de la oleaginosa. En comparacion con la campafia 2014/15, las exportaciones aumentarian 3,8

millones de toneladas.

Harina de soja
(millones de tn)

i 2,2% ais
30,8 33,7 4 9,4% 205,7 217,0 A
0,0 0,0 =  0,0% 61,2 63,9 A
2,3 2,5 i 7.8% 201,8 215,6 ais
28,0 31,8 4+ 13,4% 63,3 66,2 ais
O -21,1% 12,1 11,3 -

6,0% 5,2% -12,8%
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Fuente:DIA. Elaboracion propia en base a datos del USDA
Permitida la reproduccion total o parcial citando la fuente

Departamento de Informacion Agroeconémica
Bolsa de Cereales de Cérdoba
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