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Confirmaciones de un Cambio de Epoca para el
Sector Agricola

Se confirmd lo anunciado en campafa. El nuevo ministro de Agricultura dijo que se
eliminaran retenciones al maiz, trigo y carne y bajaran las de soja de un 35 a un 30
por ciento. Medida reclamada por el sector hace afos, comenzaria el 11 de
diciembre. La incognita ¢(Qué pasarda con las existencias de soja durante los
proximos dias?

Tiempo de pasar de expectativas a realidades.  Atras quedaron los interminables
meses de campafa electoral con promesas auspiciosas. Tras el triunfo electoral de
Mauricio Macri como presidente, las miradas se centran en las primeras medidas
gue se tomaran para apuntalar el agro, principal motor de la actividad nacional.

Precisamente, el nuevo ministro de Agricultura, Ganaderia y Pesca , Ricardo
Buryaile, anuncio el fin de la medida que enfrentd al actual Gobierno desde el
2008 con el campo , “el nuevo gobierno sacara las retenciones al maiz, el trigo y la
carne. Ademds, bajard del 35 al 30% las de la soja” fueron sus primeras
declaraciones publicas. Una confirmacion mas que esperada por un sector que tiene
un panorama que no admite ni un minuto mas de poste  rgaciones en los temas
candentes como presion tributaria, acceso a financi amiento y normalizacion de
la comercializacion.

En tal sentido, el mercado a lo largo de la semana mostré un escaso volumen
de negocios, no so6lo a la espera de las novedades e n materia politica , sino
también por la semana mas corta de lo habitual en Estados Unidos (dia de accion de
gracias) y localmente por el feriado del dia viernes.

En el caso de la soja, las fabricas mantuvieron las ofertas en $2500. Sin dudas las
expectativas se centran en los cambios que pueden venir para el sector en los
proximos meses. Respecto al mercado de Chicago, puede ser factores alcistas la
subestimacion probable de la demanda y la firmeza d el mercado fisico . A nivel
local la gran incognita es que pasara finalmente con las existencias disponibles
de poroto que se calculan entre 16-17 millones de t t, mercaderia que podria

01 de Diciembre de 2015 - CIRCULAR N° 978 - Violeta 1
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



volcarse al circuito comercial en las proximas semanas, sobre todo por el elevado
inverse entre cosechas.

Recordemos que a nivel internacional, tanto el maiz como el trigo, se vieron
debilitados por la fortaleza del délar que nuevamen  te fue un significativo driver
bajista. En tanto localmente si bien los valores se mantienen sostenidos, hubo una
marcada reduccion en el volumen de operaciones. El disponible estuvo en $ 1300
para la zona del Gran Rosario. Por su parte la entrega diferida a febrero alcanzé los
U$S 145. En cuanto a la condicién de los cultivos, la BCBA relevé el avance de la
siembra de maiz para grano comercial sobre el 39,1% de los 2,72 millones de
hectareas previstos, con un progreso semanal de 2 puntos. Por ultimo en trigo para
la zona del Gran Rosario los exportadores pagaron $ 1300 por tonelada de
cereal condicion cadmara y $ 1350 por la mercaderia  de calidad. En cuanto al
cereal condicion camara con entrega en enero, las propuestas de los exportadores
crecieron hasta U$S 155 para Bahia Blanca y U$S 150 para Necochea, en tanto que
para la zona de Rosario se mantuvo en U$S 150.

Recapitulando, la cosecha record de soja y maiz en el hemisferion  orte ya es un
hecho, pero ciertas sefales indican que los pisos en los valore S quedaron
atrés . El gran interrogante de cara a los proximos meses s erd Sudamérica . Si el
clima acompafa habra doble cosecha record y los precios se mantendran
deprimidos, pero en un mercado dominado por la demanda, cualquier ruido climatico
en Brasil o Argentina podria generar una agresiva recuperacion. Por el momento el
avance de la siembra de soja supera el 43,2% de los 19,80 millones de
hectareas previstas, con un progreso semanal de 12, 4 puntos y con un atraso
anual de 1,6 puntos , en tanto la intencién de siembra relevada en las provincias del
Norte mostrdé una recuperacion que, de concretarse una vez iniciada la ventana de
siembra, podria obligarnos a elevar la actual proyeccion de superficie. En maiz,
segun la BCBA el avance de la siembra supera el 39%  de los 2,72 millones de
hectareas previstos , con un progreso semanal de 2 puntos.

En sintesis, mejoran las perspectivas de siembra para la préxima campafa, hoy
los nimeros siguen siendo ajustados, pero la confir macion de eliminacion de
retenciones y la probable unificacion cambiaria mej oran las perspectivas de
los margenes . En los proximos dias aprovechar la recuperacion de precios de soja
para desprenderse de la mercaderia disponible sigue siendo la recomendacién. En
tanto para maiz los U$S 148 son atractivos para cubrir un porcentaje de la cosecha.
En trigo aguantar parece ser lo més apropiado.

Sin dudas un primer paso es la eliminacion de las retencione s (trigo y maiz) y la
normalizacion de la comercializacion, luego el foco debera estar puesto en el
financiamiento. La recomendacion, una buena adminis  tracion del riesgo
financiero y estrategias de coberturas flexibles. C ~ omienza otro campeonato,
con perspectivas muy optimistas para el sector.

Por Lic. Adriano Mandolesi. Analista de Mercado - Consultor de Empresas

Centro de Gestion Agropecuaria de Fundacion Liberta  d

01 de Diciembre de 2015 — CIRCULAR N° 978 - Violeta 2
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



