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ESTRATEGIAS DE COBERTURAS & ESPECULACION
PARA LA ACTUAL COYUNTURA
POLITICA & ECONOMICA & MERCADOS

Analisis mas profundo Ver Inf. Nro 1008 / 048
Andlisis Fundamentals

Tiempo de Lectura 2 ’10”

| Estrategias Futuros & Opciones MAIZ:

Productores con Fisico: Vender Maiz Forward Abril o MATBA a 142 u$s/tony Vender CALL’s Maiz Abril de
153 u$s /ton cobrando una prima de 3,5 u$s/ton. Comparar PUT’s Maiz Abril de 133 u$s/ton pagando 3 u$s de
prima.

Sugerencia volumen de venta Maiz Forward: 50% de la produccion. Tengo asegurado tipo de cambio pues rige el
cambio al momento de la venta del Forward (Abril 2016) y me aseguro el precio en un mercado con potencial de
baja. (ver Analisis Anexo con Fundamentals) . Comprar PUT’s por el 100 % de la produccion.

Especuladores:

A) Vender CALL’s Maiz Abril a 153 u$s /ton cobrando una prima de 3,5 u$s/ton. Comprar PUT’s Maiz precio
gjercicio 133 u$s/ton, pagando prima de 3 u$s/ton.

B) Comprar PUT’s Maiz Abril de 133 u$s/ton , pagando prima de 3 u$s/ton.

Estrategias Futuros & Opciones SOJA :

Productores con Fisico: Vender Soja Forward Mayo o MATBA a 222 u$s/ton y Vender CALL’s Soja Mayo de
230 u$s/ton cobrando una prima de 6 u$s/ton. Comprar PUT’s de precio ejercicio 206 y 210 u$s, pagando 2 y 3,2
u$s de prima

Sugerencia volumen de venta Soja Forward : 50 % de la produccién. Volumen de compra de PUT’s: 100 % de la
produccion probable.

Especuladores:

A) Vender CALL’s Soja Mayo de 230 u$s /ton cobrando una prima de 6 u$s/ton. Comprar PUT’s Soja Mayo
precio ejercicio de 206 y 210 u$s/ton, pagando prima de 2 y 3,2 u$s/ton respectivamente. .

B) Comprar PUT’s Soja Mayo precio ejercicio 206 y 210 u$s, pagando 2y 3,2 u$s de prima.
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Estrategias Futuros & Opciones TRIGO :

Productores con Fisico: Vender Trigo Forward o MATBA a 185 u$s/ton.
Sugerencia volumen de venta Trigo Forward 50 % de la produccion.
Especuladores:

No podemos sugerir estrategias con opciones pues ya estamos a muy poco tiempo del periodo de expiracion de las
opciones (todas posicién Enero).

Analisis Precios FOB & FAS TRIGO Analisis Precios FOB & FAS SOJA Analisis Precios FOB & FAS MAIZ

Dispo Enero Julio Dispo  Mayo  Julio Dic  Abril Julio
Chicago 184,4 185 186,7 Chicago 321 321 322 Chicago 141 147 150
FOB Golfo US WHEAT 209 208,5 212,0 FOB Golfo US Soybean 348 354 357 FOB Golfo US Corn 171 175 178
FOB Upriver 200 200 210,0 FOB Upriver 346 326 326 FOB Upriver 170 162,5 165
Fas Teorico 138 138 145 Fas Teorico 205,5 193,6 193,6 Fas Teorico 118 113 115
FAS Real (MATBA 16/Nov) 158 163,5 184,5 FAS Real (MATBA 16 /Nov) 250 222 2256 FAS Real (MATBA 16 Nov) 139  142,2 140
Contra Margen (Rojo) -20 -26 -40 Contra-Margen (Rojo) -45 -28 -32 Contra Margen (Rojo) -21 -29 -25
FAS Teorico Ret 10% 158,0 158,0 165,9 FAS Teorico Ret - 5% 223 210 210 FAS Teorico Ret 10% 136 130,0 1324
Contra Margen (Rojo) 1 -6 -19 Contra-Margen (Rojo) -27 -12 -16 Contra Margen (Rojo) -3 -12 -8
FAS Teorico Ret 0% 184,0 184,0 193,2 Spread FOB Golfo Vs Uprivi -3 -28 -28 FAS Teorico Ret 0% 153 146,2 148,9
Over - Margen (Azul) 27 21 9 Over - Margen (Azul) 14 4 9
Spread FOB Golfo Vs FOBUp -9 -9 -2

Spread FOB Golfo Vs FOB Up -1 -12 -12

NO olviden consultar si necesitan tomar una decision en el corto plazo o clarificar algun concepto, que muchas
veces es mds fdcil de transmitir en forma verbal, telefénica o Skype

Hasta el préximo NewsLetter. Pablo Adreani adreani@agripac.com.ar Celular 11 5 864 1755

Aclaracién de responsabilidad: El presente reporte es solamente informativo. No representa sugerencia o indicacion alguna de operacién
para el receptor del mismo. La operativa en mercados de futuros y opciones puede representar un riesgo de pérdida financiera o patrimonial.
La informacion se basa en analisis de fundamentals exclusivamente y es valida para el momento en que se remite el informe
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