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La oleaginosa alcanzd el valor mds bajo desde diciembre de 2008 en el principal mercado de referencia
mundial. El avance de la cosecha en Estados Unidos, el buen estado de los cultivos en ese pais y un

posible aumento del drea sembrada en Brasil son algunos de los factores que explican la caida.

Al bajo dinamismo de la economia mundial, la caida en los precios del petréleo por debajo de los USS 50
por barril, la debilidad de las monedas frente al délar, los problemas de desaceleracién econdmica,
caidas bursatiles y depreciacién cambiaria que estd atravesando la economia China, se sumaron nuevos
datos desde la oferta que presionaron a la baja al precio de la soja en Chicago durante septiembre. El
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos difundié esta semana su informe sobre estado de
los cultivos, reportando para la soja un 62% en estado bueno/excelente. El avance del cosecha para la
oleaginosa se ubica en torno al 21%, un 5% por encima del promedio de las Gltimas cuatro campanias.

La depreciacion del Real en el pais vecino y su impacto sobre la rentabilidad podrian contribuir al
aumento del drea sembrada de soja entre un 2% y 3%, segln estimaciones realizados por consultoras
privadas®. De cumplirse estas previsiones se estarian sumando 650.000 hectareas en el pais vecino,

acercando su produccion potencial a las 100 millones de toneladas.

Area sembrada con soja Brasil
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* Campafia 2015/2016 estimacion consultoras privadas
Resto de las campafias: DIA en base a datos de la CONAB

1 Consultora AgRural.
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Siguiendo la misma tendencia, el precio del trigo cayd un 2,5% en Chicago frente a los valores del mes
de agosto. En cambio, el maiz pudo escapar de esta dindmica, con un repunte de 1,7% respecto al mes
previo. Si bien se espera una muy buena produccién de maiz a nivel mundial, se encontraria por debajo

de los records productivos de las dos campafias previas.

Precios en Argentina

El mercado local replicé la trayectoria externa, aunque en menor proporcion. Los precios de exportacion
de la soja cayeron 2,8% respecto a agosto, el trigo disminuyd 0,4%, mientras que el maiz subid 0,6%.

En los mercados a término de Rosario y Buenos Aires, los valores de referencia para meses posteriores
de los distintos granos estan mostrando trayectorias dispares, con mejoras que llegan a 42 délares por
toneladas en trigo y 29 ddlares por tonelada en maiz frente a los valores actuales, mientras que en soja

el precio ira en aumento hasta los meses previos a cosecha, y caerian con el ingreso de la nueva

produccion.
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Fuente: DIA. En base a datos de ROFEX y MATba
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Liquidacion de divisas

La liquidacién de divisas por parte complejo agroexportador presenta, al 25 de septiembre del corriente
afio, una disminucién del 12% (USS 2,23 mil millones) respecto a igual fecha del afio 2014. Durante
septiembre se liquidaron USS 1.040 millones un 29% menos que en agosto, convirtiéndose en el

segundo registro mads bajo del afio después de febrero.

Liquidacidn de divisas del complejo agroexportador
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Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de CIARACEC

Permisos de exportacion (ROEs) aprobados

Durante el mes de septiembre se otorgaron permisos de exportacién por mas de 2,5 millones de
toneladas en soja y derivados (harina y aceite), 130 mil toneladas en trigo y subproductos, y 500 mil
toneladas en maiz. Sin embargo, el maiz es el producto que muestra una mayor variacién absoluta en el
acumulado anual respecto al total aprobado para exportacion a igual fecha del afio pasado, con una
disminucidn de mds de 8,3 millones de toneladas, al pasar de 17.280.000 de toneladas aprobadas a fin
de septiembre en 2014, a 8.985.000 de toneladas aprobadas al cierre del mes en curso.

Permisos de exportacion (ROEs) aprobados en el mes de Septiembre de 2015
- En toneladas -

Maiz 505.433

Soja 240.936

Trigo 100.097

Harina de Trigo y subproductos 30.918
Aceite de Soja 545.787
Subproductos de Soja 1.734.574

Fuente: DIA. Elaborado en base a datos de USCESI
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