MERCADOS GRANARIOS

SOJA ABAJO, MAIZ ARRIBA: LA DEMANDA ES CLAVE

Las consultoras privadas mundiales estiman las siguientes cifras de produccion:

e Argentina 42,7 millones de ton. Antes: 41,1 millones.
e Brasil 55,3 millones de ton. Antes 55,5 millones

En tal caso, el cuadro de balance mundial queda con una caida en la relaciéon stock-uso. Lo
interesante es que si bien los precios cayeron no lo hicieron en forma estrepitosa lo que confirma la
sospecha de que el mercado seguiria firme una vez comenzado el nuevo ano.

2006/07 2005506  2004/05

Stock inicial 59,2 53,0 40,7
Cferta total 286,4 273,6 207
Utilizacidn 226,7 214.,4 204, 1
Stock final 59,6 59,2 53,0
Stocks £ uso 26,3% 27 0% 26,08

Fuente: Oil Word, Dec 2006

La suba de precios del maiz como fuente de alimentacion para el sector ganadero esta convirtiendo a
las harinas proteicas una opcién cada vez mas interesante. Ademas, hay una cuestién de fondo que
determina el futuro comportamiento de los precios de la soja. El punto central del nuevo cuadro
mundial se centra en la demanda. Aca esta el meollo de lo que viene.

Se estima que, en el periodo 2006/07, la oferta creceria entre un 4,5% y un %5, en tanto que
utilizacion de la soja se incrementaria entre un 5,5% y un 6%. De hecho, siguiendo la
informacion de Oil World podria decirse que la oferta subiria 4,7% y la demanda un 5,8%.

Hay una diferencia sustancial que sera necesaria cubrir y que habra de incidir en los precios. Esto
brinda un panorama alentador, pese a las amenazas de todo tipo, sobre todo gubernamentales. Y
con escasa disponibilidad, los propietarios de mercaderia no quieren "largar" su maiz asi
nomas. Los productores, que todavia tienen maiz, esperan mejores precios.

Ellos aguardan lo que no sabemos si se va a dar. Corrijamos: en realidad si sabemos; dificilmente,
puedan darse subas considerables aca en el pais.

Aun cuando el panorama internacional es mas que bueno, y se muestra con precios en suba, existen
dudas muy concretas, al borde de la certidumbre, de que los precios domésticos acompafien a los
internacionales.

Esta mas que claro: la estrategia de "precios bajo apriete” del gobierno pone un techo a los
valores dentro del pais. El temor a la suba de precios en los productos de la canasta familiar es tan
alto que las autoridades haran lo que sea para frenar cualquier suba. En definitiva el maiz es un
insumo importante en la produccién de pollos, cerdos, lacteos y carne vacuna.
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Por ello los integrantes de la cadena del maiz estuvieron alertas para que no se registren alzas
importantes en los mercados internos. La sola amenaza de una suba en los derechos de exportacion
oper6é como disparador para que distintos sectores trabajen al respecto.

No es casual que el Centro de Exportadores de Cereales haya acordado con el gobierno que las
empresas entreguen 13.000 toneladas de maiz, a las avicolas mas conocidas, a un valor
referencial de $ 280 por tonelada.

Como vemos, existen todo tipo de interferencias y arreglos en los mercados que desvirtuan los
mecanismos de formacion de precios, al menos, en lo referente a mercaderia disponible.

En cambio en el mercado de futuros, se advierte una interesante presién de compradores ligados a la
exportacion. Estos precios se mueven en otra tonica de la de los del mercado disponible. Y los
valores aca son sustancialmente mas elevados que los correspondientes al ano pasado para la
misma época. La consigna oficial es pasar el actual "invierno", lastima que aun a costa de la
certidumbre tan necesaria para producir como corresponde. Hay que tener cuidado con desmedidas
expectativas.

Fuente; datos propios, Oil World, A. Ledesma, 2007
Consultora NewsAgro www.newsagqro.com.ar
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