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AGROTENDENCIAS 2005: PERSPECTIVAS CLIMATICAS PROXIMO CICLO

Lic. Adriana Basualdo. CCA...

Basualdo comentd cual es la situacién actual del clima, haciendo hincapié en que las reservas son
menores a lo normal.

Las posibilidades del evento Nifio o Nifia son bajisimas segun indican los modelos, -muy confiables a 6
meses-. En este sentido, se deberian analizar otros factores, como por ejemplo la entrada de humedad
del norte, el calentamiento del Atlantico frente a Brasil y el enfriamiento de la costa bonaerense. La
tendencia en relacién a estos factores indica los siguientes prondsticos segun las distintas zonas:

+ En el sur de La Pampa y sur oeste de Buenos Aires se observarian lluvias por debajo de lo normal,
zona con panorama menos alentador.

+ El NEA requiere esperar unos 15 dias para la normalizacidon de las precipitaciones, las cuales son
bajas a la época.

+ El resto de la regidon pampeana, para el proximo trimestre recibiria lluvias en promedios normales,
pero con periodos de 7 a 10 dias sin las mismas.

+ En cuanto al clima en relacién a la campafia triguera, habria que destacar que esta dividida en este
y oeste. La zona este evoluciona favorablemente y el oeste ya tiene perdidas definidas.

« En cuanto al maiz se observa una disponibilidad ajustada de humedad que dependera del manejo
para superar los periodos de carencias antes mencionados.

« La visidn para la soja que aun no esta sembrada habla de condiciones adecuadas para la siembra
salvo en las zonas marginales como pueden ser Santiago del Estero, La Pampa y parte de San Luis,
zonas que sufriran la carencia.

La Lic. Adriana Basualdo destaco la importancia de seguir los prondsticos de cara al futuro en fuentes
confiables, dado la multiplicidad de puntos de observacidn con respecto al armado de las tendencias o
prondsticos.

Agrositio.com

NOTICIAS DEL MERCADO

Soja

Los precios de la soja cerraron la semana con una suba de casi 6 dolares en Chicago, mientras que el
disponible en Argentina subio6 5 pesos a 500, y la soja a cosecha mejoro 3 dolares a 164 U$S/tt.

La semana tuvo mucha volatilidad, y los futuros de soja se vieron mayormente presionados por las
perspectivas de una buena produccion en Estados Unidos y el avance de la cosecha. Los operadores
comienzan a prestar atencion a las variables climaticas en Sudamérica, que fueron favorables durante
esta semana.

Una consultora especializada pronostico que la de soja alcanzaria los 83 millones de toneladas, dijeron
fuentes del mercado. Las cifras estan por encima de las estimaciones de octubre del Departamento de
Agricultura de Estados Unidos (81 millones de toneladas). El USDA difundird su préximo reporte
mensual sobre la produccion de granos el 10 de noviembre.

Por otra parte, la cosecha de soja de Brasil para 2005/06 (octubre/septiembre) fue estimada en un
récord de 56,7 millones a 58,6 millones de toneladas, sobre los 51,1 millones del ciclo previo, pese a
una esperada reduccion en el area sembrada, dijo el dia de hoy el Ministerio de Agricultura.

Por otra parte, se vio cierto impulso alcista con rumores de compra de soja norteamericana por parte de
China.

En lo que respecta a los subproductos, la harina se ve influenciada negativamente por el contagio de
fiebre aviar en el mundo y la consecuente reduccion de la demanda de carne de aves y de forraje,
mientras que los precios del aceite de soja siguen el comportamiento de los productos energéticos
(como el petroleo) ya que se puede utilizar como bio-combustible.

Localmente los compradores se mostraron menos agresivos en sus operaciones, lo que hizo que en
algunas ruedas no se reflejara toda la suba de Chicago en el mercado.

Los precios actuales siguen siendo altos comparados con promedios historicos, por lo que no es mala
idea realizar ventas para capturar estos valores, y comprar CALL para cubrirse a la suba.

7 DE NOVIEMBRE DE 2005 - CIRCULAR 452- VIOLETA
La presente circular se encuentra en la pagina www.acopiadorescba.com.ar




Maiz

Durante las ultimas ruedas los futuros de maiz estuvieron tratando de consolidarse en los actuales
niveles de precios. La demanda de maiz norteamericano se mantiene firme pero la magnitud de la
oferta logra contrarrestar el efecto positivo. Las expectativas de una segunda produccién récord para
Estados Unidos continua presionando al mercado. En Chicago la caida no llegd a un dolar, mientras
que en Argentina el disponible cerrd la semana en 215 pesos, con una baja de 1 peso. El futuro repitid
los 74 dolares.

El maiz también estd presionado por las estimaciones privadas de que la produccion de EE.UU. seria
superior a la que se estima al momento, Una consultora especializada pronostico que la cosecha de
maiz 2005 de Estados Unidos seria de 279 millones de toneladas. Pero dados los bajos valores que
tiene el maiz, que esta en niveles minimos en Chicago, hace dificil que las bajas se extiendan.

Localmente hubo algo més de interés comprador en el mercado, pero a este mercado le cuesta
despegarse de la presion internacional negativa.

Trigo

En las ultimas ruedas los futuros de trigo cotizaron en baja presionados por las condiciones climaticas
favorables para la zona de cultivos de trigo de invierno en Estados Unidos. El mercado se encontraba
expectante ante la confirmacioén de la venta de 1 mill.tt. de trigo a Irak, noticia que finalmente se
confirmo pero con un tonelaje de 800.000 tt.

Todas la atencion del mercado esta centrada en determinar cual va a ser la produccion Argentina dados
los magros rindes que se estan obteniendo en la cosecha del Noroeste Argentino, los dafios por heladas
en la provincia de Cordoba, y ahora las bajas temperaturas que afectan al sur de Buenos Aires.

En nuestro pais con un volumen de cosecha de 12.0 millones de toneladas, el saldo exportable rondaria
los 6.0 millones de toneladas, con un descuento de 4.5 millones de toneladas en relacion al ciclo
pasado. Este remanente para exportar se puede calificar a priori de facil colocacion.
Brasil podria lleva 4.5 millones de toneladas, quedando una diferencia de 1.5 millones para colocar
fuera del MERCOSUR. Sin embargo de dicho excedente, cerca de 700/800 mil toneladas podrian
ubicarse en los paises limitrofes como Pert, Chile, Bolivia, Uruguay, Venezuela, etc. que usualmente
compran trigo argentino y en lo cuales accedemos con un flete menor que otros exportadores.
De esta forma nos restarian 700 mil toneladas para ubicar en destinos extracontinentales, en donde
deberiamos competir con las ofertas de trigos de menor precio provenientes principalmente de la Union
Europea y la Ex Union Soviética. Para competir en este segmento de mercado, los valores actuales del
trigo argentino de la nueva cosecha no son competitivos, situacion que podria provocar cierta baja a
medida que se generalice la misma, para luego retomar una tendencia sostenida.
Esta probable baja en el precio durante la cosecha podria evitarse en los siguientes casos: a) Si la
produccion local es menor a 12.0 millones ,b) Si Brasil necesita importar cerca de cinco millones de
toneladas. Ambos escenarios son posibles, por lo cual debemos seguir atentos el desarrollo de los
rendimientos de la cosecha y las ventas al exterior.

Localmente se repitieron los 320 pesos por mercaderia disponible y 108 dolares para enero. De todas
formas, los precios han alcanzado niveles tan altos que la tentacion de vender es muy grande. En ese
caso se recomienda comprar futuro mayo, o bien CALL para recuperar parte de la suba si la misma
termina produciéndose.

Fuentes: SAGPyA, USDA, ROFEX, MATBA, INTA, FYO
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