
Al 04/01/2012 2011/12 Prom.5 Años 2010/11
Saldo exportable 13,00 13,94 14,50

Compras exportación 5,15 3,41 4,07
Relación s/saldo exportable 40% 24% 28%
Precios por fijar 0,49 0,40 0,10

4% 3% 1%
Vendido en firme 4,66 3,01 3,97

36% 22% 27%
Falta vender (s/saldo expor 7,9 10,5 10,4
Falta poner precio 8,3 10,9 10,5

Maíz Nuevo: Indicadores comerciales exportación

Sobre datos de MAGyP. Excepto porcentuales, las cifras están en millones de TM

Soja 2011/12: Indicadores comerciales M Tm
Al  28/12/2011 2011/12 Prom.5 2010/11
Producción 49,50 45,74 48,50
Compras totales 9,90 10,00 11,65

20% 22% 24%
Precios por fijar 5,30 4,35 4,38

11% 10% 9%
Precios en firme 4,60 5,65 7,27

9% 12% 15%
Falta vender (*) 38,2 34,7 35,5
Falta poner precio (*) 43,5 39,1 39,9
Sobre datos de MAGyP y propios. (*) Se deduce el uso como semilla.
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CUENTAS MONETARIAS DEL
BANCO CENTRAL

Según el balance semanal del BCRA al 31 de
diciembre, las reservas internacionales ascendían
a $ 199.565 millones. A este total hay que deducir-
le las cuentas corrientes en otras monedas (enca-
jes de los depósitos en dólares) por $ 24.621 millo-
nes. Restando $ 174.944 millones. Al tipo de cam-
bio que figura en el balance  de $ 4,3032 = u$s 1,
tendríamos u$s 40.654 millones. A esta cifra hay
que deducirle el crédito del Bis (Banco de Pagos
Internacionales de Basilea) por u$s 4.050 millones.
Restarían u$s 36.604 millones.

Los pasivos monetarios llegaban a:
a)Base Monetaria $ 222.922 millones.
b)Títulos emitidos por el BCRA (Lebac, Nobac)

por $ 84.182 millones.
En total los pasivos monetarios ascienden a $

307.054 millones que al tipo de cambio menciona-
do más arriba no arroja una cifra de u$s 71.355
millones.

El Banco Central también tiene en su activo
títulos del Gobierno Nacional por $ 127.217 millo-
nes y adelantos transitorios al Gobierno Nacional
por $ 67.130 millones, es decir $ 194.347 millones.
Pero hay que hacer notar que de los títulos men-
cionados son intransferibles hasta fechas futuras

(2016, 2020 y 2021) un total de $ 110.698 millones.
También habría que deducir de los adelantos tran-
sitorios al Gobierno Nacional, depósitos de éste
por $ 2.842 millones.

Existen otras cuentas en el activo y pasivo del
balance, pero las mismas se compensan o son por
montos inferiores.

Según el Informe Semanal del Banco Central,
en el año que terminó la Base Monetaria se
incrementó en $ 62.514 millones, es decir un 39%.
De este incremento, los factores responsables de
la variación fueron los siguientes:

a)Compra de divisas $ 13.315 millones, el 21%.
b)Operaciones del sector público $ 32.575 mi-

llones, el 52%.
c)Pases y redescuentos $ 3.822 millones, el 6%.
d)Absorción de títulos del BCRA $ 14.977 millo-

nes, el 24%.
e)Otros - $ 2.175 millones, el  -3%.
Por otra parte, durante el 2011 las reservas in-

ternacionales en el Banco Central disminuyeron
en u$s 5.769 millones.

Las reservas internacionales a fines del año 2011
ascendían a u$s 36.604 millones ($ 157.514 millo-
nes) mientras el M2 (dinero en poder del público +
depósitos en cuenta corriente + depósitos en caja
de ahorro, en pesos) ascendía a $ 365.382 millo-
nes, es decir que había un cobertura de 43,1%. Un
año atrás la cobertura era la siguiente: reservas
por u$s 42.351 millones ($ 168.379 millones) dividi-
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do el M2 por $ 281.308 millones, es decir 59,9%.

Análisis cuantitativo de los agregados
monetarios

Los agregados monetarios a fines de año son
los siguientes.

a)Base Monetaria, llegó a $ 222.922 millones,
con un incremento anual del 39%.

b)Circulación Monetaria (forma parte de la Base
Monetaria), llegó a $ 173.056 millones, con un in-
cremento anual de 39%.

c)Billetes y Monedas en poder del público (for-
ma parte de la Circulación Monetaria), llegaron  a
$ 151.408 millones, con un incremento anual de
33,5%.

d)Préstamos al sector privados, llegaron a $
245.758 millones, con un incremento anual de
47,9%.

e)Depósitos en el sistema financiero, llegaron
a $ 395.724 millones, con un incremento anual de
28,7%.

f)Préstamos al sector privado en dólares, llega-
ron a u$s 9.381 millones, con un incremento anual
de 27,2%.

g)Depósitos en dólares, llegaron a u$s 13.326
millones, con una caída anual de -17,3%.

h)M1 (dinero en poder del público + depósitos
en cuenta corriente en pesos), llegó a $ 287.015
millones, con un incremento anual de 29,6%.

i)M2 (M1 + cajas de ahorro en pesos), llegó a $
365.682 millones, con un incremento anual de
29,8%.

j)M3 (dinero en poder del público + todos los
depósitos en pesos), llegó a $ 547.133 millones,
con un incremento anual de 30,0%.

k)M3* (M3 + depósitos en dólares), llegó a $
604.494 millones, con un incremento anual de
24,7%.

La política de restricciones respecto a la com-
pra de dólares que se aplicó a fines de octubre
hizo que disminuyera su salida que, de todas ma-
neras, llegó a alrededor de 23.000 millones duran-
te el año pasado, con un pico en el mes de octu-
bre de alrededor de u$s 3.800 millones. En los dos
meses siguientes la fuga fue mucho menor.

Las restricciones a la compra de dólares, la
necesidad de pesos por parte de las empresas por
el fin de año,  la obligación de retornar inversio-
nes externas por parte de las compañías de segu-
ros y otra razones, permitieron que el Banco Cen-
tral pudiese comprar en el último mes del año al-
rededor de u$s 2.000 millones. Esta compra dio
lugar a la emisión de moneda doméstica al mismo
tiempo que en los últimos meses el stock en circu-

lación de Lebac y Nobac iba disminuyendo y daba
lugar también a emisión monetaria. Pero en los úl-
timos 15 días el BCRA nuevamente comenzó a colo-
car letras en el sistema bancario, absorbiendo al-
rededor de $ 3.000 millones de la circulación.

¿ES EL ORO UN MITO?

En el interesante libro «Pequeñas crónicas»
(2011) del eminente historiador Carlo M. Cipolla,
fallecido hace algunos años, hay un capítulo con
el título «Por qué el oro sigue siendo un mito». El
capítulo, de sólo 4 páginas, es atrapante, pero
permítasenos citar el final:

«Es opinión común que en el siglo XIX el valor
del oro se mantuvo estable. En efecto, el índice
de los precios en oro de bienes y servicios en
vísperas de la Primera Guerra Mundial no era más
elevado que al término de las guerras napoleónicas.
No obstante, a lo largo del siglo se produjeron
grandes fluctuaciones de notable importancia. El
oro tendió a revalorizarse entre 1820 y 1848. Lue-
go, como consecuencia sobre todo de los descu-
brimientos de yacimientos en California y en Neva-
da, perdió progresivamente terreno hasta 1875
aproximadamente. Entre 1875 y 1895 recuperó de
nuevo poder adquisitivo para entrar luego en una
fase de signo opuesto entre 1895 y 1914.

«En esta posguerra, el oro permaneció fijado
durante decenios por los acuerdos de Bretton
Woods a la cota artificiosa de 35 dólares la onza.
Una vez rotos los acuerdos a principios de los años
setenta, asistimos a un vertiginoso vaivén en el
precio del oro, que alcanzó primero los 800 dóla-
res por onza, luego cayo a poco más de 300 y en
poco tiempo subió de nuevo hasta los 450 dólares
aproximadamente».

Posteriormente al fallecimiento del autor, la
cotización del oro trepó hasta casi 1.800 dólares
la onza, para colocarse en las últimas semanas en
poco más de 1.600 dólares.

«Si el oro en un mercado libre puede dar y da
estos saltos, ¿por qué la gente sigue viéndolo como
símbolo de estabilidad? El hecho es que en este
mundo todo es relativo y, si es bien cierto que el
oro puede dar estos grandes saltos tanto en un
sentido como en otro, también lo es que la gente
teme saltos a la baja mucho más importantes en
otras formas de riqueza líquida como las monedas
y los títulos del Estado. Y la gente no se equivoca,
aunque la realidad es que si un antepasado del
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siglo XIV hubiese guardado un tesoro en oro para
un descendiente suyo de hoy, ese descendiente
además de haber perdido los intereses correspon-
dientes, habría sufrido una pérdida colosal de po-
der adquisitivo».

El mito nace de la creencia de la gente de que
el oro mantiene la estabilidad del valor, pero, como
dice Cipolla, al tener un valor de cambio que de-
pende de la oferta y la demanda del metal, ese
mito no se puede sostener.

Pero, ¿esa consideración es la única que pode-
mos hacer?

Lo importante del oro no es mantener su valor
inalterable, sino el mantener el valor relativo con
otras monedas o títulos del Estado. En ese sentido
sirve de ‘muro de contención al gasto de los go-
biernos».

Como dijo un gran economista: «El dinero sano
(y para él era el oro) fue diseñado como un instru-
mento para la protección de las libertades cívicas
contra las decisiones despóticas de los gobiernos.
Ideológicamente, pertenece a la misma clase que
las constituciones políticas y la declaración de de-
rechos».

LA ECONOMÍA DE INDIA

En semanarios anteriores hemos hecho un re-
sumen de las economías de China y la Federación
de Rusia. En este vamos a realizar un resumen simi-
lar sobre la economía de  India.

India tiene una superficie geográfica de 3,29
millones de kilómetros cuadrados. Su población
ascendía el año pasado a 1,23 billones de habitan-
tes, sólo superada en número por la población de
China. De todas maneras, hay que hacer notar que
la población de India crece en alrededor de 17
millones de personas en el año mientras que la de
China tiene un crecimiento de 8,5 millones, es decir
la mitad. Siendo la población de China a mediados
del año pasado de 1.340 millones y la de India de
1.231 millones, es decir con una diferencia de 109
millones, de seguir el crecimiento demográfico con
tasas semejantes a las actuales, India comenzaría a
superar  a China en número de habitantes en 12
años aproximadamente.

La densidad demográfica de India es de 374
personas por kilómetro cuadrado, densidad muy
superior a la de China.

El Producto Bruto Interno de India, según los
tipos de cambio del mercado (nominal) es de 1,84

billones de dólares, con un producto per cápita
de u$s 1.527. El PBI según la paridad del poder
adquisitivo de las monedas (PPA) ascendía a 4,45
billones de dólares, con un producto per cápita
de u$s 3.703. Estas cifras corresponden al año 2011.

Según el Informe del Fondo Monetario interna-
cional al mes de setiembre de 2011, la participa-
ción de India en el Producto Bruto Mundial es de
5,5% y en la exportación de bienes y servicios del
1,9%.

El crecimiento económico de India medido se-
gún el PBI y de acuerdo con el citado Informe del
FMI, habría sido el siguiente:

En el período 1993-2002 fue de 5,8% en térmi-
nos anuales.

2003 6,9%
2004 7,6%
2005 9,0%
2006 9,5%
2007 10,0%
2008 6,2%
2009 6,8%
2010 10,1%
2011 (e) 7,8%
2012 (e) 7,5%

De cumplirse las mencionadas estimaciones, la
economía de India se habría multiplicado en casi 3
veces (2,84) desde 1992. Es por lo tanto, uno de
los países del mundo que ha registrado el mayor
crecimiento.

El coeficiente de Corrado Gini, que mide el
grado de desigualdad en el ingreso de la pobla-
ción, era de 0,368 en el 2004. Recordemos que
este índice refleja la máxima desigualdad cuando
asciende a 1,0 y la máxima igualdad cuando es 0. Es
decir que el coeficiente de Gini de la India está
en niveles medios y es mejor que el de China.

Con respecto al coeficiente de Gini hay que
hacer notar que cuando un país registra tasas de
crecimiento económico elevadas, ese crecimien-
to no es igual en todos los sectores y regiones,
sino que lo más probable es que se produzcan cre-
cimientos desiguales y, por ello, puede resultar un
aumento del coeficiente de Gini.

Hasta 1991 las políticas aplicadas por los go-
biernos de India eran muy proteccionistas e
intervencionistas. La crisis del balance de pagos
de ese año llevó a la nación a liberalizar la econo-
mía, moviéndose hacia una economía de mercado
con un mayor flujo de inversiones externas.

India tiene una fuerza laboral cercana a los 470
millones de trabajadores. Los servicios son respon-
sables del 54% del PBI, la agricultura del 28% y la
industria del 18%.
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Industrias importantes son la textil, la de tele-
comunicaciones, la química, la de procesamiento
de alimentos, la de acero, la de equipos de trans-
porte, la de cemento, la minera, la de petróleo, la
de maquinaria y la de software.

Se estima que desde 1985, alrededor de 430
millones de hindúes han salido de los niveles de
pobreza y que hacia el 2030 alrededor de 580 mi-
llones pertenecerán a la clase media

De las 15 empresas top del mundo en informa-
ción tecnológica, 7 están situadas en la India y el
país se situaría en el segundo del mundo después
de Estados Unidos en este aspecto.

El mercado consumidor de India, ubicado ac-
tualmente en el puesto 13°, pasaría a ser el prime-
ro del mundo en el 2030.

La industria de telecomunicaciones, la de más
rápido crecimiento en el mundo, habría agregado
227 millones de suscriptores en el período 2010-
2011. La industria automotriz es la segunda del
mundo en crecimiento  e incrementó las ventas
domésticas en 26% durante los años 2009-2010 y las
exportaciones en 36% durante los años 2008-2009.

La capacidad de energía eléctrica asciende a
250.000 MW, es decir unas diez veces la de Argen-
tina.

La producción agrícola de India, según la esti-
mación de la Secretaría de Agricultura de Estados
Unidos (estimación del mes de diciembre para el
ciclo 2011/2012), es la siguiente:

La producción de trigo sería de 85,93 millones
de toneladas. Las importaciones serían de 0,03
millones y las exportaciones de 1 millón. En el ci-
clo anterior la producción fue de 80,8 millones.

La producción de arroz sería de 100 millones
de toneladas de las cuales 94 millones se destina-
rían al consumo doméstico y 4,5 millones a la ex-
portación. En la campaña anterior la producción
ascendió a 95,3 millones.

Según «Oil World Annual 2011» durante el ci-
clo 2010/11 se sembraron 40 millones de hectá-
reas con distintas semillas oleaginosas. Los princi-
pales cultivos fueron:

Algodón, con 11,2 millones de hectáreas sem-
bradas y una producción de 10,6 millones de tone-
ladas.

Soja, con 9,3 millones de hectáreas sembradas
y una producción de 9,5 millones de toneladas.

Colza, con 7,25 millones de hectáreas sembra-
das y una producción de 7,2 millones de tonela-
das.

Maní, con 6,05 millones de hectáreas sembra-
das y una producción de 4,09 millones de tonela-
das.

Con otras semillas de oleaginosas, la produc-
ción alcanzó a 34,78 millones de toneladas.

Teniendo en cuenta los cultivos mencionados,
la producción de granos alcanza a alrededor de
221 millones de toneladas. Agregando otros culti-
vos estaría en alrededor de 250 millones de tone-
ladas.

Aunque el crecimiento que ha registrado India
es notable, los problemas sociales siguen siendo
muchos. Gran parte de su población vive debajo la
línea de pobreza y una parte importante de los
niños menores a los 3 años tienen problemas de
desnutrición.

BRASIL Y LA PRODUCCIÓN DE
ETANOL

En un artículo de Constanza Valdes, «Can Brazil
Meet the World’s Growing Need for Ethanol?»,
publicado en «Amber Wabes» (diciembre de 2011),
revista del USDA, se hace un análisis sobre la in-
dustria de etanol en Brasil, país que es el segundo
productor mundial de ese biocombustible después
de Estados Unidos. Las razones que explican el
gran desarrollo que ha tenido la industria en el
vecino país tienen como su fundamento principal
el gran incremento en la producción de caña de
azúcar.

A principios de la década (2000/01) la produc-
ción de caña del dicho país llegaba a poco más de
250 millones de toneladas y en la campaña 2010/11
dicha producción llegó a 719 millones de tonela-
das, alrededor de un tercio de la producción mun-
dial.

La expansión del área cultivada con caña de
azúcar fue importante pasando de 4,3 millones de
hectáreas en 1990 a 10 millones en el 2010. La po-
lítica de apoyo al cultivo de caña se dio ya en los
años ’50 y desde mediados de los ’70 se impulsó la
industria de biocombustible derivado de la caña.

El rendimiento del cultivo de la caña de azúcar
pasó de 34 toneladas por hectárea a cerca de 80
toneladas en el año 2010. Este rendimiento es uno
de los más altos del mundo. El estado de Sao Paulo,
líder en la producción de caña, tiene un rendi-
miento entre 20 y 25% más elevado que la media
nacional, es decir que su rendimiento estaría en
alrededor de 100 toneladas por hectárea.

De la mencionada producción de caña de azú-
car del 2010 de 719 millones de toneladas, un total
de 398 millones se utilizaron para la producción de
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etanol, es decir un 55,4%. El resto es lo que se
destinó a la producción de azúcar. Hasta la campa-
ña 2006/07 ambas participaciones (etanol y azú-
car) eran iguales, posteriormente se incrementó
la participación para la producción de etanol.

La  producción de etanol en Brasil pasó de
11.000 millones de litros en el 2000 a 27.000 millo-
nes en el 2010, llevando al vecino país a una parti-
cipación del 26% en la producción de etanol en el
mundo.

Desde el año 2000 el número de plantas para
producir etanol se ha doblado llegando a 430.
Muchas están localizadas en el estado de Sao Paulo
que produce el 58% del total de Brasil. También se
ha incrementado la instalación de fábricas en los
estados de Goias, Mato Grosso do Sul y Mato
Grosso, que juntos acumulan el 16% de la produc-
ción de Brasil.

En una gráfica del artículo se muestra como la
producción mundial y el uso de etanol se ha
incrementado dramáticamente. En el 2000 la pro-
ducción llegaba a alrededor de 18.000 millones de
litros y en el 2010 a cerca de 103.000 millones (la
RFA estima que la producción de etanol para el
2010 fue de alrededor de 88.000 millones de li-
tros). Los dos principales productores de etanol
son EE.UU. con casi 50.000 millones de litros y Bra-
sil con las mencionadas 27.000 millones.

Hectáreas a sembrar con caña de azúcar o maíz
para cubrir el consumo estadounidense de gasoli-
na.

Vamos a realizar un cálculo meramente teórico
para ver que cantidad de hectáreas se necesita-
rían  sembrar con caña de azúcar o maíz para cu-
brir la demanda de gasolina por parte de EE.UU.
Partimos de los rendimientos de la caña de azúcar
en Brasil y del maíz en EE.UU.

Según la U.S. Energy Information las ventas de
gasolina para automotores en EE.UU. llegaron en
el año 2010 a 365.247.600 galones por día. En todo
el año las ventas habrían sido de:

365.247.600 galones x 365 días = 133.316 millo-
nes de galones x 3,7854 litros por galón = 504.654
millones de litros.

Tomando los datos mencionados más arriba,
tenemos:

a)El rendimiento por hectárea en Brasil de caña
de azúcar es en promedio de 80 toneladas por
hectárea.

b)De los 719 millones de toneladas de caña de
azúcar producidas en el 2010, un total de 398 mi-
llones se destinaron a la producción de etanol.

c)Con 398 millones de toneladas de caña de
azúcar se produjeron 27.000 millones de litros en

el 2010, es decir 68 litros por tonelada. Por lo tan-
to, el rendimiento por hectárea es de 80 tonela-
das x 68 litros = 5.440 litros de etanol.

Si dividimos la cantidad de litros de gasolina
vendidas en EE.UU. por el rendimiento de etanol
de caña de azúcar por hectárea, tenemos:

504.654 millones de litros dividido 5.440 litros/
hectárea = 93 millones de hectáreas.

Con respecto al rendimiento de etanol deriva-
do del maíz, tenemos:

a)La producción de maíz de EE.UU. en el ciclo
2010/11 fue de 316,2 millones de toneladas. Esa
producción se obtuvo con una superficie cose-
chada de 81,4 millones de acres. El acre es igual a
0,4047 hectáreas, por lo tanto se cosecharon 32,9
millones de hectáreas.

b)El rinde de maíz por hectárea fue de 9,6 to-
neladas por hectárea.

c)En el ciclo 2010/11 se utilizaron en EE.UU.
5.021 millones de bushels de maíz para producir
etanol. El bushel tiene 25,401 kilogramos. Por lo
tanto, se utilizaron 127,5 millones de toneladas de
maíz.

d)La producción de etanol en EE.UU. fue de
50.080 millones de litros. Si dividimos por 127,5 mi-
llones de toneladas utilizadas, tenemos un rinde
por tonelada de 392,8 litros.

e)Si el rinde de maíz fue de 9,6 toneladas por
hectárea y por cada tonelada se obtienen 392,8
litros, por hectárea se obtienen 3.771 litros.

Para producir 504.654 millones de litros de ga-
solina (que es el consumo en EE.UU.) se necesi-
tan: 504.654 millones de litros dividido 3.771 litros
de etanol por hectárea, lo que nos arroja 133,8
millones de hectáreas.

Como se verá en un detalle más adelante, las
tierras cultivadas en el mundo llegaron en el 2009
a 1.381 millones de hectáreas, y sólo para cubrir
las necesidades de gasolina de EE.UU. se necesita-
ría casi el 10% de esa superficie mundial para pro-
ducir el maíz que se utilizaría para reemplazar la
gasolina con etanol de maíz.

CONCENTRACIÓN DE LA
AGRICULTURA EN EE.UU.

Según el artículo «Changing Farming Practices
Accompany Major Shifts in Farm Structure» (Amber
Waves, dic 2011), escrito por O’Donoghue,
Vasavada, MacDonald y Sullivan, desde 1987 se ha
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producido una mayor concentración en la agricul-
tura en EE.UU.. Veamos los distintos productos:

Acres cultivados por farm:
a)Maíz: pasó de 200 en 1987 a 600 en el 2007.
b)Soja: pasó de 243 en 1987 a 490 en el 2007.
c)Trigo: pasó de 404 en 1987 a 920 en el 2007.
d)Algodón: pasó de 450 en 1987 a 1.090 en el

2007.
e)Arroz: pasó de 295 en 1987 a 700 en el 2007.
Cabezas de animales por farm:
a)Pollos: pasó de 300.000 en 1987 a 681.600 en

el 2007.
b)Cerdos: pasó de 1.200 en 1987 a 30.000 en el

2007.
c)Vacuno para engorde: pasó de 17.532 en 1987

a 35.000 en el 2007.
d)Dairy production (leche y otros derivados):

pasó de 80 en 1987 a 570 en el 2007.
De los productos mencionados el que registró

la mayor concentración en los veinte años fue el
cerdo con incremento porcentual de 2.400. Le
siguió la leche y otros derivados (dairy production)
con 613%, el maíz con 200% y el algodón con 142%.

TIERRAS CULTIVABLES EN EL
MUNDO

La tierra tiene una superficie total de 510 mi-
llones de kilómetros cuadrados. De este total, 361
millones de km2 están cubiertos por las aguas. El
resto, por 149 millones de km2, es tierra firme.

Según el Banco Mundial, con datos de la FAO,
el total mundial de tierras cultivadas llegaba en el
2009 a 1.381.090.000 hectáreas, o 13.810.900 kiló-
metros cuadrados, es decir el 9,3% de la tierra
firme.

Las principales extensiones de tierra cultivada
se encuentran en los siguientes países:

a)Estados Unidos con 162.751.000 hectáreas
b)India con 157.923.000 hectáreas
c)Federación de Rusia con 121.750.000 hectá-

reas
d)China con 109.999.000 hectáreas
e)Brasil con 61.000.000 de hectáreas
f)Australia con 47.161.000 hectáreas
g)Canadá con 45.100.000 hectáreas
h)Nigeria con 34.000.000 hectáreas
i)Ucrania con 32.478.000 hectáreas
j)Argentina con  31.000.000 hectáreas
k)México con 25.133.000 hectáreas

l)Indonesia con 23.600.000 hectáreas
m)Kazajstán con 23.400.000 hectáreas
n)Turquía con 21.351.000 hectáreas
o)Pakistán con 20.430.000 hectáreas
p)Sudán con 20.160.000 hectáreas
q)Francia con 18.345.000 hectáreas
r)Irán con 17.205.000 hectáreas
Los mencionados 18 países tienen tierras culti-

vadas por más de 17 millones de hectáreas cada
uno. Esos países totalizan 972.786.000 hectáreas,
el 70,4% del total mundial.

SEQUÍA Y EL CIERRE DEL SWIFT
EN ENERO

Por Raúl Milano, Director Ejecutivo del Mer-
cado Ganadero S.A. (ROSGAN).

El nuevo año comenzó complicado para la ca-
dena de ganados y carnes.

Cuando en nuestro informe de balance de fin
de año decíamos que el 2011 había sido un año
positivo para vastos sectores de la cadena de ga-
nados y carnes, no estábamos equivocados, por-
que varios componentes auguran un 2012 más ajus-
tado. Los anuncios de la industria frigorífica de la
mano de JBS y la tremenda sequía confirmaron
desgraciadamente con creces lo que imaginába-
mos: que íbamos a recordar el 2011 como un buen
año que incluso muchos desearían que se repitie-
ra.

Argentina presenta largos problemas en la ca-
dena de ganados y carnes e inconvenientes co-
yunturales que están acelerando su situación.
Mientras que la sequía apareció en esta etapa como
la única componente exógena que modificó en
forma negativa su situación, y la cual no podemos
modificar aunque si  prever, el fenómeno meteo-
rológico de "La Niña" ha hecho sentir el rigor de
temperaturas extremas y estrés hídrico que afec-
tan coyunturalmente la producción. Algunas llu-
vias de enero podrían modificar parcialmente la
percepción del productor sobre la sequía aunque
mantiene en su imaginario las imágenes de la se-
quía ocurrida en 2008/2009 que diezmó el rodeo
nacional en casi 3 millones de cabezas. Es muy di-
fícil a quienes vieron morir sus animales en los cam-
pos por falta de agua y que perdieron en pocos
meses todo su capital acumulado en décadas en
trabajo, explicarles teóricamente los partes me-
teorológicos.
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Ahora bien, tal como decíamos al inicio, si pu-
diéramos juntar los componentes que están en-
turbiando el proceso positivo de la ganadería de
cría en los últimos dos años, podríamos decir que
están centrados en la sequía y también en la situa-
ción de la industria frigorífica.

La situación de la industria frigorífica era un
hecho previsible que solamente podía ser modifi-
cado por cambios en las visiones oficiales. El pano-
rama es el siguiente: nuestro país posee una capa-
cidad instalada de 19 millones de cabezas anuales
y solamente está faenando 11 millones lo que re-
presenta el 57 %. La desestructuración de la ex-
portación que llegó a incumplir en varios años la
Cuota Hilton prefiriendo garantizar cortes baratos
al mercado doméstico restando kilos a la exporta-
ción, llegó a su final. No se necesita ningún ele-
mento más para saber que uno de los activos más
importantes de Argentina es su excelencia de car-
ne requerida por los mercados más exigentes del
mundo. Pero una industria instalada con los nive-
les más altos de tecnología y sanidad no puede
seguir  funcionando al 40 % de su capacidad, te-
niendo en cuenta que debieron ajustar su sistema
destinando más de la mitad de la faena al mercado
interno a precios de barata para poder realizar
embarques. Así quienes son titulares de las más
importantes plantas exportadoras del país han de-
cidido cerrar definitivamente el grifo de sus pérdi-
das que empezaron hace más de un año.

Como para pensar el futuro es necesario un
mínimo de previsibilidad, la cuestión no pasa por
garantizarle a la industria la rentabilidad sino sim-
plemente acotar sus pérdidas para no dejar caer
un capital invalorable que llevará muchos años re-
cuperar. Se necesita elaborar
una matriz de oferta de carnes
rojas y blancas que contemple
todas las variables y permita
orientarlas hacia una industria
de alimentos proveedora de las
demandas del exterior, ya que
acotar nuestros modelos indus-
triales exclusivamente al con-
sumo interno no sólo dilapida
oportunidades sino que no es
sustentable en el tiempo con
los niveles de estándares tec-
nológicos y sanitarios requeri-
dos.

La oferta de carne aviar
construida sobre una
reconversión del sector e im-
portantes compensaciones no

es un peligro para la carne roja, es un sustituto
que logró  precios accesibles al mercado interno
y abrir una senda exportable que augura un gran
porvenir. El mismo recorrido realizó la industria
exportadora de carne roja hace muchas décadas
atrás lo cual le permitió conquistar y mantener los
mercados más exigentes del planeta, y dar una
señal clara de volúmenes exportables no solo ga-
rantiza su sobrevivencia sino que es el mayor aci-
cate para el productor de comenzar una produc-
ción de novillo gordo que podrá colocarlo a su
terminación y no formará parte de una ruleta en
el tiempo.

Los problemas de la sequía, aun siendo tremen-
dos, forman parte de los imponderables de una
actividad a la cual el productor siempre supo que
formaba parte de su trabajo, la misma debe ser
encarada desde los ámbitos oficiales mediante ayu-
das pero sobre todo no generando otros impon-
derables innecesarios. Si ya es muy difícil luchar
contra la naturaleza, peor es luchar contra  reso-
luciones que solamente generan zozobra.

Recrear la confiabilidad en el sector con me-
tas claras es el mejor aporte que pueden recibir
los productores. Argentina tiene el privilegio de
tener el rodeo británico más grande del mundo
convirtiendo a nuestra carne en una delicatesen.
Las reglas del mercado entre oferta y demanda
libre siempre fueron las que el productor aceptó,
sufriendo los momentos malos de precios ante una
oferta elevada y recibiendo el premio a su trabajo
en los momentos de demanda alta. En este juego
sencillo el mercado más trasparente con miles de
oferentes y demandantes supo funcionar durante
casi toda una vida generando riqueza en beneficio
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del país.
Los nubarrones de comienzos de 2012

pueden ser rápidamente abordados y tie-
nen menor complejidad que muchos de
los problemas estructurales del país. De-
bemos aprovechar este período de re-
constitución de stocks dando señales cla-
ras que no desalienten a la producción
ganadera y que incentiven a seguir invir-
tiendo en un sector que tiene el futuro
garantizado. Si hay algo que es indiscuti-
ble es que el mundo necesita alimentos y
muy pocos países están en condiciones
de hacerlo, Argentina tiene la suerte de
estar en el tiempo y el espacio en el lugar
justo, la oportunidad solamente depende
de nosotros*.

MAÍZ

Con lluvias que trajeron alivio, sin embargo, la
producción se estimó en 21,4 M Tn

En su estimación mensual, GEA - Guía Estratégi-
ca para el Agro comenta que “La primera estima-
ción nacional de maíz arroja una muy significativa
baja en el volumen comercial a recolectarse. Las
severas restricciones hídricas a las que estuvo so-
metido el cultivo durante su etapa de floración
harían retroceder el rinde promedio a 60 qq/ha
cuando las expectativas iniciales eran superar los
valores promedio de producción, es decir los 69
qq/ha. De esta manera, el rinde promedio maicero
2011/12 quedaría situado entre la dramática cose-
cha del 2008/09 y la campaña precedente, la 2010/
11. La superficie que no ingresaría a uso comercial
ascendería a 900 mil hectáreas sobre las casi 4,5
millones de hectáreas que estarían sembradas. De
todas formas, la campaña continúa y los ajustes
estarán, sin lugar a dudas, condicionados a la evo-
lución del régimen pluviométrico.” Por lo pronto,
el número de producción es estimado en 21,4 mi-
llones de toneladas.

A partir de esa cifra, se construye el balance
de oferta y uso para el 2011/12 que se aprecia en
esta página, de donde surge una disminución del
cereal que quedaría como saldo exportable. El mis-
mo pasaría de 14,5 a 13 millones de toneladas en-
tre el presente ciclo y el venidero.

Las condiciones climáticas desfavorables en
Sudamérica también han surtido efecto en el veci-
no país de Brasil, tal como se mencionó en el in-

Maíz: Situación de O&D
Concepto 2011/12 2010/11

Area sembrada 000 ha 4.500 4.200
Area cosechada 000 ha 3.600 3.400
% Cosechado 80% 81%
Rinde tn/ha 6,00 6,54
Stock Inicial 000 tn 1.061 1.400
Producción 000 tn 21.600 22.236

Oferta Total 000 tn 22.661 23.636
Consumo animal 000 tn 5.750 5.600
Molienda seca y húmeda 000 tn 2.500 2.400
Residual y otros 000 tn 75 75

Consumo interno total 000 tn 8.325 8.075
Exportación (grano) 000 tn 13.000 14.500

Utilización Total 000 tn 21.325 22.575
Stock Final 000 tn 1.336 1.061

Ratio stock/uso interno 16,0% 13,1%
Stocks en días de consumo interno 59 48

formativo semanal pasado. Safras & Mercado re-
cortó en 2,5 millones de toneladas su estimación
de la cosecha de maíz, llevándola a 63,2 millones.
La voz oficial del gobierno brasileño, CONAB, mien-
tras tanto, calculó la cosecha de maíz en 59,21
millones tn, contra 60,32 millones que estimó en
diciembre debido al efecto del tiempo seco.

Mientras que por el lado del volumen las noti-
cias son desalentadoras para los productores y,
por lo tanto, para todo el sector comercial, me-
nor oferta significa mejores precios. En ese senti-
do, la plaza del maíz ha estado firme con precios
relativamente estables durante toda la semana,
hasta este viernes.

A lo largo de la semana, los precios del maíz
estuvieron en torno a los US$ 175 para el pago y la
entrega en la segunda quincena de febrero y pri-
mera de marzo. Los forwards de mayo/junio se ne-
gociaron en derredor de los US$ 185. Luego de las
fuertes pérdidas del jueves en el mercado de
Chicago, día en el que prácticamente desapare-
cieron los negocios locales, se volvieron a escu-
char algunas ofertas  aunque aisladas y a valores
mucho más bajos. En maíz se siguen viendo pocos
compradores y la oferta se mostró remisa a vender
sobre el final de la semana.

Las primas FOB argentinas del miércoles se tra-
ducían en puntas de US$ 260/264 la tn. A estos
valores el FAS teórico equivalía a US$ 197, exhi-
biendo una diferencia de 12 dólares frente a los
precios del mercado interno.

Se aprecia que hubo un repunte en las com-
pras semanales del maíz nuevo, que en la primera
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PARA MAÍZ

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA MAÍZ
MAPA PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL AL 11/01/2012

DIAGNÓSTICO: Entre el jueves 05 y el miércoles 11 de enero, se desarrollaron muy
buenas precipitaciones sobre la región GEA, aunque las mismas fueron de manera
dispar. Entre los acumulados más significativos podemos observar que Pellegrini y
Clason, ambos sobre la provincia de Santa Fe, son los que recibieron las mayores
precipitaciones, con registros de 88 y 90 mm respectivamente. El resto de la región,
recibió acumulados que en general se mantienen entre 30 y 50 mm, con algunas
excepciones muy por debajo de este valor, como el caso de Baradero, provincia de
Bs. As, con solo 3.6 mm. En cuanto a las marcas térmicas, los valores fueron
extremadamente elevados y en promedio se mantuvieron entre los 38 y los 42°C,
siendo significativamente superiores a los de la semana anterior, y excesivamente
por encima de los parámetros normales para el mes de enero. El valor más elevado
fue de 44,4°C y se registró en la localidad de Idiazabal, en la provincia de Córdoba.
En cuanto a las temperaturas mínimas, éstas estuvieron dentro de los valores nor-
males para el mes en curso y levemente superiores a los de la semana pasada, con
un promedio entre 16 y 18°C. El registro más bajo se midió en Zaballa, provincia de
Santa Fe, con una temperatura de 12,5°C. Con este panorama se observa que las
condiciones edáficas han mejorado de manera significativa en la mayor parte de
GEA, especialmente sobre las provincias de Santa Fe y Córdoba, mientras que en la
provincia de Buenos Aires, las reservas hídricas siguen siendo muy escasas. A pesar
de las buenas precipitaciones observadas durante los últimos días, la mayor parte de
GEA presenta estrés hídrico. Hay que destacar que el maíz atravesó el estado de
floración sin aporte de lluvias significativas por lo cual las ultimas precipitaciones,
en general, llegaron tarde para evitar perdidas considerables de rendimiento. Para
lograr que las condiciones de reserva alcancen el nivel óptimo, se necesitaría un
promedio, muy difícil de alcanzar, de 120 a 140 mm en los próximos 15 días, con un
núcleo de 160 mm sobre el norte de la provincia de Buenos Aires.
ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 12 y el miércoles 18 de enero
de 2012 comienza con la presencia de un importante centro de alta presión ubicado
sobre la zona central del país que provoca condiciones estables en gran parte de la
región pampeana. Este anticiclón en superficie está fortalecido por un eje de máxi-
ma presión en los niveles medios y altos de la atmósfera que incrementa las condi-
ciones de estabilidad, inhibiendo la formación de nubosidad en toda la franja central
del país. El centro de alta presión se irá desplazando lentamente hacia el Este con el
transcurso de la semana, por lo que se espera que durante la mayor parte del período
se mantenga el tiempo estable sobre la zona GEA, acompañando por una masa de
aire con características frescas y secas, que provocó un significativo descenso de las
marcas térmicas. A partir de hoy se prevé que los valores de temperatura comiencen
a ascender de manera paulatina, alcanzando su punto máximo durante el comienzo
de la próxima semana, momento en el cual los valores más elevados rondarán los
35°C. En cuanto a las precipitaciones, durante este período se mantendrán ausentes.
Se espera que  la circulación del viento sea leve y de direcciones variables durante
el día jueves y luego irá rotando al nordeste, ganando intensidad a medida que
transcurra la semana. Esto se mantendrá durante los próximos siete días favorecien-
do el mencionado incremento de las marcas y el ingreso de humedad a la franja
central del país, creando condiciones inestables hacia el final del período de pronós-
tico, pero sin generar precipitaciones significativas.

http://www.bcr.com.ar/gea

semana de enero habrían estado en algo más de
500.000 tn, cuando el promedio del último mes
habría sido de 250.000 tn semanales.

Mientras tanto, la anotación/autorización de
ROE Verde en lo que va de enero se presenta más
bien lenta; no se llega a 500.000 tn de maíz. De
todas maneras, el año pasado para las dos prime-
ras semanas teníamos menos de 400.000 toneladas
y luego terminó repuntando. De todas formas, la
evolución del cultivo, la ocurrencia o no de lluvias
y el desarrollo de las cotizaciones externas condi-
cionarán el compromiso de exportaciones.

Los futuros de maíz entre los más vapuleados
por el informe del USDA

El maíz finaliza la semana habiendo perdido más
de 17 dólares en el mercado de futuros de Chicago
ante un informe de oferta y demanda del USDA
que tomó por sorpresa al mercado.

Mientras los operadores esperaban en general
que los datos reflejen una situación de menor dis-
ponibilidad del cereal, finalmente las estimaciones
de enero hacen pensar que si bien no se observa
una mejora sustancial en el balance de oferta y
demanda, el panorama es menos negro de lo que
se preveía.

De todos los productos aquí analizados, el maíz
fue el futuro más golpeado por el informe de esti-
maciones de oferta y demanda del Departamento
de Agricultura de Estados Unidos cayendo nada
menos que un 6,8% en una semana (es decir, la
máxima caída de las últimas dieciséis semanas).

Para entender la razón de este movimiento, es
importante destacar que de acuerdo a las estima-
ciones del mes de enero, en Estados Unidos tanto
la mejora en los rindes como en el área sembrada
dieron lugar a una revisión al alza del dato de pro-
ducción a 313,9 millones de toneladas, cuando el
mercado esperaba que este dato decreciese.
Como también se revisó al alza el dato de exporta-
ciones, frente a la innegable realidad de que la
cosecha argentina resultará inferior a lo que se
había previsto por los acuciantes efectos de la
sequía y el calor en la principal zona productiva,
los stocks quedaron invariables en relación a lo
estimado en el informe del mes anterior en 21,5
millones de toneladas, mientras los inversores
confiaban en un ajuste de al menos 2,5 millones
de toneladas a la baja.

A nivel mundial, los operadores también apos-
taban por una reducción en el nivel de stocks ante
la previsibilidad de que la cosecha sudamericana
de maíz resultaría alrededor de 3,7 millones de to-
neladas menores a lo estimado con anterioridad.
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Cereales: ROE Verde aprobados En toneladas

ROE 45 ROE 365 TOTAL ROE 45 ROE 365 TOTAL
ENERO 43.912 1.559.917 1.603.829 3.354 2.057.718 2.061.072
FEBRERO 6.342 272.951 279.293 23.883 854.591 878.474
MARZO 15.619 55.460 71.079 63.208 2.447.899 2.511.107
ABRIL 4.194 38.860 43.054 25.650 986.572 1.012.222
MAYO 12.945 55.452 68.397 86.700 1.416.676 1.503.376
JUNIO 6.314 255.125 261.439 79.461 935.089 1.014.550
JULIO 4.029 216.734 307.845 177.200 503.996 681.196
AGOSTO 11.216 821.256 832.472 39.756 1.033.426 1.073.182
SEPTIEMBRE 661 1.261.228 1.261.889 80.000 384.398 464.398
OCTUBRE 11.696 53.376 65.072 81.908 3.196.336 3.278.244
NOVIEMBRE 22.163 375.220 397.383 63.275 2.181.994 2.245.269
DICIEMBRE 188.836 1.946.607 2.135.443 235.421 2.326.693 2.562.114

Año 2011 327.927 6.912.186 7.327.195 959.816 18.325.388 19.285.204
Semana al

06/01/2012 41.055 406.538 447.593 61.100 239.931 301.031
13/01/2012 47.796 304.880 352.676 22.605 121.840 144.445
20/01/2012
27/01/2012

Año 2012 88.851 711.418 800.269 83.705 361.771 445.476

TRIGO MAIZFecha de emisión

Elaborado sobre la base de datos publicados por MAGyP (Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca). En 2011 hubo 
autorizaciones por 1.195.562 toneladas de trigo baja proteína.

Sin embargo, no sólo ello no ocurrió sino que de
hecho el USDA corrigió a la suba las previsiones de
inventarios globales, sumándole 1 millón de tone-
ladas a las 127,1 proyectadas en el informe de di-
ciembre. La razón radica en que si bien se recortó
la producción argentina en 3 millones de tonela-
das para ubicarla en 26 millones, la oferta brasilera
se dejó invariable en 61 millones de toneladas, al
tiempo que aumentaron las estimaciones para
Ucrania, la Unión Europea y Rusia, además del
mencionado caso de Estados Unidos.

La sorpresa que causaron estos datos llevaron
a los operadores a liquidar sus apuestas alcistas,
ejerciendo una fuerte presión sobre los precios.
Sin embargo, debe considerarse que el caso del
maíz es muy diferente al del trigo, ya que éste
parte de una situación previa muy ajustada de ofer-
ta en relación a la demanda. Si bien el nivel de
stocks resultó mayor al que esperaban los analistas,
como muestra el gráfico 1 el ratio entre éste y el
consumo se encuentra aún en niveles muy bajos
(para Estados Unidos, es incluso un mínimo históri-
co). Ello, eventualmente, podría ser el factor que
frene las caídas una vez que los fondos se desha-
gan de las apuestas pre-informe. Si bien hay algo
más de maíz del que se creía, no es suficiente para
abastecer más de 54 días de consumo a nivel mun-
dial.

TRIGO

El cereal tampoco pudo escapar al derrumbe de
los mercados

Los mercados de
commodities terminan la se-
mana con una fuerte co-
rrección bajista ante la pu-
blicación de sendos infor-
mes del USDA que sorpren-
dieron a los operadores al
dar un panorama general de
oferta y demanda menos
ajustado de lo que se pre-
veía. El trigo en particular,
ha perdido un 3,6% respec-
to al cierre del viernes an-
terior en su posición más
cercana del Mercado de
Chicago, con vencimiento
en marzo.

La situación con el trigo

tiene la particularidad de que se parte de un mar-
co de relativa abundancia para el cereal. El gráfi-
co 1 muestra el cociente entre el stock final y el
uso total para los tres productos de interés a nivel
mundial, de acuerdo a los datos publicados por el
USDA en su informe de oferta y demanda mundial
(WASDE). Podemos observar que dicho ratio ha se-
guido una tendencia decreciente entre las cam-
pañas 2001/02 hasta la 2007/08 cuando tocó un
mínimo, para luego comenzar a recuperarse hasta
llegar a un nivel estimado del 30,8% para el nuevo
año comercial.

Con ello en mente puede comprenderse mejor
el fuerte impacto bajista del informe dado a cono-
cer el jueves. Mientras los operadores esperaban
una reducción en el nivel de stocks tanto para
Estados Unidos como a nivel mundial, el USDA re-
cortó dicho guarismo para el primero pero en
menor proporción de lo que se esperaba, e inclu-
so incrementó la estimación a nivel mundial.

En efecto, el menor uso doméstico de trigo en
Estados Unidos fue más que compensado por un
incremento en las exportaciones, dando lugar a
una menor estimación de stocks finales, pero di-
cha reducción sólo fue de 0,2 millones de tonela-
das, para dejarlo en 23,7M tn, cuando el mercado
esperaba que se corrija en al menos 1 millón. A
nivel global, el mercado esperaba que el remanen-
te de la campaña se reduzca algo más de medio
millón de toneladas, cuando el USDA de hecho lo
incrementó en 1,2 millones para dejarlo en 210,02M
tn, ante la perspectiva de que aumentará la pro-
ducción en Kazajistán, Rusia y Brasil.

Por otro lado, el reporte de siembra de trigo
de invierno en Estados Unidos del mismo Departa-
mento de Agricultura relevó una superficie total
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Complejo Soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisión al 13/01/2012

ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total ROE 45 ROE 180 Total
Total 2010 2.257.835 3.075.774 5.333.609 14.276.255 12.982.157 27.258.622 6.948.564 8.281.030 15.229.594 15.281.207

Ene-11 16.538 329.900 346.438 346.458 801.774 1.148.328 519 325.500 326.019 342.759
Feb-11 32.857 85.900 118.757 219.427 326.466 545.910 10.900 166.000 176.900 191.223
Mar-11 156.099 88.615 244.714 1.100.750 1.476.581 2.577.331 295.500 477.000 772.500 784.431
Abr-11 182.215 103.130 285.345 2.171.875 2.931.535 5.103.410 454.542 868.500 1.323.042 1.334.312
May-11 317.966 176.935 494.901 1.763.702 756.920 2.520.622 563.030 716.500 1.279.530 1.293.731
Jun-11 85.365 250.463 335.828 601.380 756.199 1.357.629 671.552 758.200 1.429.752 1.437.593
Jul-11 167.186 81.681 248.867 737.211 1.744.561 2.481.772 699.366 688.400 1.387.766 1.391.492
Ago-11 253.390 124.857 378.247 1.385.290 1.605.320 2.990.610 406.200 705.800 1.112.000 1.118.296
Sep-11 73.198 95.000 168.198 446.746 719.050 1.165.796 147.645 100.000 247.645 253.499
Oct-11 241.578 477.455 719.033 1.335.108 1.680.965 3.016.073 257.800 283.000 540.800 544.398
Nov-11 114.492 68.220 182.712 430.495 75.000 505.495 14.220 3.916 18.136 22.380
Dic-11 41.102 166.640 207.742 1.365.248 1.261.500 2.626.748 322 123.500 123.822 125.989

Año 2011 1.681.985 2.048.796 3.730.781 11.903.690 14.135.871 26.039.724 3.521.596 5.216.316 8.737.912 8.840.101
Ene-12 33.520 148.500 182.020 493.207 500.174 993.381 44 642.744 642.788 642.788

Ciclo 2010/11 1.666.110 1.781.496 3.447.606 11.831.012 13.507.805 25.338.867 3.510.221 5.367.560 8.877.781 8.948.908
Total Soja equivalente 2010/11 40.238.553
Elaborado sobre la base de información publicada por MAGYP.

Mes emisión
Aceite de Soja

Subproductos de Soja
(Hasta Dic09, la mayoría es harina y/o 

pellets de soja.)
Soja

Total Soja 
(incluyendo 
orgánica y 

desactivada)

dedicada al cereal de 17 millones ha, por encima
de las 16,56 que esperaba el mercado y superando
también las 16,45 millones ha del año pasado.

En el contexto signado por la información ba-
jista del USDA, la continua revalorización del dólar
frente al euro, máxime al diseminarse el rumor de
que S&P podría recortar la calificación crediticia
de algunas economías de la eurozona (lo cual no
incluye a Alemania), sumado a la caída en el precio
del petróleo hacia el fin de semana han sumado
presión al precio del trigo, con lo cual termina la
semana US$8,27 /tn más abajo que la semana pre-
via.

El mercado de trigo con poco por decir
Después del anuncio de la semana pasada, hubo

pocas novedades en el frente doméstico para el
trigo. Sigue habiendo negocios a US$ 150 / 160
cuando se trata de trigo condición cámara para
entrega en abril/mayo, un forward de más de 90
días. Hay valores mayores pero para el trigo bajo
ciertas condiciones de calidad (proteína de 10,5%,
11% y 11,5% y PH78, etc.). En ese caso, los precios
estaban entre los US$ 170 y US$ 175 /tn, con ru-
mores de algo más si el volumen del lote lo
ameritaba.

No se conocen precios de compra para trigo
con entrega inmediata, aunque el acuerdo firma-
do entre compradores y Gobierno Nacional espe-
cifica que hay que tomar el Valor de Mercado (FAS
teórico oficial). A este viernes ese precio ascendía
a $763, lo que equivaldría a unos US$ 178/179 por
tonelada. Curiosamente, la posición Ene2012 de
los mercados de futuro locales marcaba un ajuste
de US$ 133,50, y la posición Marzo2012 saltaba 12
dólares a US$ 145,30.

Es poco factible que se mueva mucho el mer-
cado de trigo en la medida que no se libere, o se
determine, cuánto estará disponible como saldo
exportable, lo cual ocurriría provisoriamente a fi-
nes de enero. Mientras tanto, al 4 de enero, la
exportación llevaba comprado 3,8 millones de tn
de trigo y la molinería alrededor de 1,3 millones, lo
que indicaba 5 millones de tn de la nueva cosecha
ya adquirido.

Cerrada prácticamente la cosecha, GEA - Guía
Estratégica para el Agro estimó la producción de
trigo 2011/12, con un ligero ajuste en rindes, pero
también con un ajuste en superficie. Se elevó,
entonces, la producción a 13,7 millones de tn.

SOJA

Si bien más limitada, la soja no pudo evitar la
baja del resto de los commodities

Al igual que el resto de los commodities anali-
zado, los futuros de soja en Chicago terminaron
con una aguda pérdida semanal luego de mostrar-
se muy volátiles durante los siete días que pasa-
ron.

El cierre del viernes dejó el futuro marzo en
426,24 dólares por tonelada, 10,84 dólares por de-
bajo del viernes anterior, a pesar de que esta caí-
da del 2,5% resulta menor a la de los otros dos
productos, ante el hecho que el informe de ofer-
ta y demanda publicado el jueves por el USDA re-
sultó menos agresivo para la soja que para el resto
de los commodities, aunque tampoco gozó de la
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GEA - GUÍA ESTRATÉGICA PARA EL AGRO
AGUA EN EL SUELO PARA SOJA

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA SOJA
MAPA PORCENTAJE DE AGUA ÚTIL AL 11/01/2012

DIAGNÓSTICO: Entre el jueves 05 y el miércoles 11 de
enero, se desarrollaron muy buenas precipitaciones so-
bre la región GEA, aunque las mismas fueron de manera
dispar. Entre los acumulados más significativos podemos
observar que Pellegrini y Clason, ambos sobre la provin-
cia de Santa Fe, son los que recibieron las mayores pre-
cipitaciones, con registros de 88 y 90 mm respectiva-
mente. El resto de la región, recibió acumulados que en
general se mantienen entre 30 y 50 mm, con algunas
excepciones muy por debajo de este valor, como el caso
de Baradero, provincia de Bs. As, con solo 3.6 mm. En
cuanto a las marcas térmicas, los valores fueron extre-
madamente elevados y en promedio se mantuvieron en-
tre los 38 y los 42°C, siendo significativamente superio-
res a los de la semana anterior, y excesivamente por
encima de los parámetros normales para el mes de ene-
ro. El valor más elevado fue de 44,4°C y se registró en la
localidad de Idiazabal, en la provincia de Córdoba. En
cuanto a las temperaturas mínimas, éstas estuvieron
dentro de los valores normales para el mes en curso y
levemente superiores a los de la semana pasada, con un
promedio entre 16 y 18°C. El registro más bajo se midió
en Zaballa, provincia de Santa Fe, con una temperatura
de 12,5°C. Con este panorama se observa que las condi-
ciones edáficas han mejorado de manera muy significa-
tiva en la mayor parte de GEA, especialmente sobre las
provincias de Santa Fe y Córdoba, mientras que en la
provincia de Buenos Aires, las reservas hídricas siguen
siendo regulares a escasas. Por lo general en la mayor
parte de GEA las ultimas precipitaciones han llegado en
un momento ideal para que se pueda desarrollar la soja.
Para lograr que las condiciones de reserva alcancen el
nivel óptimo, se necesitaría un promedio entre de 30 y
60 mm en los próximos 15 días, con un núcleo de 80 mm
sobre el norte de la provincia de Buenos Aires..

MERCADO DE COMMODITIES

SERVICIO DE AGUA EN EL SUELO PARA SOJA
MAPA DE LLUVIAS NECESARIAS EN LOS PRÓXIMOS 15
DÍAS (AL 11/01/2012)

ESCENARIO: La semana comprendida entre el jueves 12
y el miércoles 18 de enero de 2012 comienza con la pre-
sencia de un importante centro de alta presión ubicado
sobre la zona central del país que provoca condiciones
estables en gran parte de la región pampeana. Este
anticiclón en superficie está fortalecido por un eje de
máxima presión en los niveles medios y altos de la atmós-
fera que incrementa las condiciones de estabilidad,
inhibiendo la formación de nubosidad en toda la franja
central del país. El centro de alta presión se irá despla-
zando lentamente hacia el Este con el transcurso de la
semana, por lo que se espera que durante la mayor parte
del período se mantenga el tiempo estable sobre la zona
GEA, acompañando por una masa de aire con caracterís-
ticas frescas y secas, que provocó un significativo des-
censo de las marcas térmicas. A partir de hoy se prevé
que los valores de temperatura comiencen a ascender
de manera paulatina, alcanzando su punto máximo du-
rante el comienzo de la próxima semana, momento en el
cual los valores más elevados rondarán los 35°C. En cuan-
to a las precipitaciones, durante este período se man-
tendrán ausentes. Se espera que  la circulación del vien-
to sea leve y de direcciones variables durante el día
jueves y luego irá rotando al nordeste, ganando intensi-
dad a medida que transcurra la semana. Esto se manten-
drá durante los próximos siete días favoreciendo el men-
cionado incremento de las marcas y el ingreso de hume-
dad a la franja central del país, creando condiciones
inestables hacia el final del período de pronóstico, pero
sin generar precipitaciones significativas.

http://www.bcr.com.ar/gea
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fortaleza propia necesaria para evitar el tropezón.
En efecto, si bien los datos resultaron muy bajistas
para Estados Unidos, lo mismo no fue cierto a nivel
global.

Las Estimaciones Globales de Oferta y Deman-
da (WASDE) del USDA para Estados Unidos mejora-
ron las previsiones de rindes incrementando por
tanto la producción 2011/12 0,2 millones de tone-
ladas por encima de lo que esperaba el mercado,
ubicándola en 83 millones.

Con una demanda total prácticamente invaria-
ble, ya que si bien aumentó en 0,3 millones la ex-
portación estimada redujo en 0,2 millones el dato
de crushing, sorprendió con un incremento en el
nivel de stocks cuando la expectativa generalizada
era de una baja. Con ello, la relación stock/con-
sumo aumentó de 7,6% estimado en diciembre a
9,1% de acuerdo a los datos de enero.

A nivel global, la producción se ajustó a la baja
en 2,2 millones de toneladas debido fundamental-
mente a un recorte en las estimaciones para Ar-
gentina de 1,5 millones a 50,5; y de 1 millón de
toneladas para Brasil para dejarla en 74 millones.
Considerando un recorte de 0,7 millones de tone-
ladas en la proyección de industrialización, el stock
final se redujo más de lo que esperaban los analistas.
Mientras que la cifra en el informe de diciembre
era 64,54 millones de toneladas, los operadores en
promedio esperaban un nivel de stocks finales de
63,52 millones de toneladas mientras que el infor-
me de enero reportó 63,43 millones.

Sin embargo, cabe considerar que las cifras de
producción para Sudamérica aún son muy prelimi-
nares, dado que de ninguna manera puede decir-
se que los rindes ya están definidos. Si bien la
agencia Reuters informó el día viernes que los ope-
radores esperan la ocurrencia de lluvias en la re-
gión durante los próximos seis a diez días, y ello
sumó aún más presión a los precios, de no
regularizarse el régimen de lluvias entre enero y
febrero esa cifra será por demás de optimista dan-
do un nuevo impulso a los precios.

Las pérdidas de valor de esta semana podrían
recomponerse, pero... ¿qué se resignará?

El precio de la soja en el mercado local fue
descendiendo a lo largo de la semana. Las ofertas
abiertas a $1.225 por tonelada del viernes (el valor
más bajo de la semana), perdieron 30 pesos por
tonelada respecto al viernes anterior, y 65 pesos si
lo comparamos con los $1.290 ofrecidos abierta-
mente el día martes.

En las primeras tres ruedas de esta semana se
hizo el mayor volumen de negocios, ya que la puja

entre compradores ante la fuerte necesidad de
mercadería llevaron los precios conocidos por vo-
lumen hasta los $1.310 la tonelada.

A partir del jueves, el informe del USDA con su
fuerte impacto bajista sobre los futuros en el mer-
cado externo de referencia afectaron las cotiza-
ciones locales, caída que continuó el día viernes.
Dado que se observa que el grueso de la oferta
recién aparece a partir de los $1.300 los últimos
dos días fueron de muy poca actividad en el recin-
to al hallarse los vendedores más retirados.

Pasando a los indicadores comerciales, pode-
mos observar en el cuadro que a la fecha restan
vender 0,2 de las 48,5 millones de toneladas pro-
ducidas de soja, pero aún 4,3 millones de tonela-
das siguen sin precio en firme. Si bien ese número
es muy superior al promedio de los últimos cinco
años (2,3 millones), ya es bastante más similar al de
la campaña anterior cuando aún restaban fijar 4,2
millones de toneladas.

Para la campaña nueva, en cambio, sólo tienen
precio en firme el 9% de la producción estimada
de soja 2011/12, cuando el promedio de los últi-
mos cinco años es 12% y la campaña anterior as-
cendió a 15%, mostrando un ritmo relativamente
lento tanto en las compras como en la fijación de
precios.

Como comentáramos en el semanario anterior,
es notorio que hoy el foco de preocupación está
puesto más en cómo afectarán las variables
climáticas a las cifras de producción que en el
avance de las compras. En este sentido, si bien las
últimas lluvias trajeron algo de alivio, aun es nece-
saria mucha más agua para pensar en que se en-
caucen los rindes.

En este escenario, preocupa que aún la esti-
mación del USDA respecto a la producción argen-
tina de 50,5 millones de toneladas de soja conti-
núe siendo demasiado optimista ante la realidad
de un diciembre muy seco y un enero a la expec-
tativa. Al día de hoy, cualquier intento de pronos-
ticar un número definitivo de cosecha es cuanto
menos un ejercicio creativo, pero claramente la
oleaginosa no podrá salir indemne a la deficiencia
hídrica observada. Tenemos aquí un factor latente
que podría resultar muy alcista para la soja, aun-
que por supuesto ello no es necesariamente una
buena noticia para la economía de nuestro país ya
que los mejores precios pueden no compensar a
nivel global la pérdida de producción.
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02/09/11 1524 Las reservas del Banco Central 2
Una historia para recordar 3
El mercado del oro 4
La segunda revolución de China 6
Relocalización de la hacienda bovina 7

09/09/11 1525 La distribución de utilidades del Banco Central 2
Balance del Banco Central y otros agregados monetarios 3

16/09/11 1526 Las cuentas del Banco Central 2
Situación actual del sector industrial cárnico 6
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23/09/11 1527 ¿Y si recreamos el sistema monetario internacional? 2
Datos sobre las finanzas internacionales 5
Costo de producción del aceite y el biodiesel 6

30/09/11 1528 Los aportes de la soja 2
Las cuentas del Banco Central Europeo 5
Ficciones y fricciones 6
Rosgan, Innovador mercado de refererncia para la ganadería argentina 6

06/10/11 1529 Devaluación y proteccionismo 2
Especulación y equilibrio 4

14/10/11 1530 El sistema de comercialización físico de granos de Brasil 2
Oferta y demanda mundial de ganadería según el USDA 5

21/10/11 1531 ¿Se mantendrán firme los precios internacionales de los granos? 2
Nuevas medidas en EE.UU. para limitar la especulación con commodities 6

28/10/11 1532 En dos años aumentaron más de un 30% los costos de la explotación agrícola
en dólares 12
Cuatro exitosas jornadas coronan el tercer aniversario del Rosgan 12

04/11/11 1533 Las cuentas del Banco Central 2
Moneda y crecimiento económico 2
Posible reemplazo del WTI como precio de referencia del crudo 3

11/11/11 1534 Balance del Banco Central 2
La fuga de dólares y la inflación 4
Competencia de monedas 5
Se complican las cuentas monetarias 5
Socios comerciales argentinos en las exportaciones bovinas 7

18/11/11 1535 Las cuentas del Banco Central 2
Claves del retraso y del progreso de la Argentina 2

25/11/11 1536 Sistema previsional 3
Mercado de capitales y sistema previsional 5
Muy buena colocación de terneros en el 35 remate del ROSGAN 7

02/12/11 1537 Economía de mercado y distribución del ingreso 2
Dinero, interés y ciclo económico 5

16/12/11 1538 La energía que se pierde 3
Algunos datos estadísticos de la zona del euro 4
Contratos de futuros soja Chicago en ROFEX 7
Indicadores estacionales de la faena bovina 8

22/12/11 1539 Balance cambiario de la República Argentina 2
Deudas y dudas públicas 3
Ventajas del completamiento en Bahía Blanca 5

29/12/11 1540 Economía de Mercado o Economía socialista 3
Algunos datos de la economía de China 5
Producción agrícola de China 5

Mercado de granos y productos derivados

14/01/11 1493 El USDA y las proyecciones de soja 5
21/01/11 1434 BM&F BOVESPA lanzará contratos de soja con liquidación financiera 5
11/02/11 1497 Proyección de los precios de los granos en el mediano plazo 7
25/02/11 1499 Exportaciones agrícolas del 2010 y proyecciones del 2011 5
18/03/11 1502 Algunos números sobre la rentabilidad de la soja 6
06/05/11 1507 Ingresos del sector productor granario 7
02/06/11 1511 El uso de la tierra, la agricultura y la silvicultura en el cambio climático 4
15/07/11 1518 El sector soja en los ciclos 2001/02 al 2010/11 5
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29/07/11 1519 La producción granaria en Argentina, Australia y Canadá 4
29/07/11 1519 El valor del dólar sojero 7
19/08/11 1522 La Agricultura en China 3

Un nuevo escenario para la ganadería bovina 6
09/09/11 1525 El transporte marítimo de aceites 4

Fábricas aceiteras en la zona Rosafé 4
23/09/11 1527 Costo de producción del aceite y el biodiesel 6

Medios de Transporte y Vías Navegables
14/01/11 1493 La marcha de los ferrocarriles 5
06/05/11 1507 Los fletes del transporte de granos 6
26/08/11 1523 Barcos y mercaderías transportadas 5
16/09/11 1526 La importancia del transporte 2

Exposiciones sobre transporte en Mercosoja 2011 3
09/09/11 1525 El transporte marítimo de aceites 4
04/11/11 1533 Fletes marítimos 6
18/11/11 1535 Desarrollo de los ferrocarriles en Argentina 6
08/12/11 1537 Transporte marítimo internacional 6

29/12/11 1540 Los medios de transporte en la economía Argentina 6

Cuadros y gráficos en distintos artículos
07/01/11 1492 Soja: evolución de la posición neta de Non-Commercials 1

Molienda mensual de soja en Argentina 8
Trigo 2010/11: posición del sector exportdor 10

14/01/11 1493 Financiación de las economías emergentes 3
Inversión extranjera en países emergentes 3

14/01/11 1498 Global Trade: Wheat, coarse grains and soybeans and soybean products 5
Retorno por cultivo para el productor 8

25/02/11 1499 Exportaciones agrícolas según destino - Año 2010 4
04/03/11 1500 Tasas prom. ponderadas de CHPD avalado 6

Fideicomisos financieros 7
06/05/11 1507 Mercado OTC: Participación sobre el interés abierto total según tipo de contrato 4
20/05/11 1509 Evolución valor de la tierra en Argentina 5
24/06/11 1514 Reacción ante el aumento de los precios de los granos 5
19/08/11 1522 Consumo de carne vacuna y aviar, y precio índice novillo 7
02/09/11 1524 Gold price per troy ounce in USD 5

Gráfico 1: precio de la tierra en la pradera pampeana 8
Gráfico 2: Soja/Novillo - Var % respecto al 2005 9

15/09/11 1526 Industria frigorífica bovina 6
Faena de bovinos 8

14/10/11 1530 Pariciones / en miles de cabezas 5
Gráfico I - Indice de precio de la carne - FAO 6
Tabla II - Stock inicial / en miles de cabezas 7

Cuadros y gráficas frecuentes de MAIZ (N° de edición, fecha de edición, página)
Evolución de maíz en Argentina (1493, 14/01/11, 9)
Cereales: ROE Verde aprobados  (1493, 14/01/11, 13) (1496; 01/02/11; 14)
Producción de EE.UU. y evolución ratio Stock/consumo  (1493, 14/01/11, 9)
Maíz: relación entre precios forward y precios FOB (1494; 14/21/01,01)
Campaña de maíz 2010/11 (1496; 01/02/11; 10)
Matriz proyectada de O & D de granos 2010/11 (volumen y valor) (1496; 01/02/11; 11)
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Maíz EE.UU: evolución de ratio stocks/uso (1497, 11/02; 1)(1501; 11/03/11) (1501; 13/03,1)
Evolución precios MAIZ CBOT-CAC Rosario (1500; 04/03; 11)
Producción de EE.UU. y evolución de ratio stock/consumo (08/04/11)
Maíz en CBOT (08/04/11)
MAIZ: compras vs. ventas exportación a mediados de abril  (1505; 15/01; 1)
Indicadores de la comercialización de maíz a fines de abril (1506; 29/04;12)
Maíz 2011: evolución de los ROE Verde autorizados ((1508; 13/05; 10)
Comparación FOB-FAS (1509; 20/05;13 )
Maíz: evolución ventas por productor (1510; 27/05, 1)
Maíz: compras y ventas del sector exportador a fines de mayo (1511; 03/06; 1)
Maíz: evolución ratio stock/consumo últimos 10 años (1512; 10/06; 11)
Maíz: compras de la exportación como % de la producción (1513; 17/06/1)
Maíz:evolución del área sembrada y producción de EE.UU. (1515; 01/07; 1)
Detalle del maíz en EE.UU. (1517; 15/07; 1)
Maíz: evolución ventas del productor (1518; 22/07; 1)
Maíz FOB vs FOB Golfo de México (EE.UU.) (1520; 05/08, 1)
Maíz EE.UU.: Evolución de ratio stocks/uso (1521; 12/08, 1)
Posiciones de los fondos en futuros en el CBOT (1524;02/08, 1)
Maíz: indicadores comerciales (1525; 09/09; 1)
Maíz 2011/12 costo por tn  (1525; 09/09; 8)
Revisión bajista en maíz de EE.UU. - USDA mayo/setiembre 2011  (1525; 09/09; 9)
Argentina: producción y exportaciones maíz (1526, 15/09, 10)
Oferta, demando y stocks finales de maíz en EE.UU. (1526, 15/09, 10)
Maíz nuevo: indicadores comerciales de exportación (1528; 30/09; 1)
Maíz 2010/11: Indicadores comerciales exportación (1528; 30/9; 14)
Producción maíz y stocks iniciales en EE.UU.: 2002-2011 (30/09)
Maíz 2010/11: indicadores comerciales  exportación y maíz nuevo: indicadores comerciales exportación
(1529, 06/10; 11)
Evolución de los costos de distintos cultivos agrícolas  (1532;28/10; 4)
Los diez principales exportadores de maíz (1532;28/10; 8)
Stocks finales de maíz en EE.UU. (1534; 11)
Relación de precios trigo y maíz en Chicago (1539; 11)

Cuadros y gráficas frecuentes de TRIGO (N° de edición, fecha de edición, página)
Trigo argentino 2010/11 (1494; 14/21/01,08)
Cereales: ROE Verde aprobados (1494; 14/21/01,09)
Compras del sector exportador (1495; 28/01,01)
Trigo: Ratio Stock final / Uso de trigo (1497, 11/02; 11)
Trigo: compras del sector exportador (1498, 18/02; 1) (1512; 10/06; 1)
Evolución ventas del productor (1500, 04/03; 11) (1509; 20/05; 1)
Trigo 2010/11: posición del sector exportador (1500; 04/03/11)  (1503; 01/03/11)
Trigo: Evolución ratio stock/consumo en los últimos 10 años (1501, 11/03; 9) (1502; 18/03;1)
Destinos de la producción argentina de trigo (1504; 08/04; 02)
Comercializado sobre producción de trigo (1504; 8/04; 07)
Trigo: compras vs ventas exportación a fines de abril (1506; 29/(1507; 6/04; 1)
Evolución en Argentina (1507; 6/05; 9)
Evolución de los embarques de trigo argentino  (1508; 13/05; 1) (1515; 01/07; 10)
Evolución y demanda de trigo (1510; 27/05, 10)
Trigo: exportaciones mundiales (1511; 06/11; 10)
Precios futuros de trigo y maíz (1513; 17/06/10) (1519; 29/07; 11)
Destino de los productos argentinos de trigo (1514; 24/06; 1)
Trigo: evolución en Argentina (1516; 08/07; 1)
Exportaciones de trigo, mundial y EE.UU ((1518; 22/07; 13)
Trigo 2010/11: posición del sector exportador (1519; 29/07; 1) (1521; 12/08, 11)
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Roe Verde y cupos autorizados (1520; 05/08, 10)
Trigo: evolución en Argentina (1521; 19/08, 1)
Evolución FOB (1523; 26/08; 1)
Trigo: indicaddores comerciales (1523; 26/08; 9)
Principales exportadores-importadores de trigo en el mundo (1523; 26/08; 11)
Trigo 2010/2011: posición del sector exportador (1524; 02/09; 11)
Soja y trigo (CBOT/EURO)  (1525; 09/09; 13)
Trigo: indicadores comerciales (1526; 16/09; 2)
Cereales: ROE Verde aprobados (1527; 23/09; 10)
Trigo: evolución de precios FOB del último año (EE.UU. vs ARG) (1528; 30/09; 12)
Compras de exportación de trigo nuevo (05/10)
Relación stocks-uso y Precios CBOT (1530; 14/10/11; 10)
Precios del trigo Argentino (1535; 10) (1537; 02/12; 10)
Posición de los no comerciales trigo Chicago (1539; 9)

Cuadros y gráficas frecuentes de SOJA (N° de edición, fecha de edición, página)
Soja: EE.UU - Evolución del ratio Stocks/uso (1493, 14/0, 01)
Compras de soja (1493; 14/14/01,01) (1497, 11/02; 1) (1507; 6/05; 1)
Stocks globales de soja (1494; 14/21/01,01)
Complejo soja: ROE Verde aprobados por mes de emisión al 20/01/11 (1494; 14/21/01,11)
China: importaciones de soja (1496,02,11)
Indicadores comerciales al 09/2  (1498, 18/02; 1) (1507; 6/05; 12) (1508; 13/05; 1) (1510; 27/05, 1)
Evolución en el CBOT del ratio soja-maíz ((1498, 18/02; 13)
Soja: exportaciones semanales (1500; 04/03; 1)
Ranking por firmas: exportaciones Enero a Diciembre 2010 (1500; 04/03/11)
Producción de soja de Sudamérica (1501; 13/03,1)
Evolución preicos soja CBOT -CAC Rosario (1501; 11/03; 13)
Complejo soja: ROE Verde aprobado por mes de emisión al 10/03 (1501; 13/03,14) (1504;08/04/11)
Comparación de precios diarios (1502; 18/03;1)
Exportación de aceites de soja  (1502; 18/03;9)
U.S. Soybean acres (1503; 01/03/11) (1507; 6/05; 1)
Ratio soja noviembre (1504; 08/04/11)
Compras de soja 2010/2011 (15/04; 15/04; 1)
U.S. soy processors slow crush a margins declina (1505; 15/04; 11)
Exportaciones de soja desde EE.UU. (1506; 29/04;14)
Oferta y demanda de soja de EE.UU. (1508; 13/05; 13) (1512; 10/06; 13)
Soja Arg: compras como % de la producción (1509; 20/05; 1)
EE.UU. Exportaciones semanales de soja hacia China (1509; 20/05; 9)
Molienda mensual de soja (1510; 27/05, 9) (1515; 01/07; 7) (1519; 29/07; 12)
Volatilidad mensual anualizada de los precios de la soja (1511; 03/06; 1)
Soja: compras totales como % de la producción (1512; 10/06; 1)
Comparación precios soja (1513; 17/06/1)
Compras de soja 2010/11 (1514; 24/06; 1)
Comparación variaciones diarias de precios (1515; 01/07; 1)
Producción/stocks Trigo en EE.UU. (15/07; 11)
Soja 2010/11: ratio compras / producción (1520; 05/08/15)
Soja: oferta y demanda de EE.UU. (1521; 12/08, 1)
Soja: indicadores comerciales (1521; 19/08, 1)  (1522; 19/08, 1)
USDA. Crop Progress and Condition: soybean in United States (1522; 19/08, 9)
Soja: precios CAC Rosario (1523; 26/08; 1)
Evolución soja CBOT (1524; 02/09; 1)
Oferta y demanda de EE.UU. (1526, 16/09, 12)
Complejo soja: ROE Verde aprobados por mes de emisión al 15/09/11 (1526, 16/09, 10) (1527, 23/09, 12)
Evolución compras soja 10/11 (1527, 23/09, 1)
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Soja 2010/11: indicadores comerciales y soja 2011/12: indicadores comerciales (1527, 23/09, 13)
Compras de soja de la cosecha vigente (1528; 30/09; 1)
La soja en sus valrores más bajos de los últimos seis meses (1528; 30/09; 10)
Complejo soja: ROE Verdes aprobados por mes de emisión al 30/09/2011 (1528; 30/09,11)
Compras semanales de soja desde inicio de campaña (1529; 06/10, 1)
Ratio stocks / uso de soja mundial y de EE.UU. (1530; 06/10); Ratio stocks/uso de soja mundial y de EE.UU.
Complejo soja: ROE verdes aprobados por mes de emisión al 14/10/11 (1530; 14/10)
Incertidumbre internacional vuelve a golpear mercado de soja (1531; 21/10;9)
Exportaciones de harina, biodiesel y aceite de soja (1532; 10)
Evolución del precio de la soja (1533; 04/11; 7)
Precio de la soja en CBOT vs Ratio Stock final sobre uso mundial y de EE.UU. (1534; 10)
Exportaciones semanales de Estados Unidos (1535; 8)
Contratos especulativos (1536; 25/11; 9)
Evolución de los precios de la soja en CBOT (1537; 22/12;7)
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PRECIOS NACIONALES - ORIENTATIVOS DEL MERCADO DE GRANOS

Cámaras Arbitrales de Granos Pesos por tonelada

Fecha Operación 06/01/12 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 Promedio Promedio año Diferencia año
Fecha Pizarra 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 Semanal anterior * anterior

Rosario
Trigo duro
Maíz duro 799,59
Girasol
Soja 1.280,00 1.303,00 1.303,00 1.290,00 1.294,00 1.592,29 -18,7%
Sorgo 685,76

Bahía Blanca
Trigo duro
Maíz duro
Girasol 1.110,00 1.100,00 1.100,00 1.100,00 1.080,00 1.098,00 1.661,36 -33,9%
Soja

Córdoba
Trigo Duro
Soja

Santa Fe
Trigo
Sorgo

Buenos Aires
Trigo duro
Maíz duro
Girasol 1.200,00 1.180,00 1.180,00 1.220,00 1.180,00 1.192,00 1.699,12 -29,8%
Soja

BA p/Quequén
Trigo duro
Maíz duro
Girasol 1.115,00 1.105,00 1.105,00 1.105,00 1.085,00 1.103,00 1.666,91 -33,8%
Soja
* Precios ajustados por el IPIB (Indices de Precios Internos Básicos al por Mayor) para Productos Manufacturados y Energía Eléctrica. 

Bolsa de Cereales de Buenos Aires Pesos por tonelada

Producto 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 06/01/12 Variación 
semanal

Harinas de trigo ($)

"0000" 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0 2.600,0
"000" 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0 1.200,0

Pellets de afrechillo ($)

Disponible (Exp) 440,0 440,0 440,0 440,0 440,0 430,0 2,33%
Aceites ($)

Girasol crudo 3.280,0 3.280,0 3.280,0 3.280,0 3.280,0 3.280,0
Girasol refinado 3.870,0 3.870,0 3.870,0 3.870,0 3.870,0 3.870,0
Soja refinado 3.760,0 3.760,0 3.760,0 3.760,0 3.760,0 3.760,0
Soja crudo 3.160,0 3.160,0 3.160,0 3.160,0 3.160,0 3.160,0

Subproductos ($)

Girasol pellets (Cons Dna) 580,0 580,0 580,0 580,0 580,0 580,0
Soja pellets  (Cons Dársena) 950,0 950,0 950,0 950,0 950,0 950,0

(Dna) Dársena - (Cba) Córdoba - (Ros) Rosario - (Exp) Exportación - (Cons) Consumo.  
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PRECIOS NACIONALES - MERCADO FÍSICO DE GRANOS DE ROSARIO

Mercado Físico de Granos de Rosario Pesos por tonelada

Destino / Localidad Entrega Pago Modalidad 09/12/12 10/12/12 11/12/12 12/12/12 13/12/12 Var.% 06/12/12
Trigo  

Mol/Ros C/Desc. Cdo. M/E u$s  130,00
Exp/SM Feb'12 Cdo. Prot. 10,5 / PH 78 u$s  165,00
Exp/SM-AS Mar'12 Cdo. Prot. 10,5 / PH 78 u$s  170,00
Exp/SM-AS Mar'12 Cdo. M/E u$s  150,00
Exp/SM-AS Mar'12 Cdo. Prot. 11 / PH 78 u$s  175,00
Exp/PA Abr'12 Cdo. M/E u$s 150,00  
Exp/SM Abr'12 Cdo. Prot. 10,5 / PH 78 u$s 175,00  
Exp/SM 15/04 a 15/05 Cdo. Prot. 10,5 / PH 78 u$s 175,00 170,00  
Exp/AS 15/04 a 15/05 Cdo. Prot. 10,5 / PH 78 u$s 170,00  
Exp/SM-AS 15/04 a 15/05 Cdo. Prot. 11 / PH 78 u$s 175,00  
Exp/SM-AS 15/04 a 15/05 Cdo. M/E u$s 150,00 145,00  
Exp/PA May'12 Cdo. M/E u$s 150,00  
Exp/Tmb Jun'12 Cdo. M/E u$s  150,00

Maíz  
Cons/Clason C/Desc. Cdo. M/E 670,00  
Exp/SM Feb'12 Cdo. M/E u$s 170,00  
Exp/SL 15/02 a 15/03 Cdo. M/E u$s 175,00  175,00
Exp/SM Mar'12 Cdo. M/E u$s 170,00  
Exp/SM May'12 Cdo. M/E u$s  182,00
Exp/AS May'12 Cdo. M/E u$s  182,00
Exp/SM May/Jun'12 Cdo. M/E u$s 182,00 182,00 180,00  
Exp/SM Jun/Jul'12 Cdo. M/E u$s 180,00  182,00
Exp/AS Jun/Jul'12 Cdo. M/E u$s 180,00  182,00

Sorgo  
Exp/SM Hasta 10/01 Cdo. M/E  700,00
Exp/AS Hasta 10/01 Cdo. M/E  700,00
Exp/SM Mar/May'12 Cdo. M/E u$s 160,00 165,00 165,00  160,00
Exp/SM Abr/May'12 Cdo. M/E u$s 160,00 165,00 165,00  160,00
Exp/AS Abr/May'12 Cdo. M/E u$s 160,00 165,00 165,00  160,00

Soja  
Fca/Tmb C/Desc. Cdo. M/E 1275,00 1290,00 1280,00 1240,00 1225,00 -2,4% 1255,00
Fca/SM C/Desc. Cdo. M/E 1275,00 1290,00 1265,00 1240,00 1225,00 -2,4% 1255,00
Fca/SL C/Desc. Cdo. M/E 1275,00 1290,00 1265,00 1240,00 1225,00 -2,4% 1255,00
Fca/Ric C/Desc. Cdo. M/E 1275,00 1290,00 1265,00 1240,00 1225,00 -2,4% 1255,00
Fca/VGG C/Desc. Cdo. M/E 1275,00 1290,00 1265,00 1240,00 1225,00 -2,4% 1255,00
Fca/GL C/Desc. Cdo. M/E 1275,00 1290,00 1280,00 1240,00 1225,00 -2,4% 1255,00
Fca/SM May'12 Cdo. M/E u$s 285,00  285,00
Fca/VGG May'12 Cdo. M/E u$s  285,00
Fca/GL May'12 Cdo. M/E u$s 280,00  
Fca/Tmb May'12 Cdo. M/E u$s 280,00  
Exp/SM May'12 Cdo. M/E u$s 285,00  285,00
Exp/AS May'12 Cdo. M/E u$s 285,00  285,00

Girasol  
Fca/Ricardone C/Desc. Cdo. M/E 1180,00 1180,00 1220,00 1180,00 1180,00 -1,7% 1200,00
Fca/Rosario C/Desc. Cdo. M/E 1180,00 1180,00 1220,00 1180,00 1180,00 -1,7% 1200,00
Fca/Junín C/Desc. Cdo. M/E 1180,00 1180,00 1220,00 1180,00 1180,00 -1,7% 1200,00
Fca/Deheza C/Desc. Cdo. Flt/Cnflt 1180,00 1180,00 1220,00 1180,00 1180,00 -1,7% 1200,00
Fca/Rosario Ene/Mar'12 Cdo. M/E u$s 290,00  

(Exp) Exportación. (Fca) Fábrica. (Mol) Molino. (Cdo.) 97,5% Pago contado + 100% IVA, con la LP, y 2,5% con la LF. (Flt/Cnflt) Flete/contra-flete. (C/D) Con descarga incluida. (S/D) Sin incluir 
costo de la descarga. (C/E) Pago contra entrega. (M/E) Mercadería entregada. (E/Inm) Entrega inmediata. (F/E) Fecha de entrega. (Ros) Rosario (SL) San Lorenzo (SM) San Martín (SF) Santa Fe 
(Ric) Ricardone (PA) Punta Alvear (GL) General Lagos (AS) Arroyo Seco (VC) Villa Constitución (SN) San Nicolás (SP) San Pedro (SJ) San Jerónimo Sur (Tmb) Timbúes (VGG) Villa Gobernador 

Gálvez. Precios en dólares convertibles a pesos según el dólar comprador Banco Nacion vigente hasta la entrega. 
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ROFEX. Precios de ajuste de Futuros
Posición Volumen Int. Abierto 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 var.sem.

FINANCIEROS En $ / U$S

DLR012012 477.776 568.328 4,337 4,330 4,330 4,327 4,326 -0,25%
DLR022012 351.254 667.143 4,369 4,360 4,361 4,358 4,358 -0,25%
DLR032012 102.434 390.975 4,404 4,394 4,395 4,390 4,389 -0,34%
DLR042012 48.886 433.457 4,435 4,429 4,429 4,427 4,424 -0,25%
DLR052012 54.755 352.673 4,477 4,469 4,471 4,469 4,465 -0,27%
DLR062012 177.562 251.059 4,524 4,513 4,515 4,513 4,508 -0,35%
DLR072012 88.521 85.092 4,577 4,563 4,565 4,564 4,559 -0,39%
DLR082012 13.200 72.870 4,637 4,621 4,623 4,622 4,618 -0,41%
DLR092012 40.500 48.962 4,703 4,684 4,683 4,680 4,678 -0,53%
DLR102012 10.000 68.401 4,770 4,751 4,747 4,742 4,739 -0,65%
DLR112012 4.003 27.286 4,830 4,815 4,817 4,805 4,795 -0,72%
DLR122012 6.000 11.230 4,890 4,877 4,879 4,873 4,869 -0,43%
ECU032012 150 6.160 5,655 5,672 5,627 5,687 5,623 -0,57%
ORO022012 10 1617,50 1632,90 1640,00 1654,50 1637,50 1,24%
ORO032012 1620,00 1634,90 1641,50 1655,50 1638,50 1,14%
ORO062012 513 2.677 1627,30 1641,90 1648,50 1658,50 1641,50 0,87%
ORO122012 28 28 1664,50 1647,50
RFX000000 5 665 4,317 4,313 4,312 4,309 4,312 -0,12%
WTI052012 90 237 101,15 102,60 102,00 102,35 98,70 -2,42%
WTI112012 4 23 100,75 102,00 101,68 101,40 98,40 -2,33%

AGRÍCOLAS En U$S / Tm

ISR012012 98 1145 295,00 301,90 295,50 293,40 290,00 -1,69%
ISR042012 289,50 297,30 291,00 289,20 285,50 -1,38%
ISR052012 1.492 3512 290,00 297,80 291,50 289,70 286,00 -1,38%
ISR072012 392 740 293,50 301,00 295,00 293,20 289,50 -1,36%
ISR112012 70 10 305,50 313,50 307,00 305,20 301,50 -1,31%
ISR052013 12 20 290,50 287,50 285,50 280,50 280,50 -3,44%
MAI000000 45 170,00 173,50 173,50 169,00 168,00 -1,18%
MAI012012 170,00 173,50 173,50 169,00 168,00 -1,18%
MAI042012 17 701 178,00 178,00 180,00 175,00 174,00 -2,25%
MAI052012 20 242 180,00 180,00 181,00 176,00 175,00 -2,78%
MAI072012 6 182,00 182,00 182,00 177,50 176,00 -3,30%
SOF000000 300,00 304,80 303,00 296,00 294,60 -1,80%
SOF012012 161 36 300,00 304,80 303,00 296,00 294,60 -1,80%
SOF022012 28 57 301,30 306,50 301,00 299,50 296,50 -1,59%
SOF042012 295,30 300,70 295,00 290,50 289,00 -2,13%
SOF052012 41 1495 295,30 300,70 295,00 290,50 289,00 -2,13%
SOF072012 342 300,00 305,50 299,50 298,00 293,50 -2,17%
SOJ000000 1428 301,00 306,00 304,00 297,00 296,00 -1,66%
SOJ012012 301,00 306,00 304,00 297,00 296,00 -1,66%
SOJ052012 152 1881 296,30 301,70 296,40 294,00 290,50 -1,96%
SOJ072012 14 302,00 306,50 300,50 299,50 296,00 -1,99%
SOJ052013 10 293,00 290,00 288,00 283,00 283,00 -3,41%
TRI000000 280 134,00 134,00 133,00 132,00 133,00 -0,75%
TRI012012 134,00 134,00 133,00 132,00 133,00 -0,75%
TRI032012 3 168 151,00 147,00 147,50 145,50 145,50 -3,64%
SOY062012 2.701 2443 447,50 458,50 450,90 444,40 437,00 -2,35%
SOY102012 158 98 437,70 449,20 442,60 436,20 430,00 -1,76%
TOTAL 1.381.026 3.001.949

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

PUT
ISR052012 258 put 50 100 2,200
ISR052012 298 put 40 65 15,000 15,000 19,700
CALL
DLR072012 4,21 call 276 310
DLR072012 4,63 call 276 310
ISR052012 306 call 2 98 13,500
ISR052012 310 call 33 140 12,000 8,600

10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 09/01/12 
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MATBA. Ajuste de la Operatoria en pesos En tonelada
Posición Vol. Sem. Open Interest 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 var.sem.
Trigo BA Inm./Disp. 550,00 545,00 540,00 530,00 530,00 -1,85%
Maíz BA Inm./Disp. 710,00 722,00 722,00 710,00 705,00
Soja Ros Inm./Disp. 1.320,00 1.320,00 1.300,00 1.285,00 1.275,00 -2,22%
Soja Fáb. Ros Inm./Disp. 1.320,00 1.320,00 1.300,00 1.285,00 1.275,00 -2,22%

ROFEX. Precios de operaciones de Futuros
09/01/12 10/01/12 11/01/12 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.

FINANCIEROS En $ / U$S
DLR012012 4,340 4,332 4,337 4,331 4,329 4,330 4,331 4,325 4,330 4,330 4,327 4,327 4,330 4,325 4,326 -0,25%
DLR022012 4,369 4,363 4,369 4,361 4,358 4,360 4,362 4,360 4,361 4,362 4,358 4,358 4,358 4,356 4,357 -0,27%
DLR032012 4,395 4,391 4,395 4,395 4,392 4,395 4,396 4,390 4,390 4,391 4,389 4,389
DLR042012 4,441 4,435 4,435 4,429 4,427 4,429 4,429 4,429 4,429 4,427 4,427 4,427 4,424 4,424 4,424 -0,25%
DLR052012 4,484 4,474 4,477 4,470 4,467 4,469 4,472 4,470 4,471 4,469 4,467 4,468 4,465 4,464 4,465 -0,27%
DLR062012 4,524 4,512 4,524 4,515 4,508 4,514 4,516 4,505 4,514 4,514 4,508 4,513 4,510 4,505 4,508 -0,35%
DLR072012 4,575 4,565 4,573 4,564 4,560 4,563 4,568 4,561 4,568 4,564 4,562 4,564 4,561 4,559 4,559 -0,31%
DLR082012 4,635 4,620 4,635 4,623 4,620 4,623 4,623 4,620 4,622 4,618 4,612 4,612 -0,50%
DLR092012 4,696 4,684 4,684 4,687 4,682 4,683 4,680 4,678 4,680
DLR102012 4,747 4,744 4,747 4,745 4,740 4,742 4,740 4,740 4,740
DLR112012 4,815 4,815 4,815 4,817 4,817 4,817 4,805 4,805 4,805
DLR122012 4,910 4,890 4,890 4,877 4,874 4,874 4,869 4,869 4,869 -0,43%
ECU032012 5,672 5,672 5,672 5,627 5,627 5,627 5,623 5,623 5,623
ORO062012 1630,3 1620,0 1629,1 1646,0 1638,2 1646,0 1652,4 1644,6 1648,5 1661,2 1658,6 1661,2 1646,0 1639,0 1641,7 0,77%
ORO122012 1668,4 1668,0 1668,4
RFX000000 4,283 4,283 4,283
WTI052012 101,15 101,15 101,15 102,83 102,35 102,35 100,09 98,70 98,70 -2,42%
WTI112012 100,58 100,58 100,58 99,50 99,00 99,00

AGRÍCOLAS En U$S / Tm
ISR012012 299,00 295,00 295,00 300,30 300,30 300,30 290,60 290,50 290,50
ISR052012 293,20 290,00 290,00 297,90 296,50 297,80 295,00 291,50 291,50 290,00 284,50 289,60 291,00 286,00 286,00 -1,38%
ISR072012 296,80 294,50 294,50
ISR112012 305,50 305,50 305,50
ISR052013 290,50 290,50 290,50
MAI042012 178,00 177,00 177,00 178,00 178,00 178,00 180,00 180,00 180,00
MAI052012 180,00 180,00 180,00
SOF012012 302,00 300,00 300,00 305,00 304,80 304,80 303,00 301,50 303,00 296,00 296,00 296,00 294,80 291,80 294,60 -1,80%
SOF022012 303,90 301,30 301,30 306,60 306,50 306,50 301,00 301,00 301,00 297,20 297,20 297,20 -1,36%
SOF052012 295,30 295,30 295,30 300,70 300,70 300,70 290,50 290,50 290,50 292,50 289,00 289,00 -2,13%
SOJ052012 297,50 296,30 296,30 301,70 300,10 301,70 299,00 297,00 297,20 293,00 289,00 293,00 293,50 290,50 290,50 -1,96%
TRI032012 142,00 142,00 142,00
SOY062012 451,50 447,90 447,90 458,50 455,50 458,50 453,70 449,80 450,90 444,40 436,50 444,40 443,90 436,90 437,00 -2,43%
SOY102012 441,00 441,00 441,00 436,20 433,00 436,20 437,00 435,00 437,00 -0,91%

1.382.197 Volumen semanal de contratos (futuros + opciones en piso y electrónico) Interés abierto en contratos3.009.560

12/01/12
Posición

13/01/12

ROFEX. Ultimo precio operado de cada día en Opciones de Futuros En U$S
Precio de Tipo de
Ejercicio opción

CALL
ISR052012 314 call 4 4 10,200
ISR052012 318 call 4 78 9,000
ISR052012 322 call 26 209 7,900 6,500 5,700
ISR052012 330 call 25 68 5,000 4,000 3,900
ISR052012 338 call 48 194 4,300
ISR052012 346 call 5 133 3,200
 /1 El interés abierto corresponde al día viernes. Nota: Los contratos de cereales y oleaginosas son por 30 tn.

10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 Posición Volumen
semanal

IA por
posición/1 09/01/12 
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MATBA. Operaciones en dólares En tonelada
09/01/12 10/01/12 11/01/12 13/01/12 var.

máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última máx mín última sem.
TRIGO B.A. 01/2012 138,0 138,0 138,0 137,0 136,0 136,0 135,0 135,0 135,0 134,0 134,0 134,0 133,5 133,5 133,5 -1,1%
TRIGO B.A. 03/2012 152,0 150,0 150,0 151,5 146,8 148,0 150,0 146,0 147,2 145,7 144,0 144,5 145,3 143,5 145,3 -3,1%
TRIGO B.A. 05/2012 162,5 162,5 162,5 160,0 160,0 160,0 159,5 159,5 159,5 158,0 158,0 158,0 -1,3%
TRIGO B.A. 07/2012 167,5 165,0 165,0 167,5 163,0 167,5 166,0 164,5 166,0 165,0 162,2 164,5 165,3 163,5 165,3 -0,4%
TRIGO B.A. 09/2012 172,0 172,0 172,0
TRIGO B.A. 01/2013 163,0 163,0 163,0
TRIGO B.A. 03/2013 170,0 169,0 169,0
TRIGO Q.Q. 03/2012 101,0 99,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TRIGO ROS 01/2012 100,0 100,0 100,0
TRIGO ROS 03/2012 100,0 100,0 100,0
MAIZ ROS 04/2012 182,5 180,0 180,0 179,0 177,4 178,0 179,6 177,0 179,5 177,0 174,0 177,0 177,5 174,0 174,0 -2,0%
MAIZ ROS 07/2012 185,0 182,5 182,5 182,0 180,0 180,0 182,7 181,5 182,7 178,0 177,0 178,0
MAIZ ROS 09/2012 184,0 184,0 184,0 184,0 183,5 184,0
MAIZ ROS 04/2013 168,0 165,0 165,0
SORGO ROS 01/2012 185,7 178,0 178,0 178,0 178,0 178,0
SORGO ROS 04/2012 165,0 165,0 165,0
SOJA I.W. 05/2012 105,0 105,0 105,0 104,0 104,0 104,0 104,5 104,5 104,5 0,5%
SOJA Q.Q. 05/2012 93,0 93,0 93,0
SOJA ROS 01/2012 307,0 305,0 306,5 308,0 306,5 308,0 305,0 303,0 305,0 300,0 299,5 299,5 297,0 296,0 296,0 -2,3%
SOJA ROS 02/2012 305,0 305,0 305,0 307,0 305,0 307,0 303,0 301,5 301,5 297,9 296,5 297,9 300,0 297,0 297,0 -2,6%
SOJA ROS 03/2012 307,0 307,0 307,0
SOJA ROS 05/2012 302,8 299,8 301,2 303,0 300,0 302,9 299,8 296,5 298,3 295,5 289,0 294,9 295,5 290,1 290,1 -2,0%
SOJA ROS 07/2012 307,0 307,0 307,0 300,0 296,0 299,5 300,5 295,0 295,0 -2,0%
SOJA ROS 05/2013 290,0 290,0 290,0 283,0 283,0 283,0

12/01/12
Posición

MATBA. Ajuste de la Operatoria en dólares En tonelada
Posición Volumen Sem. Open Interest 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 var.sem.
TRIGO B.A. 01/2012 7.800 49 138,00 136,00 135,00 134,00 133,50 -1,84%
TRIGO B.A. 03/2012 54.000 1.343 151,90 146,80 147,30 145,50 145,30 -3,77%
TRIGO B.A. 05/2012 5.800 53 162,50 159,00 159,50 160,00 158,00 -2,47%
TRIGO B.A. 07/2012 52.500 1.026 167,20 164,40 165,50 164,90 165,30 -0,72%
TRIGO B.A. 09/2012 3.000 30 172,00 169,00 168,00 168,50
TRIGO B.A. 01/2013 200 31 167,00 165,00 163,00 163,00 162,50 -3,27%
TRIGO B.A. 03/2013 400 3 169,00 169,00 171,00
TRIGO I.W. 01/2012 104,50 104,50 104,50 104,50 104,50
TRIGO I.W. 03/2012 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
TRIGO I.W. 07/2012 106,00 106,00 106,00 106,00 106,00
TRIGO Q.Q. 01/2012 3 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
TRIGO Q.Q. 03/2012 1.700 19 99,50 100,00 100,00 100,00 100,00 0,50%
TRIGO ROS 01/2012 900 31 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 -0,50%
TRIGO ROS 03/2012 100,00
TRIGO S.N. 01/2012 98,00 98,00 98,00 98,00 98,00
MAIZ ROS 01/2012 174,50 173,50 173,50 169,00 168,00 -1,18%
MAIZ ROS 04/2012 82.900 2.882 179,70 178,90 179,10 174,90 174,00 -2,79%
MAIZ ROS 07/2012 25.900 664 182,50 182,00 182,10 177,70 177,50 -2,74%
MAIZ ROS 09/2012 2.600 33 184,50 184,00 184,00 179,00 178,50 -3,25%
MAIZ ROS 04/2013 2.100 1 167,00 167,00 167,00 164,00 164,00 -1,80%
GIRASOL ROS 03/2012 28 298,00 298,00 298,00 295,00 295,00 -1,01%
SORGO ROS 01/2012 1.000 3 180,00 185,70 178,00 178,00 178,00 -1,11%
SORGO ROS 04/2012 100 31 162,00 162,00 162,00 165,00 164,00 1,23%
SORGO ROS 07/2012 1 165,00 165,00 165,00 165,00 164,00 -0,61%
SOJA I.W. 05/2012 1.100 583 105,00 105,00 105,00 105,00 104,50 0,48%
SOJA I.W. 07/2012 1 105,00 105,00 105,00 105,00 105,00
SOJA Q.Q. 05/2012 100 290 94,00 94,00 94,00 94,00 94,00
SOJA ROS 01/2012 13.000 138 306,60 306,50 303,00 298,00 296,00 -2,15%
SOJA ROS 02/2012 4.100 14 305,00 307,00 301,50 297,90 297,00 -1,98%
SOJA ROS 03/2012 200 304,00 304,00 297,00 293,00 292,00 -3,31%
SOJA ROS 04/2012 1 300,00 301,00 296,00 291,00 290,00 -2,36%
SOJA ROS 05/2012 227.700 9.992 301,80 303,00 297,10 292,80 290,10 -2,22%
SOJA ROS 07/2012 7.200 228 306,80 307,00 302,30 297,90 295,00 -2,51%
SOJA ROS 09/2012 62 311,00 311,00 305,00 301,00 300,00 -2,28%
SOJA ROS 11/2012 6 314,00 314,00 308,00 304,00 303,00 -2,26%
SOJA ROS 05/2013 800 23 295,00 290,00 288,00 283,00 283,00 -3,41%
SOJA VIL 05/2012 84,00 84,00 84,00 84,00 84,00
SOJA FRS 05/2012 1 99,00 99,00 99,00 99,00 99,00
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CALCULO FAS TEÓRICO A PARTIR DEL FOB

Tipo de cambio de referencia 
06/01/12 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 var.sem.

Tipo de cambio cprdr 4,2770 4,2740 4,7230 4,2720 4,2720 4,2720 -0,12%
vndr 4,3170 4,3140 4,3130 4,3120 4,3120 4,3120 -0,12%

Producto Der. Exp.
Trigo 23,0 3,2933 3,2910 3,6367 3,2894 3,2894 3,2894 -0,12%
Maíz 20,0 3,4216 3,4192 3,7784 3,4176 3,4176 3,4176 -0,12%
Demás cereales 20,0 3,4216 3,4192 3,7784 3,4176 3,4176 3,4176 -0,12%
Habas de soja 35,0 2,7801 2,7781 3,0700 2,7768 2,7768 2,7768 -0,12%
Semilla de girasol 32,0 2,9084 2,9063 3,2116 2,9050 2,9050 2,9050 -0,12%
Resto semillas oleagin. 23,5 3,2719 3,2696 3,6131 3,2681 3,2681 3,2681 -0,12%
Harina y Pellets de Trigo 13,0 3,7210 3,7184 4,1090 3,7166 3,7166 3,7166 -0,12%
Harina y Pellets Soja 32,0 2,9084 2,9063 3,2116 2,9050 2,9050 2,9050 -0,12%
Harina y pellets  girasol 30,0 2,9939 2,9918 3,3061 2,9904 2,9904 2,9904 -0,12%
Resto Harinas y Pellets 30,0 2,9939 2,9918 3,3061 2,9904 2,9904 2,9904 -0,12%
Aceite de soja 32,0 2,9084 2,9063 3,2116 2,9050 2,9050 2,9050 -0,12%
Aceite de girasol 30,0 2,9939 2,9918 3,3061 2,9904 2,9904 2,9904 -0,12%
Resto Aceites Oleaginos. 30,0 2,9939 2,9918 3,3061 2,9904 2,9904 2,9904 -0,12%

Cálculo del Precio FAS Teórico a partir del FOB
embarque 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 sem.ant. var.sem.

Trigo Up River
  Precio FOB Spot 247,00 247,00 247,00 247,00 247,00 245,00 0,82%
  Precio FAS 176,55 176,56 176,55 176,55 176,55 175,07 0,85%
  Precio FOB Ene'12 244,00 243,00 245,00 v 245,00 v 240,00 242,00 -0,83%
  Precio FAS 173,55 172,56 174,55 174,55 169,55 172,07 -1,46%
  Precio FOB Feb'12 v 252,00 v 250,00 246,00 v 245,00 247,50 244,50 1,23%
  Precio FAS 181,55 179,56 175,55 174,55 177,05 174,57 1,42%
  Precio FOB Mar'12 c 250,00 c 240,00 c 240,00 c 237,00 1,27%
  Precio FAS 174,55 169,55 169,55 167,07 1,48%
Ptos del Sur - Bb
  Precio FOB Ene'12 237,00 246,00 246,00 247,00 c 237,00
  Precio FAS 166,05 175,06 175,06 176,05 166,57
Ptos del Sur - Qq
  Precio FOB Ene'12 c 235,00 c 237,00 c 237,00 c 230,00 c 236,00
  Precio FAS 164,05 166,06 166,06 159,05 165,57Uruguay
Maíz Up River
  Precio FOB Spot 259,00 260,00 260,00 246,00 241,00 255,00 -5,49%
  Precio FAS 195,04 195,82 195,82 184,62 181,08 191,95 -5,66%
  Precio FOB Feb'12 259,34 259,34 c 258,45 c 242,71 v 243,89 256,29 -4,84%
  Precio FAS 195,38 195,16 194,27 181,32 183,96 193,24 -4,80%
  Precio FOB Mar'12 262,59 261,90 261,90 247,33 v 244,68 260,13 -5,94%
  Precio FAS 198,03 197,12 197,12 184,55 183,35 196,48 -6,68%
  Precio FOB Abr'12 262,59 261,90 262,00 247,33 258,16
  Precio FAS 198,03 197,12 197,21 184,55 194,51
  Precio FOB May'12 262,59 261,90 262,00 247,33 v 250,58 258,16 -2,94%
  Precio FAS 198,03 197,12 197,21 184,55 189,26 194,51 -2,70%
  Precio FOB Jun'12 263,57 263,57 265,05 249,30 v 252,75 259,14 -2,47%
  Precio FAS 199,02 198,79 200,26 186,52 191,42 195,49 -2,08%
  Precio FOB Jul'12 v 275,38 v 275,38 v 274,89 v 274,89 v 246,94
  Precio FAS 210,83 210,60 210,11 190,45 183,29
Sorgo Up River
  Precio FOB Spot 231,00 231,00 231,00 217,00 211,00 228,00 -7,46%
  Precio FAS 173,67 173,67 173,67 162,47 157,89 171,28 -7,82%
  Precio FOB Ene'12 v 237,00 v 237,00 v 236,80 v 221,05 v 229,72
  Precio FAS 179,67 179,67 179,47 166,52 173,00
  Precio FOB May'12 196,65 200,48 207,96 192,22 184,34
  Precio FAS 139,32 143,15 150,63 137,68 127,63
  Precio FOB Jun'12 198,61 202,55 209,93 194,19 186,31
  Precio FAS 141,28 145,22 152,60 139,65 129,59
Soja Up River / del Sur
  Precio FOB Spot 474,00 474,00 464,00 457,00 450,00 462,00 -2,60%
  Precio FAS 292,92 292,42 286,55 282,00 277,58 285,36 -2,73%
  Precio FOB Abr'12 c 469,78 471,98 c 459,40 c 452,97 c 456,55
  Precio FAS 288,70 290,41 281,95 277,97 279,91
  Precio FOB May'12 c 469,78 c 469,69 c 463,81 c 456,64 c 456,55
  Precio FAS 288,70 288,11 286,36 281,65 279,91
Girasol Ptos del Sur
  Precio FOB  Spot 490,00 490,00 490,00 490,00 490,00 490,00
  Precio FAS 282,27 284,68 282,66 282,66 282,66 282,30 0,13%
Los precios están expresados en dólares por tonelada. Spot: fuente SAGPyA
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PRECIOS INTERNACIONALES

TRIGO
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo Duro (2) FOB Golfo Bldo (3) CBOT (4) KCBOT (5)

Emb.cerc. Ene-12 Feb-12 Ene-12 Feb-12 Ene-12 Feb-12 Mar-12 May-12 Jul-12 Mar-12 May-12
13/01/2011 318,00 300,00 319,00 341,10 341,10 320,90 320,90 287,89 298,46 307,73 319,13 323,08
Semana anterior 245,00 242,00 244,50 297,90 296,80 253,20 255,10 229,56 236,54 242,61 249,86 252,99
09/01/12 247,00 244,00 v252,00 302,40 301,20 257,80 259,60 235,81 242,79 248,67 256,48 259,69
10/01/12 247,00 243,00 v250,00 300,50 299,40 257,10 258,90 235,07 242,15 248,21 256,48 259,51
11/01/12 247,00 245,00 246,00 301,90 300,80 257,50 259,40 235,53 242,61 249,13 257,85 260,89
12/01/12 247,00 v245,00 v245,00 291,30 290,20 244,30 246,10 222,30 230,39 238,10 247,29 250,69
13/01/12 247,00 v240,00 247,50 f/i f/i f/i f/i 221,29 229,38 237,28 246,19 249,59
Var. Semanal 0,8% -0,8% 1,2% -2,2% -2,2% -3,5% -3,5% -3,6% -3,0% -2,2% -1,5% -1,3%
Var. Anual -22% -20% -22% -15% -15% -24% -23% -23% -23% -23% -23% -23%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2/3) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU. (2) Trigo duro rojo de invierno N° 2, prot. 11%. (3) Trigo blando rojo de invierno N° 2. (4) Trigo rojo blando de invierno N° 2, 
entregado en depósitos autorizados por el mercado de Chicago. (5) Trigo rojo duro de invierno, entregado en depósitos autorizados por el mercado de Kansas.

MAIZ
FOB Of (1) FOB Arg FOB Golfo (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Abr-12 May-12 Jun-12 Ene-12 Feb-12 Mar-12 Mar-12 May-12 Jul-12 Sep-12 Dic-12
13/01/2011 277,00 v272,23 v272,23 v274,99 274,20 275,80 278,90 252,94 256,49 258,45 239,36 224,60
Semana anterior 255,00 258,16 258,16 259,14 275,80 276,20 276,60 253,34 256,19 258,16 237,10 226,47
09/01/12 259,00 262,59 262,59 263,57 278,30 279,10 279,50 256,68 259,64 261,60 240,25 229,72
10/01/12 260,00 261,90 261,90 263,57 279,49 279,90 280,30 256,68 259,54 261,60 241,33 230,99
11/01/12 260,00 262,00 262,00 265,05 279,21 279,70 280,10 256,49 259,14 261,11 240,74 229,32
12/01/12 246,00 247,33 247,33 249,30 261,57 264,00 264,40 240,74 243,40 245,36 228,34 220,86
13/01/12 241,00 v250,58 v252,75 f/i f/i f/i 236,01 238,77 240,94 227,55 218,59
Var. Semanal -5,5% -2,9% -2,5% -5,2% -4,4% -4,4% -6,8% -6,8% -6,7% -4,0% -3,5%
Var. Anual -13% -8% -8% -5% -4% -5% -7% -7% -7% -5% -3%

US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el maíz amarillo N° 3. (3) Maíz amarillo N° 3, a entregar en depósitos autorizados de Chicago. 

SORGO COMPLEJO GIRASOL
Grano Pellets Aceite
FOB Of (1) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM(3) FOB Of (1) FOB Arg RTTDM (4)

Emb.cerc. Ene-12 May-12 Emb.cerc. Emb.cerc. Feb-12 Fb/Abr.12 Emb.cerc. Feb-12 Fb/Mr12 Ab/Jn12 Jl/St12
13/01/2011 240,00 v228,93 630,00 200,00 218,00 280,56 1.370,00 1.360,00 1.485,00 1.460,00 1.480,00
Semana anterior 228,00 v229,72 184,34 490,00 150,00 155,00 1.070,00 1.055,00 1.200,00 1.190,00 1.205,00
09/01/12 231,00 v237,00 196,65 490,00 150,00 155,00 1.070,00 1.060,00 1.205,00 1.190,00 1.205,00
10/01/12 231,00 v237,00 200,48 490,00 150,00 155,00 1.070,00 1.062,50 1.200,00 1.190,00 1.200,00
11/01/12 231,00 v236,80 207,96 490,00 150,00 155,00 1.060,00 1.060,00 1.190,00 1.185,00 1.195,00
12/01/12 217,00 v221,05 192,22 490,00 150,00 155,00 1.060,00 1.060,00 1.190,00 1.180,00 1.190,00
13/01/12 211,00 490,00 150,00 152,50 207,87 1.060,00 1.057,50 1.195,00 1.185,00 1.195,00
Var. Semanal -7,5% -3,8% 4,3% -1,6% -0,9% 0,2% -0,4% -0,4% -0,8%
Var. Anual -12% -16% -22% -25% -30% -26% -23% -22% -20% -19% -19%

FOB Arg

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB Puertos Golfo de México, EE.UU., para el sorgo. (3) Origen argentino/uruguayo. CIF mercado de Rotterdam. (4) Crudo puesto en tanque en el noroeste de Europa.

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn
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PRECIOS INTERNACIONALES

SOJA
FOB Arg TGE (4)

GM
Emb.cerc. Abr-12 May-12 Mar-12 Jn/Jl.12 Ene-12 Feb-12 Ene-12 Mar-12 May-12 Feb-12 Abr-12

13/01/2011 552,00 c539,22 545,84 534,07 537,01 545,90 545,90 518,10 520,30 523,79 564,71 584,05
Semana anterior 462,00 c456,55 c456,55 455,08 458,39 464,50 467,30 437,08 439,65 443,14 328,45 441,09
09/01/12 474,00 c469,78 c469,78 v468,49 471,61 473,50 476,10 450,40 453,06 456,37 329,21 442,12
10/01/12 474,00 471,98 c469,69 468,12 471,52 473,10 476,10 449,66 452,69 456,00 313,74 421,47
11/01/12 464,00 c459,40 c463,81 460,78 465,28 464,20 466,20 440,01 442,04 445,53 329,17 443,88
12/01/12 457,00 c452,97 c456,64 456,55 460,50 459,63 459,40 433,03 434,50 438,18 329,99 448,50
13/01/12 450,00 447,09 450,40 f/i f/i 426,24 425,59 429,08 329,26 441,00
Var. Semanal -2,6% -0,8% 0,0% -1,8% -1,7% -1,0% -1,7% -2,5% -3,2% -3,2% 0,2% 0,0%
Var. Anual -18% -16% -16% -16% -16% -16% -16% -18% -18% -18% -42% -24%

CBOT (3)FOB Golfo (2)
FOB Paranagua-
Brasil 

FOB 
Oficial (1)US$ / Tn

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Precios FOB de EE.UU. sobre Puertos Golfo de México. (3) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos autorizados de Chicago. (4) Soja origen EE.UU. entregada en depósitos 
autorizados de Tokio, Kanagawa, Chiba y Saitama.

PELLETS DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM - Br (2) CIF RTTDM - Arg (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Feb-12 My/Jl.12 Feb-12 Ab/Jl12 Ene-12 Ab/St12 Ene-12 En/Mr12 Ene-12 Mar-12 May-12
13/01/2011 429,00 428,90 418,10 419,53 408,29 463,00 445,00 459,00 457,00 417,33 422,84 425,82
Semana anterior 326,00 331,90 335,46 337,19 332,18 371,00 369,00 359,00 359,00 341,27 344,36 347,11
09/01/12 336,00 345,57 346,73 349,98 343,20 370,00 368,00 359,00 358,00 352,95 356,59 359,35
10/01/12 336,00 346,67 c345,05 350,53 345,07 379,00 377,00 364,00 366,00 351,63 355,49 358,36
11/01/12 329,00 c334,88 c334,73 341,49 336,91 383,00 379,00 361,00 366,00 341,71 344,80 347,88
12/01/12 329,00 c333,00 c331,20 339,06 333,33 378,00 373,00 360,00 361,00 337,41 338,51 341,93
13/01/12 327,00 c329,03 c324,84 332,89 326,99 374,00 368,00 355,00 357,00 335,98 332,34 335,65
Var. Semanal 0,3% -0,9% -3,2% -1,3% -1,6% 0,8% -0,3% -1,1% -0,6% -1,6% -3,5% -3,3%
Var. Anual -24% -23% -22% -21% -20% -19% -17% -23% -22% -19% -21% -21%

(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP.  (2) Pellets de soja origen Brasil y Argentina puestos en Rotterdam. (3) Origen Estados Unidos puestos en depósitos autorizados de Chicago.

US$ / Tn

ACEITE DE SOJA
FOB Of (1) FOB Arg FOB Paranagua-Br CIF RTTDM (2) CBOT (3)

Emb.cerc. Feb-12 Mar-12 My/Jl12 Feb-12 Ab/Jl.12 Fb/Ab12 My/Jl12 Ene-12 Mar-12 May-12 Jul-12
13/01/2011 1.285,00 1.273,82 1.273,82 1.280,95 1.273,27 1.291,90 1050,00 1050,00 1.263,23 1.272,27 1.282,85 1.289,90
Semana anterior 1.110,00 1.110,46 1.107,15 1.111,27 1.097,23 1.110,13 965,00 960,00 1.119,93 1.126,98 1.135,36 1.142,20
09/01/12 1.133,00 1.134,93 1.131,62 1.135,08 v1.127,21 1.136,03 953,00 948,00 1.146,83 1.153,66 1.162,04 1.169,53
10/01/12 1.133,00 1.139,78 1.136,47 1.139,93 1.125,45 1.137,57 955,00 950,00 1.150,79 1.157,41 1.165,78 1.173,28
11/01/12 1.125,00 1.128,53 1.125,23 1.129,78 1.110,90 1.127,43 952,00 947,00 1.137,35 1.143,96 1.152,34 1.159,83
12/01/12 1.120,00 1.122,36 1.120,16 1.119,79 1.099,21 1.116,30 947,00 942,00 1.127,65 1.134,48 1.143,30 1.151,01
13/01/12 1.100,00 1.097,67 1.095,47 1.096,57 1.075,62 1.090,84 940,00 935,00 1.106,70 1.108,69 1.117,72 1.125,66
Var. Semanal -0,9% -1,2% -1,1% -1,3% -2,0% -1,7% -2,6% -2,6% -1,2% -1,6% -1,6% -1,4%
Var. Anual -14% -14% -14% -14% -16% -16% -10% -11% -12% -13% -13% -13%
(1) Precios FOB Oficiales fijados por MAGyP. (2) Aceite crudo desgomado holandés. (3) Origen Estados Unidos, entregado en depósitos autorizados de Chicago. 

US$ / Tn
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE NABSA
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE MAGYP

Compras - Venta y Embarques del Sector Exportador En miles de toneladas

Al 04/01/12 Embarques est.

Producto Cosecha semana Total comprado
1

Total a fijar
2

Total fijado
3

Acumulado *
año comercial

Trigo pan 11/12 518,8 3.783,3  (***)    164,6 17,6 1.045,0
(Dic-Nov) (3.863,5) (262,5) (43,8) (960,0)

10/11 43,6 9.565,5 421,4 245,1 7.787,3
(3.869,2) (113,3) (90,5) (3.737,5)

Maíz 11/12 559,3 5.150,5 568,2 77,6
(Mar-Feb) (4.073,7) (200,2) (96,4)

10/11 459,1 15.944,5 (***)       994,3 754,8 13.368,3
(17.065,0) (1.021,6) (883,1) (14.795,4)

Sorgo 11/12 15,2 453,4 16,7 0,1
(Mar-Feb) (224,6) (2,2)

10/11 0,9 1.712,5 25,2 25,2 1.529,2
(1.891,0) (124,1) (92,5) (1.498,5)

Cebada Cerv. 11/12 36,5 1.041,9 335,7 138,8
(Dic-Nov) (659,2) (388,9) (166,6)

10/11 882,6 416,0 415,9 1.077,8
(431,5) (359,5) (272,7) (366,1)

Cebada Forr. 11/12 64,6 1.509,1 98,2 24,8
(Dic-Nov) (124,9) (22,5) (5,4) (57,1)

10/11 0,6 419,7 18,2 16,8 450,6
Soja 11/12 159,3 5.850,7 3.098,5 311,5
(Abr-Mar) (5.219,7) (2.326,7) (268,0)

10/11 59,5 14.762,8 2.731,4 2.154,2 8.824,9
(17.485,5) (3.194,6) (2.566,4) (12.121,2)

11/12 3,2
(7,5) (0,2)

Girasol 10/11 0,3 212,3 34,3 13,8
(Ene-Dic) (36,9) (7,0) (5,3)

Compras de la Industria En miles de toneladas

Compras Compras Total Fijado
Al 28/12/12 estimadas (*) declaradas 1 a fijar 2 total   3

Trigo pan 11/12 1.077,8 1.023,9 585,6 137,7
(1.285,7) (1.221,4) (619,6) (145,8)

10/11 5.692,7 5.408,1 1.553,0 1.566,1
(5.562,5) (5.284,4) (1.079,4) (1.060,8)

Soja 11/12 3.909,2 3.909,2 2.792,6 387,0
(6.308,2) (6.308,2) (2.805,8) (577,7)

10/11 32.166,1 32.166,1 15.003,9 10.881,3
(34.052,5) (34.052,5) (15.585,2) (13.386,4)

Girasol 11/12 446,9 446,9 181,6 5,9
(618,8) (618,8) (177,2) (6,3)

10/11 3.302,4 3.302,4 1.203,9 984,6
(2.181,5) (2.181,5) (786,3) (532,3)

Al 30/11/11
Maíz 11/12 163,2 146,9

(5,8) (5,2)
10/11 3.828,6 3.445,7 586,6 426,9

(3.652,8) (3.287,5) (505,1) (453,7)
Sorgo 10/11 93,2 83,9 9,4 7,2

(173,0) (155,7) (20,5) (5,9)
(*) Las compras del sector industrial, respecto de la capacidad instalada, resultan de computar las fábricas que representan: para trigo el 95 %, para maíz y sorgo el 90% y para soja y girasol el 100 
%, en ambas cosechas.  (1) Total comprado: compras efectuadas bajo cualquier modalidad. incluye "a fijar". (2) Total a fijar: compras que involucran el compromiso de entrega de la mercadería pero 
sin haber pactado precio. (3) Total fijado: porción del rubro (2) a las que ya se les estableció precio.
Fuente: Datos procesados por la Dirección de Mercados Agroalimentarios según base ONCCA.

Declaraciones de Compras

Nota: los valores entre parentesis corresponden a la cosecha anterior en igual fecha. * Datos de embarque mensuales hasta OCTUBRE y desde NOVIEMBRE es estimado por Situación de 
Vapores. ** Los datos de exportación corresponden al INDEC, hasta OCTUBRE.  (***) Datos corregidos

Ventas

Sin datos
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ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Uso Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ Forrajero Total Final Stock/Uso

Total Granos
  2010/11 563,53 2.654,26 3.217,79 390,45 758,28 2.604,54 542,32 20,8%
  2011/12 (ant) 541,50 2.752,62 3.294,13 403,99 792,88 2.678,20 544,18 20,3%
  2011/12 (act) 542,32 2.755,85 3.298,17 402,93 792,87 2.679,67 546,72 20,4%
Var. s/ciclo 11/12 0,2% 0,1% 0,1% -0,3% 0,0% 0,1% 0,5% 0,4%
Var. s/ciclo 10/11 -3,8% 3,8% 2,5% 3,2% 4,6% 2,9% 0,8% -2,0%

Total Cereales
  2010/11 491,63 2.199,46 2.691,09 282,13 758,28 2.228,09 463,00 20,8%
  2011/12 (ant) 462,67 2.295,00 2.757,67 289,97 792,88 2.288,98 468,69 20,5%
  2011/12 (act) 463,00 2.298,50 2.761,50 289,81 792,87 2.289,58 471,92 20,6%
Var. s/ciclo 11/12 0,1% 0,2% 0,1% -0,1% 0,0% 0,0% 0,7% 0,7%
Var. s/ciclo 10/11 -5,8% 4,5% 2,6% 2,7% 4,6% 2,8% 1,9% -0,8%

Todo Trigo
  2010/11 202,14 651,68 853,82 131,82 112,51 653,87 199,94 30,6%
  2011/12 (ant) 199,75 688,97 888,72 138,69 129,97 680,20 208,52 30,7%
  2011/12 (act) 199,94 691,50 891,44 139,37 130,57 681,43 210,02 30,8%
Var. s/ciclo 11/12 0,10% 0,37% 0,31% 0,49% 0,46% 0,18% 0,72% 0,54%
Var. s/ciclo 10/11 -1,09% 6,11% 4,41% 5,73% 16,05% 4,21% 5,04% 0,79%

Granos Gruesos
  2010/11 195,33 1.097,41 1.292,74 116,13 645,77 1.126,86 165,88 14,7%
  2011/12 (ant) 166,18 1.145,19 1.311,37 118,46 662,91 1.150,71 160,66 14,0%
  2011/12 (act) 165,88 1.145,56 1.311,44 118,63 662,30 1.149,61 161,83 14,1%
Var. s/ciclo 11/12 -0,18% 0,0% 0,0% 0,1% -0,1% -0,1% 0,7% 0,8%
Var. s/ciclo 10/11 -15,1% 4,4% 1,4% 2,2% 2,6% 2,0% -2,4% -4,4%

Maíz
  2010/11 144,08 827,35 971,43 90,92 493,53 843,37 128,06 15,2%
  2011/12 (ant) 128,27 867,52 995,79 94,74 510,60 868,61 127,19 14,6%
  2011/12 (act) 128,06 868,06 996,12 94,91 510,50 867,98 128,14 14,8%
Var. s/ciclo 11/12 -0,16% 0,06% 0,03% 0,18% -0,02% -0,07% 0,75% 0,82%
Var. s/ciclo 10/11 -11,12% 4,92% 2,54% 4,39% 3,44% 2,92% 0,06% -2,77%

Arroz
  2010/11 94,16 450,37 544,53 34,18 447,36 97,18 21,7%
  2011/12 (ant) 96,74 460,84 557,58 32,82 458,07 99,51 21,7%
  2011/12 (act) 97,18 461,44 558,62 31,81 458,54 100,07 21,8%
Var. s/ciclo 11/12 0,45% 0,13% 0,19% -3,08% 0,10% 0,56% 0,46%
Var. s/ciclo 10/11 3,21% 2,46% 2,59% -6,93% 2,50% 2,97% 0,46%

Semillas Oleaginosas
  2010/11 71,90 454,80 526,70 108,32 376,45 79,32 21,1%
  2011/12 (ant) 78,83 457,62 536,46 114,02 389,22 75,49 19,4%
  2011/12 (act) 79,32 457,35 536,67 113,12 390,09 74,80 19,2%
Var. s/ciclo 11/12 0,62% -0,06% 0,04% -0,79% 0,22% -0,91% -1,14%
Var. s/ciclo 10/11 10,32% 0,56% 1,89% 4,43% 3,62% -5,70% -9,00%
1/ En base a estimación de las exportaciones.   

Enero-12

Producto
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Oferta y demanda mundial de granos y derivados

Proyección de: Cifras en millones de toneladas

Stock Oferta Comercio Industria- Uso Stock Ratio
Inicial Producción Total 1/ lización Total Final Stock/Uso

Harinas oleaginosas
  2010/11 7,85 256,57 264,42 77,87 251,20 9,62 3,8%
  2011/12 (ant) 9,57 265,24 274,81 79,79 259,81 10,15 3,9%
  2011/12 (act) 9,62 265,44 275,06 80,01 260,38 10,02 3,8%
Var. s/ciclo 11/12 0,52% 0,08% 0,09% 0,28% 0,22% -1,28% -1,50%
Var. s/ciclo 10/11 22,55% 3,46% 4,02% 2,75% 3,65% 4,16% 0,49%

Aceites vegetales
  2010/11 13,44 147,16 160,61 60,25 144,88 12,67 8,7%
  2011/12 (ant) 12,46 152,35 164,81 62,77 150,12 12,01 8,0%
  2011/12 (act) 12,67 152,84 165,50 62,72 150,71 12,24 8,1%
Var. s/ciclo 11/12 1,69% 0,32% 0,42% -0,08% 0,39% 1,92% 1,52%
Var. s/ciclo 10/11 -5,73% 3,86% 3,04% 4,10% 4,02% -3,39% -7,13%

Soja
  2010/11 59,61 264,18 323,79 92,41 220,93 251,58 68,58 27,3%
  2011/12 (ant) 68,43 259,22 327,65 96,99 229,29 260,09 64,54 24,8%
  2011/12 (act) 68,58 257,00 325,58 95,81 228,57 259,30 63,43 24,5%
Var. s/ciclo 11/12 0,22% -0,86% -0,63% -1,22% -0,31% -0,30% -1,72% -1,42%
Var. s/ciclo 10/11 15,05% -2,72% 0,55% 3,68% 3,46% 3,07% -7,51% -1,42%

Harina de soja
  2010/11 6,38 174,24 180,62 58,43 170,17 8,12 4,8%
  2011/12 (ant) 8,06 180,94 189,00 60,50 177,83 8,28 4,7%
  2011/12 (act) 8,12 180,60 188,72 60,60 177,43 8,29 4,7%
Var. s/ciclo 11/12 0,74% -0,19% -0,15% 0,17% -0,22% 0,12% 0,35%
Var. s/ciclo 10/11 27,27% 3,65% 4,48% 3,71% 4,27% 2,09% -2,08%

Aceite de soja
  2010/11 3,09 41,23 44,32 9,50 41,00 3,01 7,3%
  2011/12 (ant) 3,01 42,91 45,92 8,82 42,97 2,64 6,1%
  2011/12 (act) 3,01 42,73 45,74 8,71 42,83 2,65 6,2%
Var. s/ciclo 11/12 -0,42% -0,39% -1,25% -0,33% 0,38% 0,71%
Var. s/ciclo 10/11 -2,59% 3,64% 3,20% -8,32% 4,46% -11,96% -15,72%
1/ En base a estimación de las exportaciones. 

Enero-12

Producto

B O L S A    D E    C O M E R C I O    D E    R O S A R I O

Biblioteca Germán M. Fernández
Horario de atención Lunes a Viernes 10:00 a 17:00 hs
Correo electrónico bib@bcr.com.ar
Dirección Córdoba 1402, 1° Piso - S2000AWV Rosario
Tel. (041) 213471/8 - Interno: 2235



34  -  INFORMATIVO SEMANAL BCR  -  13/01/12

ESTADISTICAS COMERCIALES DE USDA

Oferta y demanda de Estados Unidos
Proyección de: Ene-12

Todo Trigo Soja

2010/11 2009/10
Ene-12 2011/12 2010/11 Ene-12 2011/12 2010/11

Area Sembrada 21,69 1,5% 31,32 -3,1%
Area Cosechada 19,26 -4,0% 31,00 -0,1% -3,9%
% Cosechado 89% -5,4% 99% -0,1% -0,8%
Rinde 31,14 -5,6% 29,26 0,5% -4,6%

 Stock Inicial 26,56 -11,7% 4,11 42,4%
 Producción 60,07 -9,4% 90,60 0,3% -8,2%
 Importación 2,64 23,7% 0,38 7,1%
Oferta Total 89,24 -9,1% 95,12 0,3% -6,0%

 Industrialización 44,85 -0,6% -2,0%
 Consumo humano 25,20 -0,5% 1,0%
 Uso semilla 1,93 5,1% 15,5% 2,37 1,1%
 Forraje/Residual 3,59 -9,4% 9,8% 1,17
 Consumo Interno 30,70 -1,4% 3,0% 48,39 -0,6% -2,4%
 Exportación 35,08 2,7% -26,3% 40,85 -1,9% -15,1%
Empleo Total 65,78 0,4% -12,6% 89,27 -1,1% -8,2%

Stock Final 23,46 -0,9% 0,9% 5,85 19,6% 27,9%

Ratio Stocks/Empleo 35,7% -1,3% 15,5% 6,6% 20,9% 39,3%

Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 255 274 259 277 209 -1,4% 26,3% 402 457 393 467 415 3,5%

Aceite de Soja Harina de Soja

2010/11 2010/11
Ene-12 2011/12 2010/11 Ene-12 2011/12 2010/11

 Stock Inicial 1,54 -28,8% 0,27 15,9%
 Producción 8,57 -0,9% -1,5% 35,61 -1,4%
 Importación 0,07 16,4% 0,16 -7,8%
Oferta Total 10,18 -0,8% -5,5% 36,04 -1,3%

Ester metílico 1,16 41,2%
 Consumo Interno 7,62 5,4% 27,47 -0,6%
 Exportación 1,47 -14,3% -62,9% 8,26 -3,3%
Empleo Total 9,08 -1,0% -5,6% 35,73 -1,2%

Stock Final 1,10 1,5% -4,5% 0,32 -14,3%

Ratio
Stocks / Empleo 12,1% 2,6% 1,2% 0,9% -13,2%

Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 1113 1201 1113 1201 1173 -1,3% 320 353 309 342 381 3,4% -11,7%

1,63 1,63

En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha. El precio de la harina de soja es para 48% de contenido proteico.
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Oferta y demanda de Estados Unidos Proyección de: Ene-12

Granos Gruesos Maíz

2010/11 2010/11
Ene-12 2011/12 2010/11 Ene-12 2011/12 2010/11

Area Sembrada 40,31 0,1% 2,9% 35,69 4,2%
Area Cosechada 36,42 -0,4% 1,2% 32,94 0,1% 3,2%
% Cosechado 90% -0,5% -1,6% 92% 0,1% -1,0%
Rinde 36,70 0,6% -3,3% 95,91 0,3% -3,7%

 Stock Inicial 48,10 -32,8% 43,38 -34,0%
 Producción 330,00 0,1% -2,0% 316,17 0,4% -0,7%
 Importación 2,40 -8,3% 0,71 -46,4%
Oferta Total 380,50 0,1% -5,9% 360,24 0,4% -4,8%

Forraje/Residual 127,70 -0,2% -5,3% 121,75 -4,0%
Alim./Semilla/Ind. 170,00 -0,2% 163,28 -0,4%
  Etanol p/ combust. 127,54 -0,4%

 Consumo Interno 297,60 -0,1% -2,4% 285,00 -1,9%
 Exportación 50,60 2,3% -13,6% 46,61 3,1% -10,1%
Empleo Total 348,30 0,2% -4,0% 331,61 0,4% -3,1%
Stock Final 32,30 -1,7% -26,3% 28,65 -0,2% -25,0%
Ratio
Stocks / Empleo 9,3% -1,9% -23,2% 8,6% -0,6% -22,6%
Precio prom. 
Productor (u$s / Tm) 224 264 232 272 204 -3,1% 19,7%

Sorgo Cebada

2010/11 2010/11
Ene-12 2011/12 2010/11 Ene-12 2011/12 2010/11

Area Sembrada 2,19 1,9% 1,17 -10,3%
Area Cosechada 1,94 -11,4% -18,8% 1,01 -12,0%
% Cosechado 89% -11,4% -20,2% 86% -1,8%
Rinde 45,07 -1,6% -24,0% 39,33 -4,8%

 Stock Inicial 1,04 -34,1% 2,50 -22,6%
 Producción 8,79 -13,0% -38,2% 3,92 -13,3%
 Importación 0,20 11,1%
Oferta Total 9,83 -11,4% -37,5% 6,64 -16,4%

 Alim./Semilla/Industr. 3,15 -23,5% -47,6% 3,46 0,6%
 Forraje/Residual 2,16 5,9% 1,09 33,3% -20,0%
 Consumo Interno 5,31 -11,4% -25,8% 4,53 5,3% -3,8%
 Exportación 3,81 -14,3% -60,0% 0,17 25,0%
Empleo Total 9,12 -12,2% -40,1% 4,70 5,0% -2,8%

Stock Final 0,69 -3,6% 1,94 -18,2% -49,4%

Ratio 
Stocks/Empleo 7,5% 9,9% 67,0% 41,2% -22,1% -48,0%
Precio prom. 
Chacra (u$s / Tm) 220 256 224 264 198 -2,4% 20,5% 237 260 239 266 177 -1,8% 39,9%
En general, las cifras están expresadas en millones de toneladas, las de área en millones de ha y las de rinde en qq/ha.
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MERCADO DE CAPITALES - COMENTARIO

LAS NOTAS EUROPEAS
INTERRUMPIERON LA
RECUPERACIÓN

La segunda semana del año culmina en forma
agitada para los mercados financieros, al trascen-
der rumores de una inminente reducción en la
calificación de distintos países de la Eurozona por
parte de la agencia S&P. Aún sin el comunicado
oficial de la calificadora, los principales medios lo-
cales e internacionales reflejaron en sus portadas
la noticia.

En el viejo continente, la semana se perfilaba
en relativa calma. La reunión mantenida entre la
canciller alemana Ángela Merkel y el presidente
francés Nicolás Sarkozy el día lunes tuvo un men-
saje satisfactorio para los inversores al reforzar la
decisión política de acelerar la concreción de un
pacto fiscal y dar cierre a temas pendientes en
relación a la situación en Grecia, país que no logra
contener el desempleo ni cumplir con las metas
propuestas en materia de déficit. La líder germana
estaría dispuesta también a destinar más capital
para el Fondo de Rescate europeo, punto sobre
el cual se había mostrado anteriormente reticen-
te e inflexible.

Por su parte, el Banco Central Europeo anun-
ció que mantendría la tasa de referencia al 1%, en
línea con lo esperado. En este contexto, España e
Italia enfrentaron la primera prueba del 2012 al
realizar respectivas subastas de bonos. El gobier-

no ibérico logró captar casi 10.000 millones de
euros el día jueves, con sustanciales reducciones
en los rendimientos requeridos por los prestamis-
tas respecto a las emisiones anteriores. La oferta,
ampliamente sobresubscripta, fue para plazos de
3 a 5 años.

En simultáneo, Italia pudo colocar el máximo
ofrecido, 12.000 millones de euros, en valores a
136 y 365 días. La tasa requerida a un año fue de
2.73%, la mitad que en la subasta anterior. No obs-
tante, las colocaciones a plazos medios no resul-
taron tan positivas. El día viernes, en la segunda
etapa de colocación, Italia también cumplió sus
objetivos aunque las bajas en los intereses no fue-
ron tan resonantes, desilusionando a algunos ope-
radores que decidían tomar ganancias.

Cuando el mercado aún no terminaba de pro-
cesar esta información, se dispararon firmes ru-
mores de una reducción en la nota de varios paí-
ses, incluida Francia. De este modo, los principa-
les indicadores redujeron sus ganancias de la se-
mana, finalizando la rueda con las pantallas teñi-
das de rojo.

Por la misma razón, el Euro se veía presionado
a su menor paridad frente al Dólar desde 2010,
cotizando a menos de 1.27 dólares por unidad.

En los Estados Unidos, las buenas noticias a
nivel de datos económicos se vieron interrumpi-
das al conocerse un incremento en las solicitudes
de asistencia por desempleo. Esto pone un freno
a la sostenida mejora en materia laboral registra-
da en las últimas semanas de 2011. En relación al
consumo, las ventas minoristas presentaron caí-

das por debajo de lo
esperado.

La presentación
del "Libro Beige" de la
Fed no sorprendió.
Nuevamente hay una
referencia a una eco-
nomía que avanza en
forma moderada pero
sostenida, lo que ale-
ja los fantasmas de
una recesión en la
economía norteame-
ricana.

El día lunes co-
menzó la temporada
de balances en Esta-
dos Unidos, con la
presentación de los
estados contables
del gigante productor
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integrado de aluminio Alcoa. Los resultados mos-
trados tuvieron una recepción mixta. Por un lado,
la empresa acumuló ganancias por 611 millones de
dólares en el año (más del doble que en 2010),
pero tuvo pérdidas por 191 millones en el último
trimestre del año. Los resultados de la compañía
adquieren notoriedad al tratarse de una empresa
proveedora de industrias cíclicas, como la auto-
motriz y la aeronáutica.

El balance presentado por JPMorgan, en tan-
to, estuvo alineado con las previsiones de los
analistas y mostró una reducción en sus utilida-
des.

En el plano local, la bolsa porteña sintió el im-
pacto de las noticias internacionales y cayó en la
última jornada un 2.35%, aunque con el menor vo-
lumen operado de la semana.

Así, el índice Merval finalizó el viernes en
2753.52 puntos, lo que representa una caída del
0.59%% respecto al cierre de la semana pasada.

En el panel principal de la bolsa local sobresa-
lió Petrobras Brasil, con un alza del 8.8% respecto
al viernes anterior. También hubo mejoras en la
semana para Banco Patagonia (+4.5%), Telecom
(+3.5%), Banco Macro (+2.8%), Tenaris (+1%) y
Petrobrás Energía (+0.8%),

En tanto que a la baja se destacaron Molinos,
que restó un 7.6% en la semana. Edenor perdió un
7.3% y desde el sector de servicios financieros, el
Banco Francés y el Grupo Financiero Galicia
desandaron un 4.6% y 3.9% respectivamente.

Esta semana se hicieron públicos los estados

contables al 31 de noviembre de 2010 de Ledesma.
A su vez, la empresa anunció el pago de un dividen-
do en efectivo por el ejercicio anual finalizado el
pasado mayo. Sin embargo, ni los resultados mos-
trados ni el modesto dividendo pareció satisfacer
a los inversores. El papel registra una caída del
7.1% en lo que va del año y es el que más pierde
entre las empresas que integran el panel líder.

Los cupones atados al PBI se operaron esta se-
mana con un ojo puesto sobre los pronósticos
meteorológicos. El impacto de la sequía que gol-
pea las principales zonas productivas de la Argenti-
na mantiene deprimida la cotización de este títu-
lo, al generar dudas respecto a las consecuencias
que tendrá la caída de la producción en la econo-
mía del país. Las lluvias y un reporte del USDA rela-
tivamente benévolo en las proyecciones para la
producción local de soja y maíz permitieron que el
cupón se recupere parcialmente el jueves. De to-
dos modos, no pudo escapar del derrumbe gene-
ralizado del viernes. Los cupones emitidos en pe-
sos (TVPP) cedieron un 1.77% respecto al cierre
de la semana previa, en tanto que los emitidos en
dólares, TVPA y TVPY, retrocedieron 2.07% y 1.4%
cada uno en dicho período.

Respecto a este activo, el día miércoles se supo
que Rofex pretende avanzar en los próximos días
con el lanzamiento de un contrato de futuros con
el cupón como subyacente. Se trata de un avance
esperado para un instrumento ampliamente nego-
ciado, que goza de predilección de los inversores.

Volúmenes Negociados
Instrumentos/ Total Variación
días 09/01/12 10/01/12 11/01/12 12/01/12 13/01/12 semanal semanal

Títulos Renta Fija
Valor Nom. 73.627 1.051.690 42.537 342.920 1.510.774 14,93%
Valor Efvo. ($) 64.935,65 1.121.993,27 48.393,92 382.131,96 1.617.454,80 21,48%
Valor Efvo. (u$s) -100,00%

Títulos Renta Variable
Valor Nom. -100,00%
Valor Efvo. ($) -100,00%

Cauciones
Valor Nom. 12 262 210 169 144 797 -18,09%
Valor Efvo. ($) 332.137,71 17.652.158,34 12.416.569,95 12.864.545,39 6.330.181,06 49.595.592,45 -15,50%

Totales
Valor Efvo. ($) 397.073,36 17.652.158,34 13.538.563,22 12.912.939,31 6.712.313,02 51.213.047,25 -14,68%
Valor Efvo. (u$s) -100,00%
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