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INDICE DE SOJA ROSAFE (ISR). EVOLUCION DEL PRECIO, VOLUMEN E INTERES ABIERTO.

Soja Indice Rosafé May-05 desde 0170172004 hasta 17/01/2005%
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Es muy facil opinar sobre los hechos consumados. Lo dificil es predecir o “jugarse” a un consejo. En
los graficos de mas arriba se ve la espectacular caida en los precios de la soja, y la evolucién

-si se quiere contraria- del volumen operado para la soja mayo en el Rofex. Esto significa que la
mayoria de la soja asegurada lo est4 a un precio relativamente bajo (y mucho mas es la que no tiene un
precio asegurado). Por eso reiteramos el incesante consejo: hay que ir asegurando de a partes para
hacer un buen promedio, algunas veces tocara ganar y otras perder, pero en promedio, con esta
estrategia se gana..

NOTICIAS DEL MERCADO

TRIGO

Los futuros de trigo en Chicago cerraron en baja presionados por la venta de fondos. Los precios
cayeron a causa de las amplias reservas globales del cereal y debido a que se registraron solamente
negocios rutinarios en el sector exportador. La posicion julio era impulsada por una reduccion de la
superficie sembrada con trigo en el 2005 en Estados Unidos, estimada el miércoles por el
Departamento de Agricultura de ese pais (USDA).
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En Argentina, el cereal termind la semana siendo el menos castigado de los productos en lo que
respecta a la baja. El trigo disponible bajo $ 7 respecto del viernes pasado cuando en Chicago los
valores tuvieron un mayor retroceso. La diferencia estd dada por el sostén de la demanda externa del
grano argentino. La exportacion en San Martin, Arroyo Seco, San Nicolas, San Lorenzo y Rosario
llegd a pagar § 245 para el trigo con descarga inmediata. La exportacion en Santa Fe queddé pagando $
238 para la mercaderia inmediata y a § 243 en San Pedro. No se escucharon ofertas por parte de la
molineria en Rosario.

En el ROFEX, el contrato Ene05 del indice de trigo (ITR) termind con bajas, para cerrar a u$s 84,20.

MAIZ

Los futuros de maiz de Chicago cerraron baja presionados por venta de fondos y la caida de la soja. Los
operadores dijeron la produccion récord de maiz el ano pasado y los abundantes stocks mundiales de
granos forrajeros contintian presionando los precios. Taiwan compro 20.000 toneladas de maiz
procedente de Estados Unidos y Corea del Sur adquirié 52.500 toneladas de maiz de origen opcional
durante la rueda nocturna.

A nivel local, los precios del maiz continuaron con su tendencia bajista. Las ofertas de los compradores
fueron mas bajas desde el comienzo pero ante la falta de vendedores tuvieron que mejorarla para poder
cerrar negocios. La caida de los precios fue de $§ 5 en la jornada pero de § 20 en la semana. La
exportacion en San Martin, Punta Alvear, Arroyo Seco y Rosario pagaba $ 170 para el cereal con
descarga inmediata. En el recinto se estimaron negocios entre 2.000 y 3.000 tn. Las ofertas por maiz
quedaron mayormente sin cambios segun los exportadores. Exportadores ofrecieron pagar u$s 57 por
maiz de con pago y entrega en marzo-abril 2005, puesto sobre terminales portuarias de San Martin y
Punta Alvear, mientras que en Rosario, Arroyo Seco y Gral. Lagos la oferta para la misma condicién
quedo en u$s 56. Se estimaron operaciones por 8.000 tn de maiz nuevo. En el ROFEX la posicion
Abr05 del indice de maiz (IMR) ajust6 a u$s 57,50; bajando levemente respecto de la jornada pasada.

SOJA

En el mercado de Chicago los futuros de soja cerraron en baja presionados por la venta de fondos antes
del fin de semana largo. Hoy es feriado en EE.UU. por ser el “Dia de Martin Luther King”. A pesar de
la caida de los valores CIF en el Golfo hoy los exportadores todavia tienen dificultad para encontrar
soja suficiente para llenar sus barcos. Las lentas ventas de productores y los problemas logisticos para
llevar la soja de EE.UU. hasta el Golfo mantienen ajustada la oferta. El crushing mensual inferior a lo
esperado reportado por NOPA presiond el mercado. La Asociacion Nacional de Procesadores de
Oleaginosas (NOPA) indico el viernes que en diciembre se procesaron 3,9 millones de toneladas de
soja en Estados Unidos, debajo de las estimaciones del mercado de entre 3,91 y 4,08 millones de
toneladas. Este volumen es inferior, también, a los 3,92 millones procesados en noviembre. NOPA
estimd los stocks mundiales de oleaginosas en 143,389 millones de bushels, cifra inferior a las
estimaciones del mercado de 144 a 150 millones de bushels. Rumores de que China habria cambiado
algunas ordenes de soja estadounidense por compras de soja sudamericana

La brusca caida de la soja en Chicago contagi6 a las ofertas de las fabricas locales. Los pocos negocios
realizados se hicieron a $§ 10 mas abajo que la jornada previa, pero la mayor caida fue semanal: la
misma llegd a $ 35. En el recinto también se observan pocos compradores realizando ofertas
abiertamente. Las fabricas de San Martin, San Lorenzo y Gral. Lagos llegaron a pagar $ 445 para la
mercaderia con descarga inmediata. En el recinto se estimaron negocios entre 2.000 y 3.000 tn. Los
precios de la soja cosecha 2004/05 bajaron u$s 1 respecto de la jornada previa con pocos compradores
realizando ofertas abiertamente sobre esta condicion. Las ofertas estuvieron a u$s 141 para descarga en
las fabricas de San Lorenzo, mientras que en San Martin la oferta qued6 en u$s 140 para entrega en
mayo de 2005. No se escucharon ofertas por parte de la exportacion. Se estimaron negocios por 1.500
tn de soja nueva. En el ROFEX, el ISR ajusto la posicion Feb05 a u$s 153 y May05 ajusto con baja: a
u$s 140,60.

Fuentes: SAGPyA, USDA, ROFEX, MATBA, INTA, Granar.
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