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VVOOLLVVIIEENNDDOO AA LLOOSS MMEERRCCAADDOOSS AA TTÉÉRRMMIINNOO..
Las cifras mostradas en los cuadrosn más abajo demuestran que el mercado va mostrando, aunque lento, signos de 
recuperación. Si bien se está muy lejos de los volúmenes operados en los años 1999- 2000, la tendencia parece indicar que 
se está en camino al recupero del uso de estos mercados.

NNOOTTIICCIIAASS DDEELL MMEERRCCAADDOO
COMENTARIO DEL INFORME DEL USDA DE SETIEMBRE 

El USDA continúo con la línea evidenciada en el informe de Agosto con estimaciones elevadas de rindes de maíz y bajos 
rindes de soja. La estimación de la producción de maíz fue elevada levemente en el presente informe mientras que la de 
soja fue reducida principalmente motivada por la preocupación sobre los rindes en las zonas norte y oeste del cordón 
maicero americano. El resto de las modificaciones no fueron consideradas sorprendentes. 

Trigo 
Se dejaron sin modificaciones las cifras de la hoja de balance 2004/05 americana. Los stocks finales en EEUU permanecen 
en 15.73 MT contra 14.85 del ciclo 2003/04.
En las cifras mundiales no se modificó el stock final que quedó en 142.3 MT.
La campaña australiana 2004/05 fue reducida en 0.5 MT quedando en 23.5 MT. Contrariamente a lo esperado, la estimación 
de la producción de Canadá permaneció sin cambios en 24.5 MT. Nuevamente se elevó la estimación de producción 
europea a 130.6 MT desde 129.7 MT. No se modificaron las cifras de China.

Maíz
El USDA elevó la producción americana de maíz a 278.42 MT (rinde de 9.38 TT/HA) contra 277.46 (rinde de 9.35 TT/HA) 
del informe de agosto y contra la campaña previa de de 256.9 MT (rinde de 8.93 TT/HA). Esas cifras estuvieron por encima 
de las expectativas promedio del mercado.
En las hoja de balance, no se dieron cambios significativos. Las exportaciones americanas del ciclo 2003/04 fueron 
reducidas a 47.88 MT contra 48.9 MT del informe agosto y se elevaron las cifras de stock final a 24.22 MT desde 23.21 MT.
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Para el ciclo 2004/05 las cifras totales americanas fueron elevadas por la suba del stock inicial y el incremento de la 
producción detallado anteriormente. Dado que no se modificaron las cifras de uso y exportaciones las mismas aumentaron 
la cifra de stock final para el ciclo futuro a 30.72 MT desde 28.75 MT del informe agosto.
Solo se vieron modificaciones de escasa relevancia para los números mundiales. Los stocks mundiales para la campaña 
2004/05 fueron elevados a 87.9 MT desde 85.7 MT del informe agosto y 94 MT del ciclo previo. 

Soja 
El Departamento de Agricultura bajó la estimación de la producción americana a 77.18 MT (rinde de 2.58 TT/HA) desde las 
78.3 MT (rinde de 2.62 TT/HA), la cual continúa mostrando una importante recuperación con respecto a la campaña pasada 
de 65.8 MT (rinde de 2.24 TT/HA). El foco de la atención se centra en los rindes de la zona norte y oeste de la región 
productora americana y los conteos de porotos en vaina en las mismas. 
En las hojas de balance informadas, se infiere que la producción americana 2003/04 habría sido subestimada y podría ser 
elevada en el informe de stocks del 30 de septiembre. Se elevaron la estimaciones de molienda a 41.78 MT (contra 41.23 de 
agosto). La estimación de exportaciones fue reducida a 24.09 MT (24.22 MT en agosto). Los stocks finales de la campaña 
2003/04 fueron dejados sin cambio en 4.2 MT. El uso residual fue llevado a cifras negativas. Es de destacar que nunca se ha 
estimado la cifra final de uso residual en la hoja de balance final para EEUU. Por este motivo se espera que se eleve la cifra 
de producción 2003/04 en los informes venideros.
Para el ciclo 2004/05, la caída de la estimación de la producción americana a 77.18 MT (78.3 MT de agosto) fue 
compensada con la reducción de la estimación de crushing americano de 270.000 TT y de las exportaciones en 816.000 TT. 
Las cifras de los stocks finales practicamente no sufrieron variaciones.
Las cifras mundiales no tuvieron variaciones de consideración en el presente informe.
Las estimaciones de las campañas 2003/04 y 2004/05 de Brasil y Argentina no variaron. Los 66 MT de la próxima campaña 
brasileña y los 39 MT de la argentina continúan siendo considerados excesivos por el mercado. Sin embrago las cifras de 
exportaciones argentinas del presente ciclo fueron reducidas en 1 MT que se adicionaron al stocks final.
Para el ciclo 2004/05 se hicieron solo modificaciones marginales. Es de destacar la reducción de las importaciones chinas a 
22.5 MT contra 23 MT del informe de agosto.
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