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NOTICIAS DEL MERCADO
Trigo
Apoyo por el informe de exportaciones del USDA.

Segun el USDA, los compromisos de exportacion de trigo norteamericano totalizaron 617.200 tt. por
encima del rango esperado de 300.000 tt. a 600.000 tt.

Analistas creen que la produccion de trigo de EE.UU. para la temporada 2004/05 podria reducirse
debido al clima adverso en ese pais y la menor superficie dedicada al cultivo.

Respecto a otro de los grandes productores, Australia espera que el drea sembrada con trigo en el 2004
sea similar a la implantada el afio pasado, que les permitié obtener una cosecha récord. Fuentes
privadas estiman que el area a sembrar seria de 12.2 mill. ha. (-0.2 mill. ha. respecto del afio anterior),
lo que generaria una produccion de 21.9 mill. tt., aunque todavia es muy temprano para hablar sobre
rendimientos.

El agregado agricola de Estados Unidos opind que la menor cosecha de los tltimos 40 afios, Europa
Oriental en este ciclo habia cambiado de ser un neto exportador de granos a ser uno de los principales
importadores del mundo. Las exportaciones de trigo cayeron dramaticamente y la estrechez de las
disponibilidades domésticas y los altos precios impulsaron a varios Gobiernos de los paises europeos a
conducir politicas de restriccion de las exportaciones. La region también comenzd a importar trigo a un
nivel que se espera que alcance 6 millones de toneladas.

Las pobres cosechas de la Union Europea y de la anterior URSS, que eran los abastecedores
tradicionales de Europa Oriental, se combinaron para crear oportunidades de vender importantes
cantidades a la zona por parte de Estados Unidos, Canad4 y atn de Brasil.

Rumania, que cosech6 la menor produccion de trigo de su historia, se ha convertido en un importante
comprador de trigo de Estados Unidos, con compromisos que a la fecha superan 500 miles de toneladas.

En la medida que las disponibilidades locales desaparecen y la oferta interna escasea, el ritmo de las
importaciones de la region se afirmaran hasta el ingreso de la cosecha nueva.

Maiz
Negocios. Segun el USDA, exportadores privados vendieron 165.000 tt. de maiz norteamericano a
destinos desconocidos para ser entregados durante la campana 2003/04.

El informe semanal del USDA mostré que las ventas de maiz al exterior fueron de 573.600 tt. por
debajo del rango estimado de 600.000 tt. a 800.000 tt. Segun analistas, los elevados precios de los
granos en el mercado internacional llevarian a los productores norteamericanos a sembrar mas maiz y
soja esta primavera.
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De acuerdo a informes de los corredores, para el mercado internacional la demanda se muestra muy
fuerte para el corto y el mediano plazo.

Por otra parte, Hungria, el mayor productor de maiz de la zona, cosech6 la menor produccion de maiz
de los ultimos ocho afos y en consecuencia se estima que sus exportaciones se reducirdn en dos tercios
a solo 500 miles de toneladas para esta campafa. La mayoria de estos embarques se dirigirdn a la
Union Europea, dejando a los otros clientes que dependian de Hungria para cubrir sus deficiencias de
maiz, buscando fuentes alternativas. Algunos se volcaron a Brasil para conseguir grano

Mercado local

La Secretaria de Agricultura estimé que el total de drea sembrada con maiz para la campafia 2003/04
sumaria 2,86 mill. ha., una baja de 7% en comparacion con la anterior campana.

La Bolsa de Cereales proyectd que el volumen de produccion rondaria las 12,8 mill. tt. para la campafa
2003/04, tres millones menos que la campafia pasada. Las exportaciones estan un poco mas rezagadas
para esta campafia con respecto a la campafa anterior.

El clima adverso reinante en la region maizera argentina, perjudicé el desarrollo de los cultivos. Las
recientes precipitaciones ayudan al desarrollo de los plantios tardios.

Soja

El precio de la soja en el mercado de futuros de Chicago mejord durante esta semana 9,9 U$S/ton para
finalizar a 342,73 U$S/ton, base contrato mayo. Entre los factores alcistas se destacaron las ventas de
exportacion de Estados Unidos y las perspectivas de la cosechas de América del Sur.

El Departamento de Agricultura estadounidense (USDA), inform6 que en la tltima semana se habian
vendido para exportar 268 miles de toneladas de soja llevando el total de los compromisos a 23,01
millones de toneladas, quedando so6lo 1,2 millones de toneladas para ser vendidas al exterior y alcanzar
el prondstico de exportaciones para esta campana.

China canceld en el periodo indicado 3.800 toneladas, pero embarcé 161 miles de toneladas,
quedandole de las 8,1 millones de toneladas que comprara en Estados Unidos para 2003/04 embarcar
solamente 170 miles de toneladas. Se dieron a conocer en estos dias las importaciones chinas de soja
durante los primeros dos meses del afio, los que crecieron 89% en comparacion a iguales meses del afo
pasado a 3,82 millones de toneladas. Las importaciones de aceites vegetales aumentaron 120% durante
ese periodo a 1,05 millones de toneladas.

En Brasil, las ventas anticipadas de los productores de soja se tranquilizaron recientemente, debido a
que los compradores se retiraron de realizar nuevos contratos hasta tener una idea mas clara del
volumen que podran manejar en marzo y los vendedores esperan precios mas altos. Se calcula que algo
mas de 45% de la cosecha brasilefia ya se vendio, mayormente de la region del centro oeste de donde se
estima que 65% de la produccion ya estd comprometida. La produccion de soja en Brasil fue
perjudicada por la falta de humedad en los Estados del sur del pais, mientras que en los Estados del
centro oeste las lluvias fueron excesivas y ademdas tuvieron el ataque de la roya. La agencia de
investigacion agricola del Gobierno (Embrapa), estimé que las pérdidas causadas por la roya este afio
serian tan importantes como las del afo pasado, cuando los agricultores perdieron 3,4 millones de
toneladas de produccion. En el mercado de exportacion brasileno, el diferencial de precios con Chicago
viene achicandose desde hace dos semanas, habiendo pasado desde 55 a 36 U$S/ton, debido a que
anteriormente el diferencial reflejaba mas las bajas existencias estadounidenses frente a las grandes
entregas esperadas en los puertos brasilefios.

Pero con la expectativa que los compradores internacionales comiencen a dirigirse a Brasil y el
aumento en las pérdidas estimadas para esta cosecha debido al clima y las infecciones, el premio se
estrecha en une época cuando tipicamente empieza a aumentar.

Fuentes: SAGPyA, USDA, ROFEX, MATBA, INTA, Grimaldi Grassi S.A., Granar
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