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Aviso N° 363: LANZAMIENTO CONTRATO DE FUTURO EN PESOS

Se pone en conocimiento de los sefiores operadores que, contando con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores
(Res. Nros. 14.479/82), el Directorio, en uso de facultades estatutarias y reglamentarias, ha resuelto abrir a partir del
proximo 19 de mayo de 2003, la cotizacion de los siguientes contratos de futuros en pesos de Trigo, Maiz, Girasol y Soja,
cuyos reglamentos se acompafian como anexos A, B, C y D, respectivamente; con las siguientes especificaciones:

1.- Horario y ambito de negociacién: Cada producto se negociara en pesos en la rueda de piso y en la electronica en los
mismos horarios en que se negocian los respectivos contratos en dolares. Para el caso de la rueda de piso, debera vocearse la
palabra "pesos".

2.- Meses de contratacion: - Disponible
- Entrega Inmediata
-Préximo primer mes futuro
3.- Limite en las oscilaciones de precios:
- Trigo y Maiz: § 20.- por encima o por debajo del ajuste del dia anterior.
- Girasol y Soja: $ 30.- por encima o por debajo del ajuste del dia anterior.
4.- Mérgenes:
- Trigo y Maiz: $ 2.000.-.
- Girasol y Soja: $ 3.000.-
5.- Tasa de Registro: 0,05% sobre el valor del contrato.
6.- Maximo de Ofertas en Rueda: 1.000 toneladas.
7.- Destinos habilitados: Soja y Girasol: Rosario

Trigo y Maiz: Buenos Aires

NorTiciAs DEL NIERCADO

Trigo

Mercado Internacional

El trigo volvid a vivir una semana de subas en los mercados norteamericanos, con subas de 7 dolares en Chicago y de 6
dolares en Kansas.

Las cifras del USDA conocidas el lunes pasado fueron uno de los factores, ya que las cifras globales muestran en sus
proyecciones una nueva caida de las existencias finales mundiales y en la relacion stock — consumo para la campaia
2003/04. Ademas, algo que aparece como de fundamental importancia en la evolucion del mercado, es la confirmacion de la
caida de produccion y de exportaciones de Rusia y Ucrania, que exportarian solo 2 millones de toneladas contra los 20
millones de toneladas de la campafia 2002/03, y 9,9 millones en la 2001/02.

Fue factor de sostén de mercado también el clima en otros paises productores, ya que en Australia preocupa la falta de
lluvias, y en Canada las lluvias no permiten avanzar con la siembra del trigo de primavera.

Pareceria, por la posicion que siguen tomando los fondos, principales impulsores de esta suba, y por los factores que hoy
gravitan en el mercado, que no deberiamos observar bajas importantes en el corto plazo, mientras que a mediano plazo todo
dependera de la evolucion climatica en el Hemisferio Norte y de la actitud de la demanda internacional.

Mercado Local

Molineria: Los valores en Darsena para la molineria fueron mostrando subas a lo largo de la semana, incrementandose las
mismas sobre el cierre de la semana en funcion de la suba en el tipo de cambio.

Exportacion: A lo largo de la semana se observo a varios exportadores participando en el mercado de los puertos del sur,
con marcado interés por hacerse de la escasa oferta que a diario se negocia. Estas nuevas compras que se estan realizando
consideramos que estan mas relacionadas con la posibilidad de concretar nuevas operaciones que con negocios anteriores, y
fundamentalmente con la mirada puesta en futuras compras de trigo por parte de Brasil.

Si antes considerabamos que el mercado local debia mantenerse firme en dolares, el actual panorama firme del mercado
internacional, y la expectativa de una mayor demanda brasilefia, nos afirman en esta idea para el mediano plazo.

Maiz

Mercado Internacional

El informe del USDA del lunes dio sustento para que la suba de la semana anterior no se esfumara en la presente, pero no
fue suficiente para que los precios siguieran subiendo, a pesar de la fuerte posicién compradora que tomaron los fondos de
inversion.

La semana fue muy pobre en noticias, y es por eso también que no se observaron variaciones de gran importancia.

Uno de los temas que sigue dando algo de sostén a los precios es la idea que mantienen algunos operadores sobre la
posibilidad de una siembra menor a la esperada, ya que consideran que ante los buenos precios de la soja, algunos
productores cambiarian su decision inicial, algo que sabemos que en la practica no es tan sencillo de concretar.
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Mercado Local

Los valores en ddlares en nuestro mercado volvieron a mostrarse sostenidos esta semana, cerrando la semana con precios
equivalentes a 84/85 ddlares por tonelada, y con activa participacion de compradores de la exportacién como de la industria.
Por su parte, la oferta es limitada, mas atn viendo los productores la tendencia positiva de los precios, siendo esto una causa
mas para prolongar su retencion una vez cubiertos los gastos de cosecha

Soja

Mercado Internacional

El comportamiento del complejo sojero en Chicago la semana pasada fue nuevamente dispar, ya que se volvié a observar
subas en soja de 1,5 a 4,5 ddlares por tonelada, subas para aceite de unos 20 dolares por tonelada, y la harina de soja con
bajas de mas de 2 ddlares en las posiciones cercanas y sin cambios en las posiciones mas lejanas.

Las subas en soja no fueron mas importantes. La idea de algunos operadores de un cambio en la decision de siembra por
parte de los productores también afecta el mercado, ya que una mayor superficie de soja significa mayor produccién y todas
sus consecuencias en precios. De todas formas, factores de sostén para soja también existieron, y evidentemente pesaron
mas.

Por un lado se siguen muy de cerca las ventas de América del Sur, ya que las mismas son inferiores a lo habitual, y por ende
las ventas americanas son superiores a lo esperado para esta altura del afio, y con existencias proyectadas muy bajas.

Por el lado de la harina de soja, continia influenciando sobre los precios el tema del SARS en China, haciendo suponer un
menor consumo de carne de ave y de cerdo, que llevaria a una menor demanda de alimento para estos animales, y por el
otro lado, la influenza aviar en la Unidon Europea, donde se debieron ya sacrificar millones de aves, también disminuyendo
teoricamente la demanda alimenticia.

Por parte de los aceites, a pesar de haber observado en el cierre de la semana una baja de precios por toma de ganancias,
hubo dos factores fundamentales que lo empujaron a la suba tan importante, una de ellas es que las existencias a fines de
Abril de aceite de palma en Malasia fueron de solo 977 mil toneladas, muy por debajo de lo esperado, y por el otro, una baja
en los aranceles de importacion para aceite de soja y de palma por parte de India, que es el principal demandante y que
importa aproximadamente unas 500 mil toneladas de cada uno de ellos mensualmente.

Para las proximas semanas, todo pareceria marcar un camino de sostenimiento para las cotizaciones de esta oleaginosa en el
mercado internacional, salvo una salida por parte de los fondos que lleve los precios hacia una baja.

Mercado Local

Las cotizaciones en nuestro mercado mostraron alguna baja hacia mediados de semana, fundamentalmente ante la falta de
espacio que la mayoria de las terminales y fabricas mostraba, pero en el cierre de la semana los valores se recuperaron,
siempre hablando en doélares.

Los valores en pesos, mostraron una recuperacion importante ante la suba del tipo de cambio de las tltimas dos jornadas,
una vez definida la primera magistratura de la Nacion.

Si bien es cierto que la afluencia de mercaderia a los puertos de rio actualmente es alta, unas 160 mil toneladas diarias, no se
debe perder de vista que el volumen negociado diariamente ronda las 50 mil toneladas

Con esto queremos decir, que si en el fin de la cosecha la oferta ya no es suficiente para abastecer las necesidades diarias de
la demanda, que deben recurrir a existencias para cubrir la misma, a medida que avance el afio y que la oferta por parte de
los productores, que se ven muy preparados para retener, baje, la puja por adquirir soja y cubrir compromisos puede llegar a
ser importante en algunos momentos puntuales.

Por lo tanto, creemos que nuestro mercado seguira ligado al mercado internacional, al que vemos sostenido, pero ademas no
descartamos subas puntuales en funcién de necesidades de la demanda.

Fuentes: SAGPyA, USDA, ROFEX, MATBA, INTA, Grimaldi Grassi S.A:, Granar.
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