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SEGURIDAD DE LAS OPERACIONES DE CLEARING EN EL MAT

I

Mercado a Término de Buenos Aires SA unico mercado de futuros y opciones de la
Argentina que ha certificado su Sistema de Gestion de la Calidad bajo la Norma ISO
9001:2000 por el "Diseno, Desarrollo e Implementacion de un Sistema de Registro,
Clearing, Garantia y Liquidacién de Contratos de Futuros y Opciones".
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La certificacion ha sido otorgada por IRAM -Instituto Argentino de Normalizacion- y
por IQNET -The International Certification Network-.-

MISION

Desde el productor que siembra su primer semilla hasta el exportador que vende al exterior la cosecha, desde el
acopiador que mantiene la calidad hasta la industria que la utiliza como insumo, desde una persona fisica hasta
una persona juridica, todo aquel que emprende un negocio necesita la seguridad de obtener el precio que lo
haga rentable.

Por eso, nuestra razon de ser es:

1. Ofrecer herramientas de negociacién que satisfagan las necesidades de los usuarios de este Mercado, y
permitan a los distintos sectores, tanto nacionales como internacionales, contar con precios referenciales
confiables.

2. Proporcionar el marco adecuado para la negociacion de contratos de futuros y opciones, registrando y
garantizando los mismos, en un ambito que asegure la libre concurrencia de la oferta y la demanda y la
formacion de precios con absoluta transparencia.

3. Contribuir al conocimiento de los mercados de futuros y opciones asi como de sus herramientas de
negociacion, a través del desarrollo de cursos dictados por profesionales especializados.

VISION
Hacer del Mercado a Término de Bs. As. S.A. el mercado lider en la negociaciéon de derivados, con
reconocimiento mundial por su excelencia en seguridad, transparencia y calidad de servicio.

VALORES

Etica

Transparencia

Satisfaccion de necesidades
Profesionalidad

Servicio

Trabajo en equipo
Creatividad

NOTICIAS DEL MERCADO
Tvigo
Lentas exportaciones presionan los valores locales

En Argentina los precios del cereal tienen un comportamiento propio, con independencia de los precios
internacionales y en dependencia total con los compromisos de ventas al exterior.

La demanda interna es estable y se estima en alrededor de 4,6 millones de tn, debiendo exportarse el resto de la
produccion estimada este afio de 12,5 millones de tn.
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Las exportaciones potenciales de la campana 2002/03 estimadas por la SAGPyA son de 7,5 millones de tn,
mientras que para el USDA las mismas deberian llegar a 8,1 millones de tn.

Ambas estimaciones son inferiores a otras campafias pero a la fecha los compromisos al exterior tienen un ritmo
muy lento haciendo que algunos analistas vean con dificultad lograr el volumen proyectado de ventas.

La escasa presencia de importadores para el trigo local estd presionando sobre las cotizaciones no s6lo las del
mercado disponible sino también sobre los precios FOB

Las compras las continua liderando Brasil aunque con menor volumen que en otras camparias. Se estima desde
el pais vecino que las importaciones totales caeran un 10 por ciento este ario.

El vicepresidente de Abitrigo, Ricardo Marcondes Feraz, afirmé en un seminario en San Pablo que las
importaciones de trigo disminuiran dependiendo de la produccion local y no seran dominadas por el trigo
argentino. Basicamente el cambio estara dado por la calidad de los trigos. Siendo que los trigos en Argentina
no estan clasificados y se mezclan los grados haciendo que la calidad varie de barco en barco, los molinos
brasilefios comenzaron a valorar las compras a EE.UU. donde existe consistencia en la mercaderia que reciben.

Mdo Internacional. Se registraron buenas precipitaciones en Australia durante el fin de semana. Esto permitiria
que los suelos recuperen el nivel de humedad antes del inicio de las labores de siembra de trigo. Sin embargo
serian necesarias mayores precipitaciones.

Soja
Se lograron nuevos maximos en Chicago

En términos de variacion relativa, los futuros del complejo soja de Chicago mostraron una suba acumulada
semanal del 1,5%, en el caso de los precios de la soja; del 1,7% al 2%, en el caso de la harina; y del 0,7% a
1,2%, en el caso del aceite.

Después de la suba del lunes, cuando una increible cantidad de 6rdenes compradoras por parte de los fondos
llevé los contratos a nuevos maximos en todos los futuros del complejo soja, Chicago volvid a subir en las dos
ruedas consecutivas. Los maximos alcanzados superaron el nivel de US$ 6 por bushel en las dos posiciones mas
cercanas, lo que equivale a 220,5 US$/Tm.

El informe sobre la posicion de los operadores en el mercado de Chicago indica que los fondos aun mantienen
una importante posicion comprada en soja. Esto indicaria que de comenzar a cancelar posiciones podrian
ejercer presion bajista.

(Qué se puede esperar a nivel local?. Las demoras en los embarques en Brasil ya fuere por las lluvias,
problemas portuarios o logisticos, asociados con inconvenientes similares en Paraguay, estan causando una
coyuntura de precios firmes debido a que los compradores internacionales que habian demorado sus
importaciones a la espera del ingreso de la cosecha de América del Sur, no encuentran los precios bajos ni las
grandes ofertas estimadas. Un caso tipico es China, de quien se asume haber contraido fuertes compromisos con
Brasil y Argentina, pero que esta semana comprdé 70 mil toneladas de soja en Estados Unidos. Si bien esta
situacién puede perdurar por un tiempo, los analistas y operadores descuentan que en la medida que ingrese la
cosecha sudamericana los precios caeran, ain sin dejar de considerar la avidez que los importadores contintian
demostrando, los problemas que estan apareciendo en la cosecha, como la presencia de hongos en Brasil, que
segun estimaciones privadas producirian un dafio que superaria en 10 veces al del afio anterior, y finalmente el
mercado climatico que comenzara a fijar un rumbo en las proximas semanas.
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Maiz

El mercado internacional estd centrando las miradas en el inicio de la siembra en EEUU, principal productor y
exportador mundial. Dado esto, la evolucion climatica serd seguida de cerca por los operadores, por lo que
podria esperare un mercado volatil segin como se desarrolle el clima. A nivel local, en el corto plazo los
exportadores tendrian mercaderia suficiente como para enfrentar sus compromisos de venta. Si bien esto sumado
a que nos encontramos en plena cosecha puede deprimir los precios, la retencidn por parte de la oferta limita la
caida.

El maiz argentino estd siendo demandado por gran variedad de paises, haciendo que las ventas al exterior
superen en un 27 por ciento el volumen del afio pasado. Seglin las declaraciones juradas de ventas al exterior se
llevan registradas 5,98 millones de tn al 08/04. A este ritmo es logico esperar que se superen las estimaciones de
la SAGPyA de ventas potenciales de 9,2 millones (al 02/04) y estemos mas cerca de las 10,5 millones de tn a
exportar de la campaiia 2002/03 estimadas por el USDA.

El USDA en su informe de abril aumenté su estimacion de la cosecha argentina de maiz 2002/03 a 15 millones
de toneladas desde las 14,5 millones que habia proyectado en marzo. Esta proyeccion se alinea con el calculo de
la Secretaria de Agricultura, que también ve la cosecha en 15 millones de toneladas, por encima de las 14,7
millones de la campafia 2001/02.

Fuentes: SAGPyA, BCR, ROFEX, MATBA, INTA, Grimaldi Grassi S.A:,
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