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HORARIO DE LOS MERCADOS

MATBA

Se pone en conocimiento de los seflores Operadores que con motivo del cambio del huso horario en los Estados Unidos y a
efectos de continuar operando en paralelo con la CBOT, el Directorio, en uso de las facultades establecidas en el art. 41 del
Reglamento Social, resolvio que a partir del préximo 7 de abril, la rueda de operaciones se desarrolle en el siguiente
horario:

RUEDA DE PISO:
SECTOR 1 SECTOR 2
Soja: de11:30a12:40 Trigo: de11:30a11:50

Maiz: de 11:55a12:15
Trigo: de 12:20 a 12:40

Intervalo: de 12:40 a 13:15

Soja: de 13:15 a 14:00 Maiz: de 13:15a 13:40
Girasol: de 14:05 a 14:35 Trigo:  de 13:45 a 14:30
Soja: de 14:45 a 15:15 Maiz: de 14:40 a 15:15

Los respectivos precios de ajuste se fijaran al finalizar la ultima ronda de cada producto.

Toda la documentacion relacionada con las operaciones realizadas en la rueda debera ser presentada en las oficinas del
MAT hasta las 16:15.

MERCADO ELECTRONICO — MATeBA -:

Sesion matutina: de 10:15a 11:15
Sesion vespertina: de 15:45 a 16:45

La presentacion de la documentacion relacionada con las operaciones realizadas a través del MATeBA, con el ejercicio de
opciones o la remision del fax, deberan realizarse hasta las 17:00.-

ROFEX
I Rueda electronica II Comienza II Termina I
Cereales y oleaginosos 12:30 17:00
Division Derivados Financieros “ 10:30 16:30
Indice Novillo Argentino “ 11:00 16:30

NOTICIAS DEL MERCADO

TRIGO. En Alza. Compra del estado norteamericano para recomponer stocks.

e El senado norteamericano aprobo la utilizacion de U$S 500 millones para ayuda alimentaria en Iraq. Asimismo
aprobo una partida de U$S 100 millones para recomponer los stocks de trigo que mantiene el gobierno
norteamericano.

e Estimaciones privadas indican que la produccion de trigo Australiano 2003/04 podria alcanzar las 26,1 mill tt en
comparacion con las 10,03 mill tt de 2002/03, campafia que fue afectada por una fuerte sequia. Este proyeccion se
ubica por encima de las 24,3 mill tt estimadas por fuentes gubernamentales.

Iguales precios locales con menor demanda
Nos encontramos con un producto falto de noticias relevantes y poco interés negociador por parte tanto de los compradores

como de los vendedores.

Si bien la cosecha 2002/03 estimada en 12,5 millones por la SAGPyA es muy inferior a las anteriores, también la demanda
se observa con un ritmo bastante lento de compras.

El sector exportador llevaba comprado a fines de marzo 3,6 millones de tn para abastecer unos compromisos cercanos a los
3,9 millones de tn, que representa una disminucion del 57 % respecto de la campafia previa.

Por parte de la industria las compras a fines de febrero son levemente superior a la campafia previa 1,8 millones frente a las
1,6 millones pasadas.

A su vez los productores retienen gran parte de la mercaderia a la espera de mejores precios que generalmente comienza a
partir de abril cuando la demanda por parte de algunos exportadores y la molineria se activa.

La brusca caida en las exportaciones, en comparacion con un afio atras, se debe en parte a la desaparicion de compradores
del Medio Oriente, como Iran, Irak, Egipto y Emiratos Arabes Unidos.

Se observa que el mayor demandante del cereal argentino contintia siendo nuestro vecino Brasil. Sin embargo, el ministro
de Agricultura brasilefio afirmo recientemente que Brasil reducira fuertemente sus compras externas del cereal a entre 5,5 y
6,0 millones de toneladas en el 2003 desde las 7,0 millones del afio pasado.

7 DE ABRIL DE 2003 - CIRCULAR 317 - VIOLETA
La presente circular se encuentra en la pagina www.acopiadorescba.com



El recorte se produce luego de que la cosecha de Brasil creciera en la temporada precedente a 4,5 millones de toneladas
desde las 2,9 millones previas.

"El objetivo del gobierno es reducir las importaciones de trigo", dijo el titular de agricultura Roberto Rodriguez en una
entrevista. El funcionario agregd que la agencia de investigacion local, Embrapa, informé que Brasil podria autoabastecerse
del cereal en los proximos seis afos, ya que el area de siembra de trigo tiene potencial para crecer en unas 8,0 millones de
hectéreas.

Recordemos que Brasil importa casi todo el trigo que consume desde Argentina, situacion que revertiria el futuro
exportador del cereal local.

MAIZ. En Alza. Expectativas de mayor ayuda alimentaria a Iraq.

e Argentina. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires comenta que al 05/04/03 se llevaba cosechado el 45,4% del
maiz, con un avance de apenas 1 punto porcentual en la ultima semana como consecuencia de las lluvias. El ritmo
de la recoleccion seguiria lento en los proximos dias por la falta de piso. El rinde promedio se ubica en los 72,5
qq/ha, 5% mayor al del afio pasado a la misma fecha. Se observa una importante diferencial entre los lotes
implantados con altos y bajos niveles de tecnologia. Mientras que en los primeros varios casos superaron los 120
qqg/ha, los segundos muestran rindes promedio de 65/70 qqg/ha.

Avanza la cosecha con precios sostenidos

Con el avance de la cosecha en el pais el mercado del cereal continua activo, con la participacion de todos los intervinientes
de la cadena agricola. Los productores ingresan la mercaderia al circuito comercial a medida que avanza la recoleccion
aunque con moderacion, atentos a los cambios de precios.

El ingreso de gran cantidad de camiones a los puertos hace que los exportadores realicen ofertas con distintas condiciones
dependiendo de la posibilidad de descarga de la mercaderia.

Las compras de los exportadores continuan avanzando a buen ritmo. El volumen a fines de marzo supera el negociado a la
misma fecha del afio pasado en un 2,5 % a pesar que las ventas al exterior a la misma fecha son superiores las de la campafia
2001/02.

Estos compromisos continuan aumentando a un buen ritmo, principalmente por negocios realizados a Japon, Corea del Sur
y Taiwan. Los precios FOB argentinos son el atractivo de las operaciones, dado que son competitivos en un mercado
internacional donde el principal abastecedor, EE.UU., tiene pocas ventas por los altos valores.

La presion sobre los precios esta dada por el avance de la recoleccion a pesar de las lluvias que durante la semana se
produjeron en la region maicera central del pais.

Se estima cosechado el 45% del area sembrada, con un rendimiento promedio superior a otras campaiias, lo que permitira
lograr las 15 millones de tn de produccion estimadas por la SAGPyA a pesar de la reduccion del area sembrada en la
presente campaia.

COMPLEJO OLEAGINOSO. En Alza. Expectativa de mayor ayuda alimentaria a Iraq. Demoras en la cosecha
Sudamericana.

e Argentina. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires comenta que al 05/04/03 que llevaba cosechado el 76,5% del
girasol, observandose una ligera disminucion en el rendimiento promedio (16,9 qg/ha vs 17 qq/ha la semana
anterior). Si bien las lluvias de los ultimos dias ocasionaron la semi paralizacion de la trilla, la misma continta
mostrando un avance de 10 puntos respecto del afio pasado a la misma fecha. En funcion de los rindes obtenidos se
proyecta una productividad nacional menor a los 17 qq/ha y una produccion de 3,6 mill tt.

e Argentina. La Bolsa de Cereales de Buenos Aires sefiala que al 05/04/03 se llevaba cosechado el 23,2% de la soja.
La lluvia retras6 la recoleccion, mostrando un avance de solo 3 puntos en la ltima semana. La excesiva humedad
acumulada en los suelos de la mayor parte de la region pampeana (region con concentra el 40% de la produccion
nacional) seguiria demorando la trilla. Por el momento se estima una produccion nacional de 34,8 mill tt, aunque
de tener buen clima en las proximas semanas la misma podria alcanzar las 35,2 mil tt.

e Las exportaciones de soja brasilefia alcanzaron las 1,31 mill tt durante el mes de Marzo, mostrando un incremento
del 111% respecto el mismo mes del afio pasado.

e Seglin SAFRAS, al 04/04/03 se llevaba cosechada el 53% de la soja brasilefia, levemente por debajo del ritmo del
afio anterior (58%) y similar al promedio historico (54%).

Los fondos siguen “comprando”

Siguen sucediéndose rumores de cambios de originacion de compras de mercaderia sudamericana por estadounidense, lo
que, adicionado a alguna venta efectivamente cerrada, contribuye a afirmar la situacion de justeza del final de campafia en la
soja estadounidense. En ese sentido, los fondos siguieron aumentando su posicion neta comprada en el complejo soja.

La acentuacion del mercado invertido, donde el spread Julio/Noviembre se amplio de 21 a 25,5 US$/Tm en CBOT, de
viernes a viernes, es prueba suficiente de ello.

El informe semanal del USDA mostr6 ventas de exportacion apenas por encima del minimo del rango estimado por los
traders, 207.100 ton al 27/03, versus una serie que iba de 200 a 400 mil tn. De hecho, estas ventas fueron inferiores a las de
la semana pasada en un 37%.

Quedando 22 semanas para el final de campafia, el total de soja comprometida (exportado mas vendido pendiente de
embarcar) asciende a 26,15 millones de tn, cuando la Gltima proyeccion del USDA de exportaciones de soja fue de 26,13
millones. Lo efectivamente exportado hasta la fecha del informe representaba el 89% de la proyeccion del USDA, cuando el
afio pasado esa relacion era del 77% y la media historica también era del 77%.

También estan adelantados los compromisos en harina de soja, ascendiendo al 82%, contra 77% del afio anterior y 76% de
la media historica

Fuentes: ROFEX, MATBA, INTA, Grimaldi Grassi S.A, Granar
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