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COBERTURA  CON  FUTUROS
TRIGO MAÍZ SOJA

COBERTURA CON FUTUROS Y OPCIONES

Usted pudo fijar el precio para la soja de la campaña 2002/2003 mediante la venta de contratos de 
futuros mayo en Rofex a 14,7 u$s/qq. Con esto usted recibirá este precio cualquiera sea la evolución 
futura de los precios de la oleaginosa. Los gastos de esta transacción son aproximadamente 13.2 
centavos/qq.
Síntesis: permite fijar un precio de venta igual a 14,7 u$s/qq cualquiera sea la evolución futura
de las cotizaciones. Esta estrategia implica el depósito de garantías y diferencias diarias. 
El precio máximo obtenido por este contrato fue 15 u$s /qq

Usted podría establecer en este momento un precio cierto para su cosecha de trigo de la campaña que 
esta próxima a cosecharse, de 10.4 u$s/qq. Esto se logra mediante la venta de futuros de trigo enero en 
Rofex, lo que le permite acceder a este precio cualquiera sea la evolución futura de las cotizaciones. La 
operación le insumiría un gasto de 9 centavos/qq en concepto de gastos y  comisiones.
Síntesis: permite fijar un precio de venta enero 2003 igual a 10.4 u$s/qq  cualquiera sea la evolución 
futura de las cotizaciones
Considere que el precio máximo obtenido por este contrato de trigo fue de 12,58 u$s/qq.

Usted podría establecer en este momento un precio cierto para su cosecha de maíz, de 7.9 u$s/qq. Esto 
se logra mediante la venta de futuros de maíz abril en Rofex, lo que le permite acceder a este precio 
cualquiera sea la evolución futura de las cotizaciones. La operación le insumiría un gasto de 7.1 
centavos /qq en concepto de gastos y comisiones.
Síntesis: permite fijar un precio de venta abril 2003 igual a 7,9 u$s/qq cualquiera sea la evolución.
Considere que el  precio máximo obtenido por este contrato de maíz fue de 9 u$s/qq.

INFORME DE MERCADO
Comportamiento en el último día de operaciones:

ROFEX
La soja cerró en baja en el ROFEX. May-03 ajustó en 146 U$S/tt, bajando 1 U$S/tt. Se negociaron 100 
tt. El trigo también quedó en baja, con Di-03 cerrando en 104,3 U$S/tt (-1,2 U$S/tt). Se operaron 150 
tt. El IMR Abr-03 ajustó en 78,5 U$S/tt bajando 0,5 U$S/tt. El dólar futuro Nov-02 cerró en 3,6 $/U$S, 
subiendo 0,025 $/U$S.
MATBA
El trigo tuvo un comportamiento bajista en el Mercado a Término de Buenos Aires. La posición Ene-03 
cerró en 108 U$S/tt con una baja de 0,7 U$S/tt. Se negociaron alrededor de 2.500 tt en futuros y 600 tt 
en opciones. 
En la rueda de maíz no se concretaron negocios. Los precios quedaron entre estable a bajistas, con Abr-
03 ajustando en 78,8 U$S/tt con una ganancia de 0,7 U$S/tt.
El girasol no mostró variaciones. El contrato Mar-03 cerró en 174 U$S/tt. Se negociaron unas 200 tt en 
futuros.
En la rueda de soja predominaron los precios sin cambios. Solo May-03 registró una caída de 1,3 
U$S/tt para cerrar en 145 U$S/tt. Se operaron alrededor de 2.500 tt. 
CHICAGO
La soja terminó con precios en baja en Chicago, revitiendo la tendencia alcista del inicio de la rueda 
apoyada por datos de exportadores norteamericanos que reportaron la venta de 220.000 tt a China y 
350.000 tt con destino desconocido. Perspectivas de mejora climática en Brasil presionaron los precios 
a la baja

Trigo
Analistas estiman que dado los ajustados stocks de trigo de Australia como consecuencia del fuerte 
recorte en su producción debido de la sequía, este país se vería obligado a reducir el volumen de ventas 
a sus principales compradores. Esto beneficiaría al resto de los principales exportadores mundiales 
(EEUU, Argentina, Canadá y la Unión Europea).
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Maíz
Negocios. Operadores comentaban que Japón habría comprado tres cargamentos de maíz 
norteamericano.  Las exportaciones de maíz norteamericano en la semana finalizada el 07/11/02 
alcanzaron las 1.148.900 tt, superando el rango previsto por el mercado (600.000 tt a 1.000.000 tt). El 
primer cargamento de maíz chino con destino a Taiwán estaría llegando a puertos de dicho país la 
semana próxima. El mercado estaría observando cual es el tratamiento una vez que el buque llegue a 
destino. 
Estas noticias impactan positivamente, dándole firmeza al mercado de maíz..

Soja
Negocios. Rumores indican que China estaría por cerrar una compra de dos embarques de soja nueva 
Sudamericana con embarque para el año próximo.  Las exportaciones de soja norteamericana en la 
semana terminada el 07/11/02 fueron de 796.200 tt, quedando dentro del rango esperado por el 
mercado (500.000 tt a 1.200.000 tt). Las ventas al exterior de harina de soja se ubicaron en 181.100 tt, 
superando las previsiones del mercado (120.000 tt a 150.000 tt), mientras que las de aceite fueron de 
apenas 1.600 tt, sin lograr alcanzar el mínimo del rango esperado (5.000 tt a 15.000 tt). 
El aceite de palma cerró con importantes subas en el mercado de Malasia, ante expectativas de mayores 
importaciones por parte de India. Las compras de este país, principal importador de aceite vegetales 
comestibles, alcanzarían las 5,3 mill tt en la campaña 2002/03 (Nov-Oct), superando las 4,43 mill tt de 
la campaña anterior. Este incremento se basa en expectativas de una menor producción de oleaginosas 
de India como consecuencia de las condiciones climáticas adversas. Esto también fortalecería el precios 
del resto de los aceites. 
Los altos precios de la harina de soja de la India estaría haciendo que los compradores estén cambiando 
el origen por harina de los EEUU y en menor medida de Sudamérica. Las exportaciones de harina de 
soja de India durante los meses de octubre, noviembre y diciembre podrían caer más del 50%. 
El estas noticias impactan en forma mezclada en el mercado de la soja., donde se mantendría firme el 
precio del disponible en EEUU, pero con una posible baja en el precio del harina, que impacta 
negativamente en el nivel de precios de la soja.

Fuente: Elaboración propia en base a datos de  CCA- BCR- GGSA- MATBA – Rofex
Quienes utilicen el Servicio de Seguimiento de Posiciones recibirá su informe en forma particular.


