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MMMEEERRRCCCAAADDDOOO DDDEEE CCCHHHIIICCCAAAGGGOOO,,, AAANNNÁÁÁLLLIIISSSIIISSS TTTÉÉÉCCCNNNIIICCCOOO

Trigo  Maíz  Soja

MMMEEERRRCCCAAADDDOOO DDDEEE CCCHHHIIICCCAAAGGGOOO... El mercado nocturno de Chicago estuvo cerrado por ser feriado en EEUU. Como 
referencia, en el mercado de Tokio, tanto la soja como el maíz cerraron en alza. Grimaldi Gras.
El mercado nocturno de Chicago no operó hoy por ser feriado en EE.UU. (Día del Trabajador) . 
También permanecerá cerrada la rueda diurna. Para tener una tendencia de los mercados 
internacionales, podemos ver lo ocurrido en el mercado de Tokio, donde la soja transgénica registró 
una suba de 1,95 U$S/tt y los porotos no GMO ganaron 2,45 U$S/tt. La prima de soja no GMO se 
encontraba en los 9,56 U$S/tt. El maíz mostró una mejora de 0,72 % subiendo 0,93 U$S/tt.
Taiwán licitará la compra de 23.000 tt de maíz y 12.000 tt de soja norteamericana. Israel compró 
40.000 tt de trigo forrajero. India indicó que por el momento mantendría los actuales aranceles a la 
importación de aceite. Se especulaba que el gobierno podría reducir dichos aranceles ante la 
expectativa de una merma en la producción local de oleaginosas. El aceite de Palma mostró una baja de 15 
puntos en el mercado de Malasia luego de conocerse datos de exportaciones por debajo de lo esperado.
Análisis técnico:
SOJA NOV-02 CBOT 5.4475 (200.2)
Si bien los precios de la soja siguen operando dentro de un canal alcista de largo plazo, los mismos han entrado 
dentro de un rango de negociación entre los 5,37 (197,3 U$S/tt) y los 5,47 (201,0 U$S/tt).
MAIZ DIC-02 CBOT 2.68 (105.5)
Los precios del maíz han roto la tendencia alcista que venían mostrando. De todas formas esta tendencia había 
sido una aceleración de una tendencia anterior. Esta baja podría significar un ajuste del ritmo de suba, con lo 
cual podríamos encontrar soporte sobre el nivel de 2,60 (102,4 U$S/tt).
TRIGO DIC-02 CBOT 3.7 (136)
Los precios del trigo se encuentran en el mismo nivel que el máximo alcanzado por el último pico de mercado. 
Esto quiere decir que si bien los mismos podrían subir algo más, luego se podría producir una baja por 
cuestiones técnicas que los lleven a cotizar en baja por un tiempo. 

VOLVER
Noticias de Mercado
TRIGO
Mercado Internacional En la semana los mercados estadounidenses mostraron subas interesantes, sobre 
Chicago las mejoras fueron de 4,4 a 5,3 dólares por tonelada, mientras que en Kansas fueron de 5,5 a 11 dólares. 
 Esta suba no se da en función de cambios en el mercado en esta semana, sino simplemente en función de los 
factores alcistas que ya veníamos mencionando desde semanas atrás. 
 Se sigue insistiendo con la caída en producción de Canadá y Australia, y por otro lado, si bien hoy el mercado 
internacional sabe que tiene oferta de Europa del Este, con salida a través del Mar Negro, la misma será limitada. 
 El próximo 12 de septiembre el USDA publicará su informe mensual, donde se espera se refleje también una 
caída en la producción respecto a su reporte de agosto. 
 Mercado Local
Molinería La molinería comenzó la semana con valores similares a los de la semana anterior, para luego, 
versiones de Brasil mediante, bajar precios hasta los $ 505 por trigo Art. 12. 
 Exportación  La exportación termina la semana con negocios en $ 505 para ambos puertos del sur, 
igual valor al pagado el viernes anterior, también equivale a los mismos 140 dólares de la semana 
pasada, ya que el billete se mantiene estable. 
En los puertos del sur se observa interés por parte de la exportación, que no consigue oferta de volumen 
importante, y por lo tanto tampoco concreta negocios de exportación de importancia ni nomina vapores por 
encima de las posibilidades ciertas de cumplir. 
Se estima que en las próximas semanas el mercado se mantendrá firme, mientras que a medida que nos 
acerquemos al ingreso de la cosecha en Brasil, Octubre, los precios variarán en función de cómo avance la 
recolección allí. 
No hay que dejar de ver que hoy el trigo disponible se negocia a 140 dólares, mientras que el nuevo solo a 107 
dólares, y estos tenderán a juntarse, por lo tanto, a menor demanda de Brasil, con más celeridad estos precios se 
juntarán. 
Trigo 2002/03
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Los precios del trigo nuevo no reflejaron las mejoras de precio del exterior, cerrándose negocios en el día de hoy 
a 107 dólares, solo 2 dólares por encima de la semana anterior. 
Seguimos planteando como alternativa la compra de un Put de u$s 101 combinado con la venta de un Call de 
u$s 113 con primas similares, poniendo piso y techo en estos valores. VOLVER

MAIZ
Mercado Internacional El maíz en Chicago volvió a mostrar leves bajas en la semana, en esta oportunidad las 
mismas fueron de entre 1,2 a 2,2 dólares por tonelada.
China fue un factor importante para observar este comportamiento, ya que continuó concretando ventas al 
exterior de la próxima cosecha, haciendo temer a los americanos que sus proyecciones de exportaciones, y stocks 
finales, no se concreten. 
El estado de cultivos mostró una leve mejora en la semana, pero esta ya no influye demasiado en el mercado, ya 
que las posibilidades de aumento en el rinde potencial son nulas o casi nulas. 
Algo más que puede estar influyendo en el mercado, es la proximidad, cada vez mayor, del ingreso de la 
cosecha estadounidense, que no por ser menor a la esperada deja de ser importante para el mercado 
internacional, ya que siguen siendo más de 220 millones de toneladas. 
Mercado Local  Los valores en el mercado local mostraron también bajas respecto a la semana anterior, en línea
con lo ocurrido en el exterior, terminando la semana con negocios en $ 292 para Rosario, $ 290 para Bahía 
Blanca y $ 285 para Necochea, equivalentes a 80 dólares para los dos primeros puertos y 79 dólares para 
Necochea, acorde a lo que arroja el FAS teórico. 
Se observa, al igual que en el resto de los productos, que la gran retención continúa y que los exportadores, en 
función de esto, también limitan las operaciones al exterior. 
Se estima que el mercado en el corto plazo se mantendrá firme en función del escenario internacional, mientras 
que al acercarnos a fin de año las mejoras deberán venir de la mano de los consumos locales, esto último todavía 
no resulta de fácil análisis. VOLVER

SOJA
Mercado Internacional. El complejo sojero operó variado en la semana, cerrando con subas leves 
para soja, alrededor de 1,5 dólares para las posiciones más cercanas, subas también para harina 
de soja de entre 2 y 6 dólares, mientras que el aceite mostró bajas de 8 a 13 dólares. 
En la semana no hubo lluvias de importancia, aunque las reservas del suelo deberían ser suficientes como para 
que no haya inconvenientes tampoco los próximos días, y es por eso que el mercado no reacciona como lo vimos 
a lo largo de Julio.  El reporte de estado de cultivos mostró una incremento en los que se encuentran en 
condiciones buenas y excelentes del 2%, cuando el mercado esperaba una mejora de hasta el 4 o 5%. 
Los embarques de la soja de la vieja campaña, que termina este fin de semana y se conocerán la semana 
siguiente, superan lo estimado por el USDA, por lo que este organismo deberá realizar correcciones en su 
próximo informe mensual, reduciendo nuevamente los stocks de la campaña 2001/02. 
También hay influencia en este mercado de la participación de China, ya que en los últimos meses disminuyó 
importaciones de oleaginosas e incrementó las de aceite, volviendo a la operatoria que mantuvieran años atrás. 
Se destaca de este país que incrementó compras en función de los plazos de vencimiento para ingreso, con 
certificados, de material modificado genéticamente, por lo que el mes próximo el ingreso de oleaginosas y 
aceites será abundante, sumado a la cosecha local, haciendo suponer que participará menos en el mercado 
internacional en el corto plazo. 
En el caso de India, hubo rumores de una posible reducción para la importación de aceite de palma del 65% al 
30 ó 35%, en función de la escasa cosecha de oleaginosas local consecuencia del clima, aunque el Gobierno 
informó que esta decisión se tomará una vez conocida la producción interna. 
Para el largo plazo, es posible que el mercado se muestre firme, debido a la baja en producción de oleaginosas a 
nivel mundial que estuvimos exponiendo semanas atrás. 
Mercado Local En la semana los valores negociados mostraron mejoras respecto a la semana anterior, 
terminando con negocios en $ 575 para Bahía Blanca y Rosario, y $ 555/560 para Necochea, donde hay un solo 
comprador. 
Estos valores equivalen a 159 y 155 dólares respectivamente, 4 dólares por encima de la semana anterior, 
mostrando una recuperación mayor a la vista en el mercado externo, y superando lo que la exportación puede 
pagar teóricamente. 
Se pudo observar en la semana una caída en el volumen negociado, sumando alrededor de 55 mil toneladas, 
pudiendo ser esta la causa principal de la mejora que se vio respeto a Chicago. 
Las expectativas para este mercado son las mismas que las expuestas para el mercado externo. VOLVER
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