SOCIEDAD ACOPIADORES DE GRANOS DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

GACETILLA DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA AGRICOLA,

Ing. Agr. Laura Salvador
Avises bEL. M. A T.

W Trigo W Maiz H Soja W Girasol

Avisos del M. aT.

AVISO - 346

20/6/2002 - Tasas de registro

Se lleva a conocimiento de los sefores operadores que el Directorio resolvié fijar las siguientes tasas de
registro:

- Futuros y Ofertas de Entrega:

(Todos los productos)

0,05% sobre el valor del contrato

- Opciones

(Todos los productos)

0,03% sobre el valor del contrato subyacente

Permanecen vigentes las bonificaciones del 50% exclusivamente sobre las siguientes tasas: Intra-day;
Ejercicio de Opciones; Spread e Intercambio de Futuros (en estos dos ultimos casos se deberan
identificar las operaciones conforme lo dispuesto mediante Aviso N° 291).

Lo resuelto precedentemente tendra vigencia desde el préximo 1/7/02.

Buenos Aires, 20 de junio de 2002

AVISO - 347

20/6/2002 - Operatoria de opciones

Se lleva a conocimiento de los sefiores operadores que el Directorio en uso de las facultades que le
confiere el Art. 2.2 del Reglamento de Opciones resolvido que, a partir del préximo 24/6/02, se podra
operar con opciones sobre todos los productos, permanentemente sobre los dieciocho meses futuros
calendario.

Buenos Aires, 20 de junio de 2002

Alfredo F. Pereyra Gerente

VOLVER

Noticias de Mercado

TRIGO

Mercado Internacional

Las cotizaciones en los mercados estadounidenses muestran bajas respecto al viernes pasado, de
alrededor de 2 ddlares en Chicago y 1 ddlar en los precios de Kansas. La causa fundamental en las bajas
es el clima, y la diferencia en la misma entre los mercados es la misma, ya que afecta en diferente forma
cada clase de trigo.

Teniendo en cuenta que el trigo en Estados Unidos viene con ciertas complicaciones, tampoco en China el
clima fue el mas favorable, los operadores estadounidenses comienzan a mirar con mayor atencién las
perspectivas en el Hemisferio Sur, donde son dos los productores de importancia.

Por un lado esta Australia, donde las siembras se estan desarrollando con inconvenientes, ya que las
lluvias a lo largo del dltimo mes y medio fueron sustancialmente inferiores a lo normal, y a esto se
agrega que se comienza a desarrollar un evento El Nifio, que trae aparejado un aumento en las
temperaturas y una baja en las precipitaciones de gran parte de este pais, por lo que la produccién se
podria ver limitada. Por el otro, esta Argentina, que viene con un importante retraso en las siembras, con
problemas de financiacion que podria limitar este cultivo, y posibilidades de una menor inversién
tecnoldgica, que podria limitar los rindes, por lo que también la produccion podria verse disminuida. Esto
aun no es algo que pese en gran medida en el mercado, pero con el correr de los dias ird teniendo mas
peso en el mismo.

24 DE JUNIO DE 2002 - CIRCULAR N° 276 - Violeta 1
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



Para el corto plazo, seguiremos con un mercado relacionado con el desarrollo climatico en el Hemisferio
Norte, donde se comenzd a cosechar el trigo de invierno.

Mercado Local. Molineria. A pesar de una mejora en el tipo de cambio a lo largo de la semana, los
valores pagados por la molineria se mantuvieron casi sin variaciones respecto a la semana pasada.. Esto
estuvo fundamentalmente relacionado con la tranquilidad mostrada por los exportadores, al menos en
precios.

Exportacién. Las complicaciones en los puertos del sur impidieron desarrollar normalmente la carga de
mercaderia, permitiendo de esta forma a los exportadores mostrar cierta tranquilidad en los precios
pagados, terminando la semana con negocios hechos en $ 455 para ambos puertos, algo por debajo del
viernes pasado.

No se puede dejar pasar la situacidon actual que vive nuestro pais y ahora también nuestro principal
cliente, como el resto de América Latina, ya que impacta y puede impactar mas aun en nuestros precios.
En las Ultimas semanas las ventas realizadas por la exportacién local fueron bajas, relacionado esto con
la falta de seguridad de concretar ventas y no lograr cubrir las mismas con las correspondientes compras
de mercaderia fisica, sin llegar a satisfacer la demanda. Por otra parte, tampoco los exportadores se
animan a comprar trigo que no esté vendido, ya que temen estockearse y que luego le cambien las
reglas de juego, léase retenciones, régimen de IVA, etc.

A esto ahora se agrega que Brasil comienza a sufrir los efectos “Tango” y “Lula”, que ponen
incertidumbre al futuro del desarrollo de las compras por parte de este pais.

Por lo tanto, tenemos que dar dos posibilidades para el desarrollo de los precios de lo que resta de la
campafia, por un lado, sin cambios locales ni externos, la tendencia deberia ser firme, mientras que ante
cambios politicos o econdmicos, el futuro es incierto. VOLVER

MAIZ

Mercado Internacional

El mercado de Chicago cerré con una suba promedio de 50 centavos de ddlar respecto al viernes 14,
luego de algunas bajas en el inicio de la semana. Las bajas iniciales estuvieron relacionadas con el clima
favorable, que permitié el mejoramiento en las condiciones del cultivo, que ya se encuentra similar al afio
pasado, y con prondsticos de buen tiempo para los proximos dias.

La suba, luego, se relaciondé también con el clima, ya que comenzaron a conocerse prondsticos que
indican que se estd desarrollando un centro de alta presion en el Oeste del cinturon maicero, que
comenzaria a provocar cambios en los primeros dias de Julio, coincidiendo con el inicio de la floracién de
los cultivos implantados mas temprano.

Evidentemente, las mayores expectativas del mercado estan puestas en la evolucidn climatica de China y
Estados Unidos, y la posibilidad de sequia en uno de estos dos inquieta al mercado, por lo tanto las
cotizaciones seguiran atadas a esto.

Mercado Local A lo largo de la semana se observd una ampliacion en la brecha de precios pagados a
favor de la mercaderia en los puertos por sobre los puertos del sur, esto debido fundamentalmente a los
mayores compromisos de corto plazo en Up River, y a los problemas de carga de vapores en los puertos
del sur, que da aire a los exportadores para hacerse de mercaderia.

A pesar de las bajas ventas de la exportacion, consideramos que en el mediano plazo los valores se
mantendran sostenidos, por las bajas ventas, pudiendo observarse oportunidades de mejoras en los
precios ante la presion de los consumos. VOLVER

SOJA

Mercado Internacional. En Chicago la soja cierra la semana con una baja inferior al délar por tonelada
respecto al viernes pasado, el aceite perdioé entre 7 y 10 ddlares por tonelada, mientras que la harina de
soja mostrd una recuperacién de entre 1 y 2 ddlares por tonelada. Desde el inicio de la semana los
fundamentos de soja eran positivos para la produccidn, por lo tanto negativos para precios.

En el corto plazo, evidentemente estaremos en un mercado climatico, ya que Estados Unidos produce
cerca del 45% de la soja del mundo, y con posibilidades de sequia y calor en este pais, el mercado estara
pendiente de esto y oscilarad en funcién de los prondsticos.

También debemos mencionar que en soja influird la proxima semana el reporte del USDA con ajustes en
las estimaciones de siembra, que se espera muestran un aumento en la superficie mostrada en Marzo de
unas 400 a 600 mil hectareas, que pasarian de maiz a soja.

Mercado Local. En la pasada semana los valores mostraron bajas respecto a lo pagado la semana
anterior, en funcién de bajas que mostraba Chicago, de menor presién por parte de los compradores, y
de ventas que una fabrica realizaba en el mercado limitando los precios pagados por el resto de los
compradores.

La exportacion ya que teme no cubrir los contratos, o tener que sobrepagar la mercaderia, por lo tanto
incrementa la disponibilidad para la molienda, jugando en contra de los precios.
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Mirando los FAS tedricos, se puede ver como la exportacion paga levemente por encima del FAS tedrico
para que sus numeros cierren, las fabricas, con los actuales precios de aceite y harina FOB, podrian estar
pagando 155 délares, o usando el mismo tipo de cambio que usamos recién, $ 565.

Como podemos ver, la evolucién de los precios en nuestro mercado estaran relacionados no solo con el
mercado internacional, sino también con la oferta y demanda local, y evidentemente la necesidad de
financiar la siembra de trigo, con plata o canje disponible y no futuro, incrementa la oferta y limita las
subas.

Esto no solo influird en el corto plazo, sino que también se debera tener en cuenta para los préoximos
meses, cuando los productores incrementen las ventas para la compra de insumos de la cosecha gruesa,
que puede tener también efecto bajista, o limitar subas.

De todas formas, la incertidumbre local, y ahora regional, no permite mayor estrategia de venta, sino
que consideramos que se debe seguir limitando la comercializacion a la cobertura de necesidades
financieras inmediatas. VOLVER
GIRASOL
No hubo en la semana pasada variaciones en los precios pagados por esta oleaginosa respecto al cierre
de la semana pasada, sobre Necochea y Bahia Blanca las fabricas siguen pagando $ 545, sobre Rosario $
550, mientras que en Junin se ofrece abiertamente $ 550 pero es factible de mejorar este valor. Por su
parte, en Canuelas no concretan mas que negocios a fijar.

Obviamente tenemos que hacer el ejercicio semanal, pasar esto a ddlares, que tomando el tipo
comprador del Banco Nacién, $ 3,63 por ddlar, llegamos a un valor de 151 por tonelada, 7 ddlares por
debajo de la semana pasada, consecuencia de la suba en el délar.

El precio del aceite FOB mostrd una leve baja hasta mitad de semana, negociandose en 525 ddlares por
tonelada, para recuperarse en el dia de hoy, con vendedores en 537 ddlares y compradores en 530, los
negocios concretados en la semana fueron limitados.

Respecto negocios a futuro, se hicieron pocos negocios, de escaso volumen, para aceite con entrega en
Agosto / Septiembre, meses en que ingresa la cosecha de Europa, a 530 ddlares por tonelada. Esto no da
un panorama alcista para el largo plazo, sino solo de sostenimiento de los actuales valores.
Independientemente de lo recién mencionado, con la caida de existencias que se prevé en el mercado
internacional de aceites, y cierto riesgo sobre la produccién de oleaginosas del hemisferio Norte, no se
deben descartar mejoras en estos precios.

Los operadores y estimadores, prevén caidas en existencias mundiales de aceite durante los proximos 2 a
3 meses, que deberian darle firmeza a los precios, y es por esto que consideramos que se debe esperar
para concretar ventas de oleaginosas. VOLVER

Fuentes: Novitas,, CMA, AgriPAC, Granar, futurosyopciones.com, Clarin Rural, La Nacidn,
Agriclipping.com., Agronet-Barrilli S. A., AmbitoWeb.com

Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibiran su reporte en
forma individual
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