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Y Los rivales también estan adentro
% Liquidacion de divisas: EI Gobierno busca acotar los plazos

e Trigo e Maiz e Soja e Girasol

LOS RIVALES ESTAN TAMBIEN ADENTRO
Fuente: Clarin Rural.

Las tribulaciones de la agricultura argentina no se resumen en la agresion continua del proteccionismo y
los subsidios. El liderazgo en el crecimiento de la soja estd igualmente amenazado por las cuestiones
internas. Porque si los de afuera nos juegan sucio, lo que hay que hacer es apuntalar al equipo, ponerle
entrenador, preparador fisico, médicos, psicélogos, y pedirle a la hinchada que vaya a alentarlo. Aqui
preferimos el camino opuesto. Se parte del prejuicio anti agro y anti exportaciones, para demonizar a la
cadena agropecuaria frente a la sociedad. Esta semana hubo nuevos capitulos en el culebrén puesto en
pantalla desde fines del afio pasado, tras la salida de la convertibilidad. El gobierno volvié a la carga con
el tema de la liquidacion de divisas por parte de los exportadores. Ya habia pasado en el periodo Remes
Lenicov, afectado por la falta de ddlares. Los exportadores le explicaron en aquél entonces el mecanismo
y le aseguraron que el ritmo de ingreso de ddlares era y seguiria siendo normal. Prometieron liquidar
1.000 millones de doélares entre el 15 de febrero y el 15 de abril, lo que se cumplié a rajacincha. éHay
alguna posibilidad de que los exportadores se queden con los doélares?. Es fundamental entender la
naturaleza del negocio. Las traders no son productoras de la mercaderia que embarcan. Son basicamente
empresas de servicio, que compran la mercaderia en el mercado interno, la acondicionan, procesan y
embarcan. Como la materia prima (los granos) son de otro, no tienen mas remedio que comprarla. Y
para eso hace falta dinero. Y el dinero viene de los ddlares. Entonces, no hay una relacién directa entre
ritmo de embarque y flujo de divisas, sino que lo que hay que mirar es lo que el sector estd comprando
dia a dia. Si los productores no venden, los exportadores no necesitan cambiar ddlares.

LIQUIDACION DE DIVISAS: EL GOBIERNO BUSCA ACOTAR LOS PLAZOS

Fuente: La Nacion
La polémica en torno de la liquidacion de divisas por parte de las empresas exportadoras de cereales
podria acentuarse esta semana porque el Gobierno analiza medidas de coyuntura para acotar los plazos y
agilizar el ingreso de ddlares en el mercado interno. Asi lo habia afirmado el secretario de Agricultura,
Ganaderia, Pesca y Alimentacion, Rafael Delpech, que la semana ultima estuvo fuera del pais debido a
que participé en el Congreso Mundial de la Carne, realizado en Berlin. Al respecto, el funcionario admitio,
antes de partir para Europa, que habia estado analizando con el administrador federal de Ingresos
Publicos, Alberto Abad, la alternativa de revisar las normas de plazos que regulan la liquidacion de
ddlares por exportaciones de cereales. Esas conversaciones entre los funcionarios se acelerarian a partir
de hoy, pues el Gobierno supone que las firmas comercializadoras de estos productos regatean el ingreso
de divisas. Sin embargo, el Centro de Exportadores de Cereales (CEC) y la Camara de la Industria
Aceitera de la Republica Argentina (Ciara) salieron al cruce de los enunciados oficiales. "Entre el 24 y el
30 del mes pasado, las empresas asociadas han liquidado la suma de 129.289.709 dodlares", expresaron
esas entidades.

NOTICIAS DE MERCADOS
Trigo

El trigo mostr6 subas en los mercados estadounidenses a lo largo de la semana pasada, con ganancias de 4,5
a 5 dolares por tonelada en Chicago y entre 4 y 4,5 dolares por tonelada para Kansas. La incertidumbre
climatica fue el factor de mayor importancia en el mercado.

Debemos destacar que en las ventas de EEUU de la pasada semana no aparecieron nuevas declaraciones de
negocios de Estados Unidos con Brasil, como habia ocurrido la semana pasada.

Lo importante del mercado para los proximos dias contintia siendo la evolucion climatica en el Hemisferio
Norte, donde se esta definiendo el mayor porcentaje de produccion de la cosecha 2002/03.



Mercado Local

Molineria La molineria continia con necesidad de mercaderia para poder mantener el nivel de molienda,
este sector estuvo complicado en cuanto a existencias a lo largo de todo el afio, habiendo sido directamente
perjudicado por la falta de operatoria en los mercados fisicos en las primeras semanas del afio, y por la falta
de financiacion por la que seguimos pasando.

Exportacion Nuevamente los valores pagados por la exportacion mostraron mejoras, tanto en pesos como en
délares, cerrando en el dia de hoy con $ 410 para Bahia Blanca y $ 415 para Necochea, que con un tipo de
cambio comprador del dolar del Banco Nacion, equivalen a 117 y 118,5 dolares por tonelada
respectivamente.

Esta firmeza en los precios esta en directa relacion con la falta de oferta por parte de los productores, que
siguen vendiendo solo en funcion de sus necesidades financieras.

Maiz

Las cotizaciones de maiz mostraron recuperaciones interesantes a lo largo de la semana, con subas de entre 3
y 4 dolares por tonelada. El nerviosismo de los operadores comenzd el martes por la tarde, primer dia de
operaciones de Chicago, cuando el reporte del USDA de estado de cultivos indicd que solo el 43% de los
sembrados se encontraban en condiciones buenas y excelentes, muy por debajo del 70% del afio anterior a
igual fecha, y siendo el peor de los tltimos 17 afos.

Obviamente, si considerabamos las semanas anteriores que el clima era fundamental, hoy lo es mas aun,
aunque ahora lo que se necesita es un aumento en la temperatura, para lograr la emergencia adecuada de los
cultivos, y lluvias para tener la humedad necesaria que permita una recuperacion de los cultivos.

Mercado Local

Mercado realmente firme a lo largo de la semana pasada, reflejo de la necesidad de la exportacion por
cumplir con sus compromisos, mejorando los valores pagados en dolares respecto a la semana anterior, por
encima de las mejoras de Chicago.

La oferta es reducida para todos los puertos, ya que los productores, al igual que en el resto de los productos,
venden en funcion de sus necesidades financieras.

La falta de oferta comienza a hacerse notar en el mercado, logrando recuperacion en los precios del
disponible.

En el largo plazo los valores se deberian mantenerse firmes, aunque en el corto plazo, en la medida que los
exportadores cubran sus necesidades inmediatas, podemos observar alguna baja, ya que el FAS teorico actual
de la exportacion da solo 69 dolares

Soja

Fuerte recuperacion del complejo sojero en Chicago a lo largo de esta semana, con ganancias para soja que
fueron de u$s 5,70 a 6,90, de u$s 22,0 a 23,80 para aceite, y entre u$s 5 a 5,70 para la harina de soja. Los
valores pagados por soja son los mas altos de los tltimos 9 meses.

Algunas estimaciones privadas consideran que, en funcion de las ventas historicas de las semanas que restan
para terminar el aflo comercial, las exportaciones de esta campaiia podrian estar entre 28,75 y 29,25 millones
de toneladas, y esto repercutira directamente en las existencias finales de la campafia 2001/02 que
actualmente se estiman en 7,1 milones de toneladas.

A esto se le debe agregar que las siembras de soja en Estados Unidos, principal productor mundial, siguen
retrasadas, siendo el porcentaje sembrado el mas bajo de los ultimos afios, llevando a los operadores a
comenzar a incluir en los precios parte de esta incertidumbre. Hay que tener en cuenta que, a pesar que algo
de superficie que se pensaba iria a maiz ira a soja, la superficie sembrada final sera similar a la del afio
pasado, necesitando entonces clima normal para al menos tener una produccion similar en Estados Unidos,
pero con menor oferta por menores existencias iniciales.



Indudablemente, el camulo de datos alcistas aparecidos en la semana, son los que impidieron una baja
técnica del mercado, y plantean a la vez un mercado sostenido para el mediano plazo, ya que las cifras de
existencias de oleaginosas y las proyecciones de produccion y consumo.

Mercado Local El mercado mostréd firmeza hasta mitad de semana, dia en que los negocios se hicieron ya
en $ 500 para Rosario y B. Blanca, y con $ 485 para Necochea, a partir de alli, con un dolar relativamente
estable, no mostraron los precios la mejora de mas de 4 dolares que tuvo Chicago entre jueves y viernes,
cerrando en $ 510 por mercaderia Cond. Camara para Bahia Blanca y Rosario, $505/507 para fabricas, y $
490 para Necochea.

Respecto a la liquidacion de divisas, factor que generé nuevamente conflictos entre exportadores y Gobierno,
podemos aportar como dato que los embarques de soja en lo que va del afio comercial, llegan a 1,96 millones
de toneladas, un 37,5% por debajo de los 3,14 millones del afio pasado a igual fecha. Obviamente, que la
exportacion liquida divisas en funcion de las compras que hace, si las condiciones politicas, economicas y
financieras del pais no cambian, los productores no venden, y las divisas no ingresan.

En esta situacion, el Gobierno culpa a los exportadores, estos a su vez a los productores por no vender, y en
el fondo los responsables son aquellos que tendrian que regenerar la confianza y estabilidad en nuestro pais,
nuestra economia, nuestra moneda, nuestro sistema financiero, y todo lo que hoy genera incertidumbre, para
que el mercado vuelva a operar con normalidad.

Si calculamos el precio FAS teorico, llegamos a que la exportacion no puede pagar mas alla de los actuales
valores, ya que llegamos a 141 dolares por tonelada, pero si miramos los numeros de las fabricas, que se ven
beneficiados por la fuerte suba en aceite y también en harina, hoy estarian en condiciones de pagar 150
dolares por tonelada, que a Ddlar Banco Nacion nos da $ 525, pero pensando que cambian divisas en el
mercado mayorista libre, podemos deducir que los productores podrian estar recibiendo mejores precios,
pero evidentemente, no tuvieron a lo largo de esta semana fuertes necesidades por cubrir.

Girasol

Al igual que en las semanas anteriores, el precio de girasol disponible mostré firmeza, cerrando la semana
con valores abiertos de $ 535 para Cafiuelas y Junin, no se descartan negocios en mejores valores en este
ultimo destino, $ 525 para Rosario, y $ 520 para los puertos del Sur.

Obviamente, que la suba de mas de 20 dolares por tonelada en el aceite de soja de Chicago, y la mejora en
los valores del aceite de palma en Asia, impactaron con subas en los aceites de todos los mercados.

Entre los factores que impactan debemos mencionar los rumores de interés por parte de India, principal
importador mundial de aceites, de incrementar existencias de aceites ante un posible conflicto con Pakistan,
las buenas exportaciones de aceite de palma y la expectativa de caida de existencias en Malasia, la demanda
de soja por parte de China y la expectativa de menores existencias en Estados Unidos, la retencion de soja
por parte de Argentina, el clima complicado en partes de China, Europa y Canada, y seguramente algunos
otros que nos estamos olvidando.

Con los valores actuales del aceite, las fabricas podrian pagar un precio maximo de 165 dolares por tonelada,
si a este precio lo multiplicamos por el délar comprador del Banco Nacion, $ 3,50, llegamos a un valor en
pesos del orden de los $ 578 por tonelada, muy por encima de lo que vemos de hecho se hace en el mercado.

Ante las buenas perspectivas de oleaginosas en el mercado internacional, la oferta disminuida y la fuerza
actual de la demanda, seguimos considerando que se deberia esperar para seguir concretando ventas de
girasol disponible, mas teniendo en cuenta que la oferta de girasol es limitada en el mercado interno, y en la
medida que las fabricas sigan tomando compromisos de aceite con el exterior, deberan presionar al mercado
incrementando precios. VOLVER

Fuentes: Ndvitas, CMA, AgriPAC, Granar, Clarin Rural, La Nacién, Agriclipping.com.,
Agronet-Barrilli S. A., AmbitoWeb.com

Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad
recibiran su reporte en forma individual



