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EEELLL MMMAAATTT RRREEETTTOOOMMMAAA SSSUUU OOOPPPEEERRRAAATTTOOORRRIIIAAA

 Trigo  Maíz  Soja

El Mat Retoma Su Operatoria
Se lleva a conocimiento de los señores Operadores, que en razón de encontrarse operativa la cuenta 
Márgenes y Mercaderías, el Directorio resolvió que a partir del próximo 8 de mayo, se reanuden las 
actividades operativas de este Mercado, según las siguientes pautas:
1.  Exclusivamente dicho día, no funcionará la rueda matutina del MATeBA, comenzando las actividades 
operativas en la rueda de piso.
2.  Se introducen las siguientes modificaciones al sistema operativo, quedando vigentes las demás 
disposiciones que no se encuentren modificadas por el presente:
2.1.Márgenes de Opciones : Se cobrará el monto de la prima más u$s 200.- por cada contrato.
      2.2.Ejercicio automático
Las opciones podrán ser ejercidas cualquier día hábil desde la fecha de concertación de la operación hasta el 
último día de negociación de las mismas.
Las opciones que estén en ganancia y que no hayan sido ejercidas el último día hábil de negociación,  serán 
ejercidas por el MAT automáticamente, salvo instrucción en contrario del operador titular de la misma, 
presentada en el MAT dentro del horario que fije el Directorio.
2.3. Diferencias Opciones:
En forma diaria el MAT fijará el precio de ajuste de las primas por cada posición abierta, mediante el cual se 
realizará el cálculo de las diferencias .
El resultado que arroje este ajuste, se debitará y/o acreditará en la cuenta corriente del operador.  Los 
saldos, positivos y negativos,  se regirán de acuerdo a lo establecido en el Artículo 66 del Reglamento Social 
del MAT, sus modificatorias y Avisos complementarios.
2.3.Sis tema Compensatorio de Márgenes Futuros y Opciones:  Regirá el Siguiente:
Compensan y no pagan, para  mismo  mes de negociación: 

 Compras de Futuro                      ����                  Ventas de Futuro 
(Precios descendentes)                                      (Precios ascendentes)

 Ventas de Futuro                           ����                  Compras de Call 
(Precios ascendentes)                                        (Precios ascendentes)
con precios iguales o mayores a

 Compras de Futuro                        ����                    Compras de Put 
(Precios descendentes)                                        (Precios descendentes)
con precios iguales o menores a

  Ventas de Call                              ����                  Compras de Call
      (precios ascendentes)
            Con precios iguales o mayores a                                  

 Ventas de Put                                ����                  Compras de Put
(precios descendentes)
Con precios iguales o menores a                              
Compensan y pagan un margen, para distinto mes de negociación:  

 Compras de Futuro                       ����               Ventas de Futuro  
3. Escala Patrimonial: Se ratificó la existente, determinándose que  quedará expresada en pesos, 
manteniendo los mismos montos nominales.
4. Horario Rueda de Operaciones:  Se desarrollará en el siguiente: 
RUEDA DE PISO: 
SECTOR    1                                              SECTOR    2
       Soja :      de 11:30 a 12:40 Trigo:      de 11:30 a 11:50    

Maíz:       de 11:55 a 12:15
Trigo:      de 12:20 a 12:40

Intervalo: de 12:40 a 13:15  

Soja:     de 13:15 a 14:00                Maíz:      de 13:15 a 13:40
Girasol:  de 14:05 a 14:35               Trigo:      de 13:45 a 14:30
Soja:       de 14:45 a 15:15              Maíz:      de 14:40 a 15:15

Los respectivos precios de ajuste se fijarán al finalizar la última ronda de cada producto.
 Toda la documentación  relacionada con las operaciones realizadas en la rueda deberá ser presentada en las 
oficinas del MAT hasta las  16:15.
MERCADO ELECTRONICO – MATeBA -: 
Sesión matutina:           de 10:15 a 11:15
Sesión vespertina:         de 15:45 a 16:45 
La presentación de la documentación relacionada con las operaciones realizadas a través del MATeBA,  con  
la comunicación de no ejercicio de opciones o la remisión del  fax, deberán realizarse hasta las 17:00.-
Buenos Aires, 3 de mayo de 2002.- Alfredo F. Pereyra  - Gerente
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VOLVER
Noticias de Mercado
TRIGO
Mercado Internacional: A lo largo de la semana lo valores en Chicago fueron mostrando variaciones de 
importancia, pero en comparación al viernes anterior cierran con subas mínimas. En Chicago los futuros 
terminaron con una mejora de entre 10 y 90 centavos por tonelada, mientras que en Kansas los mismos 
subieron entre 30 y 85 centavos.
Esta semana, el viernes más exactamente, se conocerá el informe mensual del USDA, que incluirá la primer 
proyección mundial de Oferta y Demanda para la campaña 2002/03, por lo que podremos ver en los días 
previos movimientos en el mercado por posicionamiento de fondos y comerciales en Chicago. En los 
próximos días el mercado seguirá siendo influenciado por lo que suceda con el clima en Estados Unidos, 
aunque como lo dijimos, se podrán observar algunos cambios de acuerdo a las posiciones que vayan 
adquiriendo los operadores previo al reporte del USDA.
Mercado Local . Molinería La molinería sigue mostrando la necesidad de hacerse de mercadería, situación 
que arrastra desde el mismo comienzo de la campaña triguera actual, debiendo presionar el mercado 
ofreciendo valores tentadores para atraer oferta afluente a los puertos del sur, región donde hoy queda el 
mayor porcentaje de trigo sin vender de nuestro país.
En función de los valores pagados por la exportación, los precios se fueron afirmando en Dársena a lo largo 
de la semana, llegando a concretarse negocios en el día de hoy en $ 370 por mercadería Art. 12, y pudiendo 
conseguirse arriba de $ 400 por mercadería de calidad proveniente del sur. Teniendo en cuenta que la 
exportación podría llegar a necesitar más mercadería en la próxima semana, no deberíamos extrañarnos de 
ver mayor firmeza en los valores la semana próxima.
Exportación El mercado retomó la normalidad, y cierra la semana con valores firmes, en función de la 
necesidad de algunos exportadores, y de la puja que se genera con la molinería de Dársena que necesita 
hacerse de mercadería.
La semana terminó con valores de $ 320 para la zona de Rosario, valor que no es tentador y que equivale a 
103 dólares si tenemos en cuenta el tipo de cambio comprador de Banco Nación del día de hoy, mientras que 
en los puertos de Necochea y Bahía Blanca se cierra con negocios hechos en $ 350, equivalentes a 112,9 
dólares por tonelada, precio que evidentemente se paga para cubrir negocios que no tributan el actual nivel 
de retenciones. Teniendo en cuenta el contexto internacional actual, consideramos que las chances de ver un 
trigo local mucho más arriba que los actuales valores, en dólares, no son demasiadas, por lo que en caso de 
necesitar financiamiento debería ser la primer opción de venta del productor agropecuario VOLVER

MAIZ
Mercado Internacional: Nuevamente el maíz en Chicago mostró pequeñas bajas en comparación con el 
viernes anterior, perdiendo unos 80 centavos de dólar por tonelada para todas las posiciones.
De acuerdo al reporte del USDA del lunes pasado, ya se había sembrado hasta el fin de semana anterior el 
26% del total proyectado en Estados Unidos, contra un 25% del año anterior y promedio de los últimos cinco 
años, no cumpliéndose lo esperado por los operadores de un ritmo lento por los problemas climáticos. De 
todas formas, siguen circulando versiones sobre la potencialidad de un cambio de decisiones de siembra, 
pasando área a soja, por la imposibilidad de sembrar en la fecha ideal por las lluvias, pero en este punto se 
debe tener en cuenta que ya tiene media sanción el cambio de precios mínimos en Estados Unidos, que 
subirá el precio del maíz y bajará el de soja influyendo sobre este punto, y que por otro lado, los pronósticos 
para la semana entrante son buenos para la siembra, con una capacidad de siembra de los farmers 
americanos que es realmente muy grande, por lo que nosotros consideramos que este cambio no será de 
magnitud en caso de darse.
Mercado Local.  La normalización del sistema bancario y cambiario en nuestro país permitió la 
normalización de las operaciones, con un mayor volumen negociado en los últimos días de la semana, luego 
del paro agropecuario y de la cobertura de los contratos con entrega de mercadería en Abril, cerrados a buen 
precio y que eran la principal preocupación de los productores.
Los valores en la semana fueron mejorando, terminando en $ 210 para los puertos de Rosario y zona de 
influencia, y de $ 215 para Necochea y Bahía Blanca, puertos donde se observa muy poca oferta.
Se debe destacar que hay lotes con encharcamiento en algunas regiones, y que también se observan 
caminos que resultan intransitables para el transporte, complicando el panorama. Otros factores limitantes 
con que hoy contamos son la falta de cosechadoras y camiones al generalizarse la cosecha gruesa en todo el 
país, y al haberse juntado los cultivos de primera y de segunda, y la falta de combustible, combinado con 
que se vende generalmente solo contra efectivo (cosa difícil de obtener hoy) y a precios que llegan por lo 
menos hasta valores de $ 1,20 por litro, afectando también las tarifas.
Para los próximos días hay anunciados vapores por 640 mil toneladas para los puertos de río, 45 mil 
toneladas para Necochea y 55 mil para Bahía Blanca, teniendo en cuenta esto y la oferta limitada, ya que 
mucho de lo que se cosecha queda en plantas de silo o en silo bolsa, nos hace pensar en firmeza para el 
mercado la semana próxima, aunque con una fuerte influencia, como desde principios de año, de lo que 
pueda suceder con la cotización del dólar. VOLVER

SOJA
Mercado Internacional: Nuevamente la soja y todos sus derivados mostraron bajas en la semana, 
cerrando con pérdidas de entre 2 y 3 dólares para la soja propiamente dicha, de 10,5 dólares para el aceite y 
de pocos centavos a 1,9 dólares por tonelada para la harina de soja. El clima en Estados Unidos es uno de 
los factores de baja en este mercado, ya que tal como lo comentáramos en maíz, muchos analistas 
consideran que el retraso en la siembra de maíz, que a la fecha no existe, podría llevar a productores a 
cambiar su decisión de siembra, pasando a soja e incrementando la superficie total, cosa que nosotros no 
compartimos.
El factor fundamental de baja del mercado de la semana fue la reanudación de las operaciones en el 
mercado argentino, y la poca influencia que tuvo el paro agropecuario local en la afluencia de mercadería a 
los puertos. Esto se debe a que nuestro país es el tercer exportador de soja, pero el primer exportador de 
aceite y harina de soja.
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Hay que tener en cuenta que las ventas argentinas hasta la fecha son inferiores a la campaña anterior, 
debido a las diferentes situaciones por las que atravesáramos en los últimos meses, por lo que de 
mantenerse la normalidad en la plaza, presionaríamos con oferta sobre el mercado internacional. Esta 
situación la preveíamos en nuestro informe de la semana pasada.
El próximo viernes se conocerá el reporte del USDA, en el cual se puede esperar un recorte en la producción 
de soja de la campaña 2001/02, en coincidencia con lo mencionado recién, y por otro lado la expectativa 
estará centrada en las proyecciones iniciales de la campaña 2002/03, y esto podrá influir sobre el mercado a 
lo largo de la semana.

Mercado Local: Al igual que en el resto de los productos, esta semana se normalizaron las 
operaciones de soja en el mercado local, manteniéndose en dólares los valores pagados sobre el 
cierre de la semana anterior, 127/128 dólares por tonelada.
Teniendo en cuenta el tipo de cambio comprador del Banco Nación del día de hoy de $ 3,10 por dólar, los 
410 pesos pagados en Bahía y Rosario equivalen a 132 dólares, por lo que en caso de realizar entregas 
rápidas parecería esta opción más conveniente que la venta en billete estadounidense.
La cosecha de soja en Argentina, de acuerdo a datos propios, llega al día de hoy a un 50% de la superficie 
total, viéndose limitada, al igual que en maíz, por la falta de piso en algunos lotes, de cosechadoras y de 
combustible, teniendo también problemas de falta de transporte en algunos casos. Los rindes en general son 
buenos, lo que lleva a estimar la cosecha en un piso de 29,5 millones de toneladas, con posibilidades que la 
misma sea algo mayor aún.

Un dato a tener en cuenta creemos que es la escasa diferencia de precio que se observa hoy entre el trigo y 
la soja, que en los puertos del sur es de $ 60 por tonelada o u$s 18, considerando que esta es muy baja, por 
lo que no habría que descartar ventas de trigo y retención de soja, o ventas de trigo y compras de soja a la 
espera de mejoras en los valores de esta última en el largo plazo.   VOLVER

Fuentes: Nóvitas,, CMA,  AgriPAC, Granar,  futurosyopciones.com, Clarín Rural, La Nación, 
Agriclipping.com., Agronet-Barrilli S. A., AmbitoWeb.com
Los usuarios del servicio de seguimiento de posiciones que ofrece la Sociedad recibirán su reporte 
en forma individual


