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Lo que fue, lo que es, lo que sera

Por Marianela De Emilio I Analista del Mercado de Granos y Docente de Agroeducacion

Estados Unidos, pais que produce mas del 30% de la soja y el maiz del mundo, y participa de
casi 40% y mas de 36% de las exportaciones de maiz y soja respectivamente, sigue en la
cuerda floja con sus voliumenes de existencias de lo que fue la campaia 20/21, y sus
volumenes potenciales de lo que es la actual 21/22. Simplifiquemos la informacion que
aporto el departamento de agricultura de Estados Unidos (USDA) el pasado miércoles 30 de
junio, respecto a stock estadounidense 20/21 y superficie de siembra 21/22, para ver la

evolucién posible de los mercados desde los fundamental.

. LO QUE FUE en millones de toneladas: En los cuadros vemos que la produccion
20/21 de soja y maiz fue superior a la 19/20 e Estados Unidos, sin embargo, el stock
informado de ambos granos, al 30 de junio 2021, fue inferior al 30 de junio 2020, a pesar
de que el volumen de soja desaparecida entre marzo y junio, por uso doméstico y
exportaciones, fue inferior este afio respecto al afio pasado. Vemos en maiz un mayor
volumen desaparecido entre marzo y junio este aflo, comparado con el afio pasado. Por
ultimo, tanto soja como maiz proyectan terminar la campafa con volimenes de stock
final muy inferiores a los del aflo pasado. Esto nos deja muy dependientes de los
volumenes que aporte la 21/22, ya en vias de desarrollo en este pais.

SOJA | Produ | Marzo | Junio | Uso + Expo de | Stock Final | | MAIZ | Produ | Marzo | Junio | Uso + Expo de | Stock Final
-ccion marzo a junio | Proyectado -ccién marzo a junio | Proyectado
2020 | 96,67 61,20 | 37,58 23,62 14,28 2020 | 345,96 | 201,90 | 127 74,90 48,76
2021 | 112,55 | 42,57 | 20,87 21,70 3,66 2021 | 360,25 | 195,61 | 104,4 91,17 28,12
. LO QUE ES en millones de hectareas y rendimientos potenciales en quintales por

hectarea: Vemos en los cuadros que se ha sembrado mayor area 21/22 en Estados
Unidos, tanto de soja como de maiz, respecto a la siembra 20/21. Se han sumado 1,8
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millones de hectareas de soja y 760 mil hectareas de maiz. Sin embargo, la Ultima semana
de junio 21, se informo en el reporte semanal de estado de cultivos, que solo 60% de la
soja estadounidense se encontraba en estado bueno-excelente, mientras el afio pasado a
igual fecha era el 71% de la soja que se encontraba en esta condicion, algo similar ocurre
en maiz, con 64% de la superficie en condicion buena-excelente, versus 73% el afio
pasado a igual fecha. Es importante destacar que 1% de la superficie sembrada con soja y
9% con maiz, el afo pasado, no fue apto para ser cosechado, y se proyecta por ahora que
este afo 1% de la superficie con soja y 8,2% con maiz, no serian aptas para cosechar.

SOJA | Superficie | % bueno | Rendimiento
Siembra | excelente Potencial

2020 33,62 71% 33,76

2021 35,43 60% 34,16

MAIZ | Superficie | % bueno | Rendimiento
Siembra | excelente Potencial

2020 36,75 73% 107,96

2021 37.51 64% 112,67

todo el centro-oeste, alcanzando los 40°C, como ya ocurrié la semana pasada.

LO QUE SERA: Con un stock inicial estadounidense 21/22 proyectado en 3,66
millones de toneladas de soja y 28 millones de maiz, 10,6 millones menos que el stock
inicial 20/21 de soja, y 20,6 millones menos de maiz, no hay margen de error, es de lo que
se hablay lo que los mercados no dejan de mirar, mas alla de muchos otros condimentos
que rodean el mercado de granos. Por tanto, los prondsticos de lluvias para las proximas
semanas, seran claves en la definicion de rendimientos para ambos cultivos. Los proximos
diez dias no proyectan lluvias que superen 10 a 20 milimetros en gran parte de los
estados del centro y oeste de Estados Unidos, y se pronostican temperaturas extremas en

Conclusiones: Junio termin6 con dos informes del USDA que resultaron alcistas para el

mercado de granos, recuperando en Chicago casi la mitad de las bajas de junio tanto para

soja como para maiz. El nivel de stocks trimestrales 20/21 de ambos granos es muy inferior

al del afo pasado a igual fecha y el aumento de area de siembra 21/22, para ambos cultivos

no resulta significativo, para compensar fallas productivas, por clima adverso, como ya se

vislumbra a través de la menor proporcion de cultivos en estado bueno y excelente. Todo lo

expresado nos hace proyectar un mercado internacional de soja y maiz, que seguira dia a

dia los prondsticos estadounidenses, y con ellos los precios subiran y bajaran en la medida

que la situacion empeore o mejore. Administrar riesgo precio es lo que debemos hacer ante

oportunidades de subas en los futuros de soja y maiz del mercado local. Julio define y da

oportunidad de capturar y/o cubrir precios para la futura cosecha 21/22. Por ahora los

niveles de ventas anticipadas, como de coberturas con futuros MATBA-ROFEX, son muy

bajos. Aprovechemos subas, y protejamos rentabilidad.

Por Marianela De Emilio I Analista del Mercado de Granos y Docente de

Agroeducacion

07 de Julio de 2021 — CIRCULAR N° 1269 - Amarillo

La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



http://www.acopiadorescba.com/

