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Editorial: 4

con el nuevo escalén de precios agricolas, en relacion a 2020 las exportaciones

aumentan 9,6 mil millones de ddlares y 2,8 mil millones la recaudacion (retenciones)

e En las Ultimas semanas los precios de las principales commodities agricolas continuaron su
escalada ascendente, llegando a niveles que no se observaban desde el afio 2012. La soja, por
caso, superd los USD 600/ ton en el mercado de Chicago, casi duplicando el valor que
mostraba el afio pasado para esta misma época. En una situacidon estrecha en materia de
existencias globales, y con una demanda que sigue muy activa, dos factores habrian
presionado los precios hacia arriba: a) un arranque dubitativo del ciclo agricola 2021/22 en
Estados Unidos, por faltante de agua y probabilidad de sequia en algunas zonas, b) una
produccién maicera de Brasil (primer exportador global) que se viene recortando a medida que
avanza el ciclo del cultivo

e El contexto global es de escasez por lo que los precios debieran mantenerse relativamente
altos por un buen tiempo a los efectos de racionar la demanda y hasta tanto las buenas
cosechas de los productores lideres (Estados Unidos, Brasil, Argentina) vayan haciéndose
efectivas. De todos modos, se observa una gran volatilidad en los precios de mercado, y no
puede descartarse alguna reversiébn en los valores asociada a factores financieros y/o
macroeconémicos globales. Si bien la economia global se mantiene favorable, con crecimiento
en los grandes bloques y fluidez comercial, una posible aceleracion de la inflacién, que a su vez
derive en politicas de pafos frios, podrian tener efecto adverso sobre precios de activos y
materias primas

e Dado el nuevo escal6on en el que se estarian ubicando los precios internacionales se ha
decidido actualizar la estimacion del monto de exportaciones de granos y principales derivados
industriales del 2021: la nueva cifra asciende a USD 35,9 mil millones, con un crecimiento de
USD 9,6 mil millones respecto al flujo del afio previo (+36%). A su vez, sube el aporte en
concepto de Derechos de Exportacién asociados a estos productos, la contribucién al tesoro
nacional podria llegar a USD 8,6 mil millones, creciendo en USD 2,8 mil millones respecto al
2020

En Foco 1: 9

La inflacién se mantiene en el andarivel mensual del 4 %, y se amplia la brecha entre

precios libres y regulados

e En abril, el indice de Precios al Consumidor relevado por el INDEC registr6 una variacion
mensual de 4,1 % y una suba de 46,3 % en su medicién interanual.

e La inflacion nucleo, aquella que no tiene en cuenta los bienes y servicios regulados y/o
estacionales, aument6 en abril un 4,6 % mensual y un 49,8% en doce meses. Por otro lado,
los precios regulados tuvieron un incremento de 3,5 % mensual, y en doce meses la variacién
es de 27,6% o sea, 22,2 puntos porcentuales por debajo del IPC nicleo

e Considerando la canasta de precios libres del IERAL, si se toman los Ultimos tres meses, se
tiene una inflaciéon anualizada de 71,3 %, mientras que para el nivel general este guarismo
alcanzé un 62,9 %.

e En los Ultimos doce meses, Prendas de vestir y calzado aumentaron un 79,1 %, seguido por
Transporte (52,6 %), Equipamiento y mantenimiento del hogar (52,0 %), Recreacion y cultura
(50,8 %) y Alimentos y bebidas no alcohdlicas (46,4 %). Por otro lado, los rubros Vivienda,
agua, electricidad y Comunicacion lo hicieron por debajo del nivel general, un 23,9 % y un
19,3 %, respectivamente
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En Foco 2: 13

El dato regional de la semana: Dificultad laboral y crecientes necesidades alimentarias:

Efectos de la ampliacion de la Tarjeta Alimentar

e En Argentina, mas de la mitad de las personas que conforman la poblacién econdémicamente
activa (PEA) se encuentran con dificultades laborales. Al mismo tiempo, la dificultad laboral no
puede ser disociada del andlisis de la tasa de actividad, debido a que bajos niveles de esta
Gltima, dejan entrever altos niveles de desempleo oculto que las estadisticas oficiales no suelen
informar, fendmeno frecuente en las provincias del norte argentino

e La conjuncién entre altos niveles de desempleo (en sus dos estados) y la inflacion persistente,
erosiona los ingresos reales de las personas y aumenta los niveles de pobreza: en Argentina
7,4 millones de nifios menores a 14 afios son pobres y mas de 4 millones de ellos no logra
cubrir sus requerimientos nutricionales. En tal contexto, el pasado 7 de mayo se decretd la
ampliacién de la Tarjeta Alimentar a dicha poblacién objetivo con el fin de garantizar el acceso
a la canasta basica alimentaria

e Con datos de septiembre 2020, Chaco, Santiago del Estero, Formosa, Corrientes y Misiones se
encuentran entre las provincias mas beneficiadas por el programa, cubriendo las necesidades
alimentarias de mas de un 20% de la poblaciébn menor de 14 afios. Por su parte, la AUH
alcanza a cubrir a 3 de cada 10 menores de edad en Argentina. Este nimero se reduce a la
mitad para las jurisdicciones mas dindmicas como CABA 15,3% del total de nifios, pero alcanza
a 4 de cada 10 menores en las provincias con mas dificultades como Chaco (41,2%), Santiago
del Estero (39,5%) y Formosa (38,6%)

A

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccién Marcelo L. Capello. Direccion
Nacional del Derecho de Autor Ley N°© 11723 - N°© 2328, Registro de Propiedad Intelectual N© 45241117. ISSN N° 1667-4790 (correo electronico). Se
autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 5° piso B (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Cérdoba: Campillo 394 (5001) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org
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Editorial

Con el nuevo escalon de precios agricolas, en relacién a 2020 las
exportaciones aumentan 9,6 mil millones de ddélares y 2,8 mil
millones la recaudacion (retenciones)

A

Juan Manuel Garzén

e En las dltimas semanas los precios de las principales commodities agricolas
continuaron su escalada ascendente, llegando a niveles que no se observaban desde
el afio 2012. La soja, por caso, superd los USD 600/ ton en el mercado de Chicago,
casi duplicando el valor que mostraba el afio pasado para esta misma época. En una
situacion estrecha en materia de existencias globales, y con una demanda que sigue
muy activa, dos factores habrian presionado los precios hacia arriba: a) un arranque
dubitativo del ciclo agricola 2021/22 en Estados Unidos, por faltante de agua y
probabilidad de sequia en algunas zonas, b) una produccién maicera de Brasil (primer
exportador global) que se viene recortando a medida que avanza el ciclo del cultivo

e El contexto global es de escasez por lo que los precios debieran mantenerse
relativamente altos por un buen tiempo a los efectos de racionar la demanda y hasta
tanto las buenas cosechas de los productores lideres (Estados Unidos, Brasil,
Argentina) vayan haciéndose efectivas. De todos modos, se observa una gran
volatilidad en los precios de mercado, y no puede descartarse alguna reversion en los
valores asociada a factores financieros y/o macroecondémicos globales. Si bien la
economia global se mantiene favorable, con crecimiento en los grandes bloques y
fluidez comercial, una posible aceleracion de la inflacion, que a su vez derive en
politicas de pafios frios, podrian tener efecto adverso sobre precios de activos y
materias primas

¢ Dado el nuevo escaldn en el que se estarian ubicando los precios internacionales se ha
decidido actualizar la estimacion del monto de exportaciones de granos y principales
derivados industriales del 2021: la nueva cifra asciende a USD 35,9 mil millones, con
un crecimiento de USD 9,6 mil millones respecto al flujo del afio previo (+36%). A su
vez, sube el aporte en concepto de Derechos de Exportacion asociados a estos
productos, la contribucién al tesoro nacional podria llegar a USD 8,6 mil millones,
creciendo en USD 2,8 mil millones respecto al 2020

En el Gltimo mes los precios de las commodities agricolas han subido un nuevo escalon,
con una mejora de entre el 7% - 13% segun productos y mercados, alcanzando niveles
gue no se observaban desde el “super ciclo” de precios del periodo 2011/2014.
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El precio internacional de la soja superd los USD 600 / tonelada en el mercado de
Chicago, mientras que en los mercados de la region se ubic6 en USD 576 / ton
(Paranagud) y USD 581 / ton (Puertos Argentinos). En una perspectiva de 12 meses se
advierte con claridad la fuerte mejora en las cotizaciones: el afio pasado misma fecha los
valores estaban en USD 330 - 350 / ton segun mercados, lo que indica un crecimiento
interanual del 70% en 12 meses. En maiz, el segundo grano en relevancia para Argentina,
la presion alcista ha sido aun mayor, el cereal cotiza actualmente cerca de los USD 300 /
ton (y més en algunos mercados), duplicando su valor de un afio al otro.

En una situacién estrecha en materia de existencias globales, y con una demanda que
sigue muy activa, particularmente de China, se sumaron dos factores que estarian
explicando la ultima ronda de subas, uno que es potencialmente explosivo para el
mercado, el arranque del ciclo 2021/2022 de Estados Unidos con faltante de agua y
probabilidad de sequia en algunas zonas, y el otro lo suficientemente relevante como para
no pasar desapercibido, una producciéon de la “zafrinha” de maiz en Brasil (primer
exportador global del cereal) menor a la que se esperaba.

Mapa 1: Monitor de Sequia Estados Unidos

Condicién de sequia USA (Mayo 2021) Tendencia de condicién de sequia
U.S. Seasonal Droulgm Outlook Vil for April 18 - Juty 31, 2021
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Fuente: https://droughtmonitor.unl.edu/CurrentMap.aspx.

El contexto global es de escasez de granos, por lo que los precios deben mantenerse altos
por un buen tiempo a los efectos de racionar la demanda, y hasta tanto buenas cosechas
de productores lideres vayan apareciendo y confirmandose (clima mediante).

Qué tan altos es la pregunta “del millon” y la mejor respuesta la tienen los mercados de
futuros y sus cotizaciones. En el futuro inmediato, es decir, los préximos tres o cuatro
meses, y para tener una referencia, en el caso de la soja, un andarivel de precios de
exportacion entre USD 550-600 / tonelada de soja luce bastante probable, aunque
tampoco deben descartarse por valores por encima o por debajo de este rango.

En cuanto a los riesgos de reversion, si bien la macroeconomia global se mantiene
favorable, con crecimiento en los grandes bloques y fluidez comercial, existe cierto temor
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a una posible aceleracibn de la inflacion, que a su vez derive en politicas de
“enfriamiento”, con efecto contractivo sobre precios de activos y materias primas.

A

Los precios de los granos ademéas de tener un “nivel” (un valor que se mantiene a
corto/mediano plazo) y una “tendencia” (un ritmo “suave” de crecimiento Yy/o
decrecimiento de largo plazo), también tienen una “volatilidad”, sufren de oscilaciones de
muy corto plazo que suelen ser muy activas y generar confusion (poner en dudas el
“nivel” y también la “tendencia”).

El clima es un factor que genera histéricamente mucha volatilidad de precios en el
mercado de granos, particularmente en estos meses. De hecho, se suele referir a este
periodo (otofio/invierno del hemisferio sur, primavera/verano hemisferio norte) como el
del “mercado climatico”. Sucede que por esta fecha el productor global lider de granos,
Estados Unidos, inicia un nuevo ciclo y los analistas del mercado disponen de informacion
acerca de la intencién y avance de la siembra, de la intencion de aplicar tecnologia, de si
se sembré o no en el mejor momento, etc., pero desconocen a ciencia cierta el nimero
gue finalmente tendréa la cosecha el que dependera del clima.

Los prondsticos meteoroldgicos si bien han mejorado en cuanto a su capacidad de
anticipar lo que “puede venir”, y sirven para tener referencias, no son lo suficientemente
precisos como para evitar sorpresas; en un contexto de multiples escenarios probables,
los precios avanzan en forma oscilante a su “nivel requerido”, y se despegan en una u
otra direccion segin van confirmando o no los eventos climaticos que se habian
anticipado y que el mercado en su gran mayoria consideraba como “mas probable”.

A su vez, en un contexto de existencias mundiales reducidas, la sensibilidad del mercado
se encuentra exacerbada y es de esperar que los “micro ciclos” (alcistas / bajistas) tengan
mucha frecuencia y que ademas sean de una magnitud relevante, considerando la fuerte
participacion de agentes no comerciales (especuladores financieros), que actlan
amplificando y potenciando estos movimientos oscilantes.

Por muchos motivos (generacion de divisas, “combustible” para la recuperacion
econOmica, ingresos fiscales, etc.) la escalada de los precios resulta mas que oportuna
para Argentina que esta terminando de cosechar los granos del ciclo y que dispone de
bastante produccién sin vender adn.

En el caso de la soja, y sobre la base de las estadisticas del MAGyP, se estima que al cabo
de mayo los productores habran comercializado (con precio cerrado) unos 12 millones de
toneladas (un 26% de una produccién estimada en 46 millones de toneladas ciclo
2020/21), quedando pendiente de venta un volumen muy relevante del ciclo actual
(recordar que entre el 90%-95% de la soja se termina exportando, ya sea como grano o
como derivado industrial), al que se puede agregar el volumen que queddé como
existencias del ciclo previo y que se podria convertir en divisas si el sector decidiese
aprovechar los altos precios externos y reducir al menos en parte sus tenencias de granos
(MAGYP estima que a comienzos de abril unos 10 millones de toneladas de soja del ciclo
2019/20 no habian sido comercializados, quedando como “existencias de inicio” del ciclo
2020/21).

Informe de Coyuntura del IERAL — 13 de Mayo de 2021 6
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Grafico 1: Avance de la comercializacion de granos, campafa actual (20/21) y ciclos

previos*
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* Operaciones de venta con precio cerrado a la industria y el sector exportador. Mayo 2021 son ventas estimadas.
Fuente. Elaboracion propia en base a MAGYP.

En cuanto al maiz, la comercializacion ha ido mas rapido, se estima que puede estar
llegando a 25 millones de toneladas hacia fines de este mes (50% de un volumen cercano
a 50 millones); a diferencia de la soja, la exportacién de maiz representa el 70%-72% de
la produccion aproximadamente, por lo que quedaria pendiente de venta un 20%-22%
del volumen producido (10-12 millones de toneladas). El nivel de precios que tiene el
cereal en el mercado interno es realmente muy bueno, lo que seguramente esta
induciendo a una répida comercializacion, mas si considera el riesgo latente de una
posible intervencién del gobierno a los efectos de bajar los precios de mercado.

El BCRA seguramente celebra la revalorizacion de la cosecha: le permite hacerse de
divisas, engrosar el nivel de reservas, aflojar un poco la restriccién sobre importadores y
continuar con su objetivo de desacelerar la tasa de crecimiento del tipo de cambio oficial.

La liquidacion de dolares del sector exportador ha crecido en forma realmente
significativa. Segun CIARACEC (entidad que retne a los principales exportadores de
granos y derivados industriales de Argentina) los délares entregados al BCRA pasaron de
USD 5.018 millones en el primer cuatrimestre 2020 a USD 9.755 millones en mismo
periodo de este afio, un aumento en la disponibilidad de divisas de USD 4.738 millones.
La liquidacion diaria de abril fue de USD 144 millones, un registro alcanzado muy pocas
veces en los ultimos afos. Restan todavia tres meses histéricamente fuertes en materia
de liquidacion, mayo, junio y julio, donde seria de esperar un ingreso mensual igual o
superior al del mes de abril (USD 3.031 millones).
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Gréfico 2. Liquidacion de exportaciones CIARACEC
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Dado el nuevo escalébn en el que se han ubicado los precios internacionales se ha
actualizado la estimacion del monto de exportaciones de granos y principales derivados
industriales del 2021.' La nueva estimacién asciende a USD 35,9 mil millones, con un
crecimiento de USD 9,6 mil millones respecto al flujo del afio previo (+36%). A su vez, el
aporte en concepto de derechos de exportacion asociados a estos productos también sube
respecto de la estimacion previa; se estima que la contribucion al tesoro nacional podria
llegar a USD 8,6 mil millones, creciendo en USD 2,8 mil millones respecto al 2020.

Gréfico 3. Exportaciones de granos y sus primeros derivados industriales,* 1992-2021
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*Incluye 5 grandes rubros de exportacion segun los presenta INDEC: a) Cereales; b) Semillas Oleaginosas; c) Productos de
molineria; d) Grasas y aceites; e) Residuos y desperdicios de la industria alimenticia. Fuente: Elaboracion propia en base a

INDEC.

1 Ver Garzén J.M. “El aporte extra de la agricultura a la economia del 2021”, Informe de Coyuntura IERAL, 15

de abril 2021.
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En Foco 1

A

La inflacion se mantiene en el andarivel mensual del 4 %, y se
amplia la brecha entre precios libres y regulados

Marcos O~ Connor

e En abril, el indice de Precios al Consumidor relevado por el INDEC registr6 una
variacion mensual de 4,1 % y una suba de 46,3 % en su medicién interanual.

e Lainflacion nucleo, aquella que no tiene en cuenta los bienes y servicios regulados y/o
estacionales, aumentd en abril un 4,6 % mensual y un 49,8% en doce meses. Por
otro lado, los precios regulados tuvieron un incremento de 3,5 % mensual, y en doce
meses la variacion es de 27,6% 0 sea, 22,2 puntos porcentuales por debajo del IPC
nudcleo

e Considerando la canasta de precios libres del IERAL, si se toman los Ultimos tres
meses, se tiene una inflacion anualizada de 71,3 %, mientras que para el nivel general
este guarismo alcanz6 un 62,9 %.

e En los dltimos doce meses, Prendas de vestir y calzado aumentaron un 79,1 %,
seguido por Transporte (52,6 %), Equipamiento y mantenimiento del hogar (52,0 %),
Recreacién y cultura (50,8 %) y Alimentos y bebidas no alcohdlicas (46,4 %). Por otro
lado, los rubros Vivienda, agua, electricidad y Comunicacién lo hicieron por debajo del
nivel general, un 23,9 % y un 19,3 %, respectivamente

En abril, el indice de Precios al Consumidor relevado por el INDEC registré una variacion
mensual de 4,1 % y una suba en doce meses de 46,3 %. Por su parte, la inflaciéon nucleo,
aquella que no tiene en cuenta los bienes y servicios regulados y/o estacionales, fue de
4,6 % mensual, la mas alta en lo que va del afio. En términos interanuales, la nicleo
registra un aumento de 49,8 %, lo que la ubica 3,5 puntos porcentuales por encima del
nivel general. Por su parte, los precios regulados anotaron una suba mensual de 3,5 % y
en su medicion interanual alcanzan un aumento de 27,6 %. Esto presenta una brecha de
22,2 puntos porcentuales entre la inflacion nucleo de los dltimos doce meses y la
variacion de los precios regulados de igual periodo, y es una de las formas de cuantificar
la "inflacion reprimida” que se estd acumulando en el dltimo afio y medio.

Informe de Coyuntura del IERAL — 13 de Mayo de 2021 9
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Indice de Precios al Consumidor, INDEC
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC

Considerando una canasta de precios libres, con metodologia disefiada por IERAL, se
tiene que, en los uUltimos doce meses, estos bienes y servicios aumentaron un 56,5 %, un
guarismo que compara con la suba de 46,3 % del nivel general. En los primeros meses
del confinamiento de 2020, los precios libres estuvieron contenidos, pero apenas comenzé
a normalizarse la situacidén estos tomaron envion. En el Ultimo trimestre, los precios libres
vigjan a un ritmo anualizado de 71,3 %, mientras que el IPC lo hace al 62,9 %
anualizado. Esta canasta de precios libres incluye rubros tales como Bebidas alcohdlicas y
tabaco, Prendas de vestir y calzado, Equipamiento y mantenimiento del hogar y
Recreacion y cultura.
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Precios libres, canasta IERAL vs. IPC
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*Corresponde a un promedio simple de Bebidas alcohdlicas y tabaco, Prendas de vestir y calzado,
Equipamiento y mantenimiento del hogar y Recreacion y cultura

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a INDEC

Para el andlisis por rubros, la mayor suba en los ultimos doce meses fue en Prendas de
vestir y calzado, registrando una variacion de 79,1 %. El resto de los rubros que
aumentaron por encima del nivel general fueron Transporte (52,6 %), Equipamiento y
mantenimiento del hogar (52,0 %), Recreacién y cultura (50,8 %) y Alimentos y bebidas
no alcohdlicas (46,4 %).

Entre los rubros que aumentaron por debajo del nivel general se encuentran:
Restaurantes y hoteles (45,7 %), Salud (45,2 %), Bebidas alcohdlicas y tabaco (44,0 %),
Educacion (34,9 %), Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles (23,9 %) y
Comunicacion (19,3 %).
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indice de Precios al Consumidor

Correspondiente al indice Nacional, variacion interanual. En porcentajes

Prendas de vestir y calzado 79,1
Transporte

Equipamiento y mantenimiento del hogar
Recreacion y cultura

Alimentosy bebidas no alcohdlicas

Nivel general

Restaurantes y hoteles

Salud

Bebidas alcohdlicas y tabaco

Educacion

Bienes y servicios varios

Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles

Comunicacion

Fuente: IERAL de Fundacidon Mediterranea en base a INDEC
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En Foco 2

El dato regional de la semana:
Dificultad laboral y crecientes necesidades alimentarias: Efectos
de la ampliacion de la Tarjeta Alimentar

Laura Caullo y Azul Chincarini

e En Argentina, mas de la mitad de las personas que conforman la poblacion
econOmicamente activa (PEA) se encuentran con dificultades laborales. Al mismo
tiempo, la dificultad laboral no puede ser disociada del andlisis de la tasa de actividad,
debido a que bajos niveles de esta Ultima, dejan entrever altos niveles de desempleo
oculto que las estadisticas oficiales no suelen informar, fendmeno frecuente en las
provincias del norte argentino

e La conjuncién entre altos niveles de desempleo (en sus dos estados) y la inflacién
persistente, erosiona los ingresos reales de las personas y aumenta los niveles de
pobreza: en Argentina 7,4 millones de nifios menores a 14 afios son pobres y mas de
4 millones de ellos no logra cubrir sus requerimientos nutricionales. En tal contexto, el
pasado 7 de mayo se decretd la ampliacién de la Tarjeta Alimentar a dicha poblacion
objetivo con el fin de garantizar el acceso a la canasta basica alimentaria

e Con datos de septiembre 2020, Chaco, Santiago del Estero, Formosa, Corrientes y
Misiones se encuentran entre las provincias mas beneficiadas por el programa,
cubriendo las necesidades alimentarias de méas de un 20% de la poblacion menor de
14 afios. Por su parte, la AUH alcanza a cubrir a 3 de cada 10 menores de edad en
Argentina. Este nimero se reduce a la mitad para las jurisdicciones mas dindmicas
como CABA 15,3% del total de nifios, pero alcanza a 4 de cada 10 menores en las
provincias con mas dificultades como Chaco (41,2%), Santiago del Estero (39,5%) y
Formosa (38,6%)

La situacién de emergencia sanitaria y econdmica que evidencia Argentina, ha dejado a
un gran numero de personas con problemas de empleo, necesidad de ingresos y
carencias alimentarias. Trabajando con los microdatos provistos por la EPH para el tercer
trimestre (Ultimo periodo disponible), se estima la incidencia de la dificultad laboral sobre
la poblacion econdmicamente activa de cada provincia.

En este sentido, se considera dificultad laboral aquella situacion en la cual las personas
que integran la poblacion econémicamente activa (PEA) no encuentran empleo, es decir
estdn desocupadas o aquellas que consiguen formar parte de los ocupados, se
desempefian en la informalidad. En Argentina la mitad de las personas que conforman la
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PEA, se encuentran con dificultades laborales. Sin embargo, el andlisis provincial no puede
ser disociado del valor que arroja la tasa de actividad.

A

Al respecto, el desempleo abierto informado por INDEC, es el que surge del relevamiento
de las personas que no tienen empleo, pero lo buscan activamente, es decir, aquellas que
pertenecen a la poblacion econdmicamente activa (PEA), pero no logran conseguir
trabajo. Sin embargo, las cifras disponibles dan cuenta de un fendmeno adicional
denominado desempleo oculto. Este conjunto lo conforman personas en edad y
condiciones de trabajar que se reportan en la inactividad, ya sea por no poder buscar
trabajo o por el desaliento de no haber conseguido un empleo en una serie de periodos.
No obstante, su status quo detenta necesidades.

La observacion de este fenomeno es plausible a partir de la tasa de actividad. De esta
manera, una tasa de actividad baja, puede implicar una reducciéon de la desocupacion
abierta pero un aumento del desempleo oculto.

En cuanto a dificultad laboral, se destacan las provincias de Tucuman (61%), San Juan
(58%), Cébrdoba (56%), Salta (56%) y Mendoza (54%). Sin embargo, existen
heterogeneidades en el conjunto mencionado, dado que las jurisdicciones de Cérdoba y
Mendoza poseen altas tasas de actividad cercanas al 50%; mientras que Formosa y
Tucuman exhiben bajas tasas de actividad, pudiendo contar con alto desempleo oculto en
la inactividad.

Poblaciéon Econémicamente Activa con dificultad laboral por provincia

Tercer trimestre 2020
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a INDEC-EPH
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Tasa de Actividad por provincia

Tercer trimestre 2020
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a INDEC

Asimismo, la creciente dificultad laboral exacerbada durante el afio 2020, se sumé a una
serie de problemas que resultan estructurales en la Argentina por su larga data. La
conjuncién entre altos niveles de desempleo (en sus dos estados) y la inflacion
persistente, erosiona los ingresos reales de las personas y aumenta los niveles de
pobreza.

Al tercer trimestre de 2020, en el pais, la pobreza alcanzaba a 7,4 millones de nifios y
jovenes de hasta 14 afos. En otros términos, dos tercios de la poblacion infantil estaba
sumida en la pobreza. De éstos, mas de 4 millones estaban en la indigencia sin llegar a
cubrir los requerimientos nutricionales. La delicada situacion incentivo la ampliacion de
programas sociales en pos de morigerar las elevadas cifras de pobreza e indigencia.
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Pobreza infantil en nifios y jdvenes menores de 14 aiios por provincia
Tercer trimestre 2020

Chaco meeessssss———— 30%
Tucuman EEEEEEE—————— 74Y%
Bs. As. IEEEEEEEESS———— 73%
Misiones mEEe————— 72%
Formosa e 72%
Entre Rios e 70%
Santa Fe mEEEEss—————— 70%
S.del Estero maaeesssss———— 63%
Mendoza mEEEEEEE—————— 68%
Corrientes mEEEEEEE—————— 67%
Total meeee———— 67%
San Juan EEEEEEE———— 66%
Salta e 65%
Neuquén mEE———— 63%
Jujuy T 63%
La Rioja M 61%
Rio Negro maeessssssssss 61%
LaPampa e 59%
San Luis e 58%
Catamarca Eee———— 57%
Cordoba m——— 57%
CABA s 41%
Santa Cruz s 38%
Chubut m——— 38%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a INDEC-EPH

Entre finales de 2019 y principios de 2020 se presenté el Plan Argentina contra el
Hambre, el cual pretende garantizar el acceso a la canasta bésica alimentaria. Uno de sus
pilares es la Tarjeta Alimentar. Este programa alcanzaba en 2020 a un universo de 1,9
millones de personas y se expandira a 4 millones de beneficiarios a partir de mayo 2021.
Vale aclarar que el analisis propuesto no implica una relacion uno a uno entre tarjetas
otorgadas y nifios beneficiarios, como si ocurre con los beneficios de la AUH y la poblacion
menor a 18 afios. No obstante, permite conocer cuél seria su distribucion a nivel provincial

y cudles serian las provincias mas beneficiadas.

La tarjera, consiste en un instrumento destinado a familias con hijos de hasta 6 afios o
hijos con discapacidad que reciben la Asignacion Universal por Hijo (AUH) y embarazadas
a partir de los 3 meses que cobren la Asignacion por Embarazo para la proteccién Social
(AUE). En principio, la tarjeta otorgaba un beneficio de $4.000 para embarazadas y
familias de hasta un hijo y $6.000 para familias con mas de dos hijos. No obstante, se
decretd el pasado viernes 7 de mayo la ampliacion de este programa para que puedan
percibirlo madres y padres con hijos de hasta 14 afios que cobran AUH. Al mismo tiempo,
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se incrementaron los montos para los beneficiarios, donde las familias con un hijo
comenzaran a cobrar $6.000, con dos hijos $9.000 y un importe de $12.000 para hogares
con tres 0 mas nifios a su cargo.

Analizando la cobertura de la Tarjeta Alimentar por provincia es posible dimensionar la
incidencia de este instrumento sobre la poblacion objetivo de cada jurisdiccion. Cabe
aclarar, que la informacion disponible presenta la distribucién provincial de las tarjetas
hasta septiembre 2020 donde todavia eran entregadas a familias con hijos menores a 6
afios. No obstante, el reparto provincial sigue una estructura similar a la observada para
los beneficios de la AUH normalizados por la poblacion objetivo menor a 18 afios. Esto se
debe a que las tarjetas son otorgadas principalmente a los beneficiarios de esta
asignacion.

En este sentido, las provincias que se encuentran en condiciones mas precarias como
Chaco, Santiago del Estero, Formosa, Corrientes y Misiones se encuentran entre las mas
beneficiadas por el programa, cubriendo las necesidades alimentarias de mas de un 20%
de la poblacion menor de 14 afios.

Por dltimo, la AUH alcanza a cubrir a 3 de cada 10 menores de edad en Argentina. Este
namero se reduce a la mitad para las jurisdicciones mas dinamicas como CABA 15,3% del
total de niflos, pero alcanza a 4 de cada 10 menores en las provincias con mas
dificultades como Chaco (41,2%), Santiago del Estero (39,5%) y Formosa (38,6%).
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Tarjetas Alimentar por poblacién de nifios menor a Beneficiarios de la AUH por poblacion de
14 aios menores a 18 afos
Septiembre 2020 Agosto 2020
Chaco 21,1% Chaco m—— 41,2%
S. Del Estero 20,0% S. del Estero m— 39,5%
Formosa 18,9% Formosa mes—— 38,6%
Corrientes 18,0% Misiones m——— 37,5%
Misiones 17,6% Corrientes s 37,0%
San Juan 17,0% San Juan eEEs———— 35,9%
Salta 16,8% Salta m——— 34,1%
Catamarca 16,7% Tucuman meessssss——— 32,8%
Tucuman 16,4% Mendoza == 31,0%
Jujuy 16,2% La Rioja == 30,4%
La Rioja 16,1% Jujuy —— 30,2%
Mendoza 14,6% Catamarca meessss———— 30,1%
San Luis 14,5% Total 29,6%
Total m——— 14,2% Buenos Aires mssssssm—— 29,4%
Entre Rios 13,9% Santa Fe meees———— 28,7%
Santa Fe 13,8% San Luis meeessssss—s 28,7%
Cérdoba 13,8% Cérdoba msssss——= 28,3%
Buenos Aires 13,6% Entre Rios e 28,0%
La Pampa 12,4% LaPampa s 26,4%
Rio Negro 11,5% Rio Negro mssssss= 22,8%
Neuquén 10,4% Neuquén s 20,8%
Chubut 8,6% Chubut e 17,0%
T. Del Fuego 8,4% CABA mmmmmm 15,7%
Santa Cruz 8,0% T.del Fuego mmmmmmm 153%
CABA 6,9% Santa Cruz wesssss 15,1%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a ANSES, proyeccion poblacional INDEC, Datos Abiertos Argentina,
ANSES e Informes del Senado
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