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Si cuidas los dolares, los pesos se cuidan
solos

Por Celina Mesquida RJO’Brien

Se reafirman las preocupaciones sobre el retraso de la cosecha de soja en Brasil y problemas
de calidad. Todo esto podria hacer pensar en un line up cargado esperando sacar la
mercaderia y pagando lo que sea para cargar el barco y partir hacia destino. Sin embargo,
las primas FOB se han visto gravemente afectadas comercializandose en valores negativos
luego de cotizar casi 100 doélares por tonelada FOB a mediados de octubre. Esta caida en
bases sin duda nos hace replantear el analisis y si bien podemos llegar a la misma

conclusion, la realidad es que el mercado tiene que ajustar.

El precio de los fletes maritimos se ha encarecido brutalmente y en términos CIF (costo y
Flete) llegar a destino es costoso. El frenesi por parte de la demanda en asegurarse producto
y el precio de crudo acompafan esta inercia. La demanda tomada de la mano al unisono
espera que las bases del fisico ajusten ya que el futuro no lo esta haciendo en la medida que

lo necesitan sus presupuestos.

iPor otro lado, realmente nos hemos preguntado si China continta teniendo esos hermosos
margenes de molienda? o si el cuento del restablecimiento de la piara porcina a niveles PRE-

FIEBRE porcina a este junio realmente es posible? Brasil no tiene la soja ahora, pero los
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pronosticos nos muestran mejores perspectivas y un aumento en la produccion estimada en
breve, el consumidor Iégicamente dejara que el mercado accione a su favor. Brasil tendra
una capacidad de exportacion de mas de 30 millones de toneladas desde ahora hasta fin de
abril, para no seguir con la cuenta durante el resto del afio. Y el mismo juego se da en las

bases de soja y de maiz en Argentina.

Sin embargo, a los alcistas solo les gusta ver que la soja en USA esta apretada y que no se
llegara con facilidad a unir una campafa con la otra. Y la realidad es que los futuros nos
muestran cada tanto un poco de este show cansado, sin embargo, el mercado necesita
noticias renovadas y frescas para que el dinero ingrese nuevamente y asi superar los

maximos de enero.

La narrativa para el maiz tampoco ha cambiado ya que se continta hablando de retrasos en
la siembra de safrinha en Brasil, asi como de condiciones mas secas en Argentina que

podrian ejercer cierta presiéon sobre las proyecciones de produccion. Y a pesar de que no se
han superado los maximos, el maiz mayo en la grafica luce fuerte y la realidad que es dificil

encontrar un vendedor consistente en este momento.

El mercado cree que el problema de los bajos stocks en USA no se resuelven con la nueva
siembra y abundan las preguntas sobre si realmente se podran asegurar la cantidad de
hectareas propuestas en el Outlook del USDA de la semana pasada. Y con esto nos vamos a
una nueva historia que por el momento quiere dar soporte, a menos que realmente se

siembre mas de lo que creemos, y la demanda... no esté tan intestada.
¢:Ya te disté cuenta la fluctuacion en los margenes en operar bases? Observa el arbitraje
entre Chicago y MatbaRofex. ;Ya te planteaste el negocio como un entramado mundial? No

dejes ir los dolares por cuidar los pesos.

@celimesquida
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