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Editorial:        3 
Cuarentena y algo más en el derrumbe del nivel de actividad 
• Para este análisis se combinan el indicador global de actividad, denominado “Monitor de Provincias” (del IERAL) 

y el   indicador de restricciones, utilizando la “movilidad de personas a sus lugares de trabajos” (de Google). 
Mientras mayor sea la movilidad, menores son las restricciones. Tomando como referencia el mes de febrero 
2020, previo a la cuarentena, se observa que luego de la caída en abril, se han ido flexibilizando las 
restricciones, y para septiembre la movilidad está un 30% por debajo de febrero 

• Se pueden distinguir tres grupos: el primero muestra la relación prevista, ya que mientras más intensa ha sido 
la cuarentena, mayor ha sido la caída en la actividad económica. El segundo grupo, es uno en peor situación, 
porque son provincias con fuerte caída en actividad, aun con menores restricciones. Aquí figuran varias 
jurisdicciones del norte del país. El tercer grupo no está tan mal como lo previsto; pese a fuertes restricciones, 
su caída de actividad no ha sido tan intensa, destacando en este cuadrante el caso de la provincia de Buenos 
Aires 

• Las provincias más grandes son más “exportadoras” (expresadas en porcentaje de su PBI). Le ha ido mejor en 
exportaciones agro y agroindustriales, pero no así en otras manufacturas (automóviles). Las transferencias 
automáticas de coparticipación han caído en similar proporción en términos reales, pero ese impacto es mucho 
más fuerte para las jurisdicciones más dependientes de fondos nacionales, caso del NEA y del NOA. En parte, 
las menores transferencias automáticas han sido compensadas por fondos discrecionales, pero la distribución no 
ha sido pareja, con un fuerte beneficio hacia Buenos Aires 

• Con datos preliminares del tercer trimestre, en el contexto de una fuerte caída del PIB a nivel nacional, la región 
menos afectada ha sido la Pampeana: aun así, la merma interanual supera el 8 %. La más complicada ha sido 
la Patagónica, en buena parte explicada por el impacto de los bajos precios del petróleo, seguida de NEA y 
NOA. Estas tres últimas regiones presentan caídas interanuales de dos dígitos en la medición preliminar del 
tercer trimestre 
 

En Foco 1:        11 
La recaudación asociada al mercado interno cayó 10,3 %  en términos reales en setiembre (recortando 
la merma de meses anteriores) 
• En septiembre, la recaudación impositiva asociada al mercado interno registró un aumento en términos 

nominales de 22,3% con respecto a igual mes de 2019. Sin embargo, considerando la inflación, se tiene una 
merma de 10,3% en términos reales 

• Los ingresos nacionales, que comprenden a los impuestos destinados a la Administración Nacional y al Sistema 
de Seguridad Social, registraron en agosto una suba en términos nominales de 40% con respecto a igual mes 
de 2019, mientras que los impuestos coparticipados a provincias aumentaron un 45% 

• La participación de los derechos de exportación en el consolidado de los recursos destinados a la Administración 
Nacional y al Sistema de Seguridad Social fue de 10,7% en el tercer trimestre de 2020, un guarismo que se 
encuentra 1,1 puntos porcentuales por debajo de lo registrado un año atrás  

 
En Foco 2:        14 
Google Trends: Interés por el dólar en máximos históricos 
• Cuando mayor es la brecha cambiaria, se verifica un mayor interés en internet acerca del dólar blue. Esto es lo 

que ocurrió durante la presidencia de Cristina Kirchner a partir de la introducción del cepo cambiario en 2011 y 
es lo que sucedió desde la PASO de 2019 con la restitución del cepo  

• Si bien desde las PASO el interés por el dólar y la brecha aumentó fuertemente, esta dinámica se detuvo en los 
dos primeros meses del año, ya con el nuevo gobierno. Pero desde marzo la dinámica del interés respecto del 
dólar se reavivó. La brecha alcanzó niveles cercanos al 90% y nivel de búsquedas en internet tuvo su máximo 
en septiembre, en medio de los anuncios de endurecimiento del cepo cambiario 

• En años anteriores, los mayores niveles de búsqueda de dólar blue se habían observado en 2014 y 2015, en 
plena vigencia del cepo cambiario en el gobierno kirchnerista. Sin embargo, en lo que va del año, el nivel de 
búsquedas se ubica en promedio un 29% por encima de lo verificado en esos años y septuplica el interés 
manifestado en “plazos fijos” 
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Nacional del Derecho de Autor Ley Nº 11723 - Nº 2328, Registro de Propiedad Intelectual Nº 45241117.  ISSN Nº 1667-4790 (correo electrónico). Se 
autoriza la reproducción total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610,  5º piso B (C1053ABN) Buenos Aires, 
Argentina. Tel.: (54-11)  4393-0375. Sede Córdoba: Campillo 394 (5001) Córdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org   
ieralcordoba@ieral.org. 
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Editorial 
 

Cuarentena y algo más en el derrumbe del nivel de actividad 
 

Jorge Day 
 

• Para este análisis se combinan el indicador global de actividad, denominado “Monitor 
de Provincias” (del IERAL) y el indicador de restricciones, utilizando la “movilidad de 
personas a sus lugares de trabajos” (de Google). Mientras mayor sea la movilidad, 
menores son las restricciones. Tomando como referencia el mes de febrero 2020, 
previo a la cuarentena, se observa que luego de la caída en abril, se han ido 
flexibilizando las restricciones, y para septiembre la movilidad está un 30% por debajo 
de febrero 

• Se pueden distinguir tres grupos: el primero muestra la relación prevista, ya que 
mientras más intensa ha sido la cuarentena, mayor ha sido la caída en la actividad 
económica. El segundo grupo, es uno en peor situación, porque son provincias con 
fuerte caída en actividad, aun con menores restricciones. Aquí figuran varias 
jurisdicciones del norte del país. El tercer grupo no está tan mal como lo previsto; 
pese a fuertes restricciones, su caída de actividad no ha sido tan intensa, destacando 
en este cuadrante el caso de la provincia de Buenos Aires 

• Las provincias más grandes son más “exportadoras” (expresadas en porcentaje de su 
PBI). Le ha ido mejor en exportaciones agro y agroindustriales, pero no así en otras 
manufacturas (automóviles). Las transferencias automáticas de coparticipación han 
caído en similar proporción en términos reales, pero ese impacto es mucho más fuerte 
para las jurisdicciones más dependientes de fondos nacionales, caso del NEA y del 
NOA. En parte, las menores transferencias automáticas han sido compensadas por 
fondos discrecionales, pero la distribución no ha sido pareja, con un fuerte beneficio 
hacia Buenos Aires 

• Con datos preliminares del tercer trimestre, en el contexto de una fuerte caída del PIB 
a nivel nacional, la región menos afectada ha sido la Pampeana: aun así, la merma 
interanual supera el 8 %. La más complicada ha sido la Patagónica, en buena parte 
explicada por el impacto de los bajos precios del petróleo, seguida de NEA y NOA. 
Estas tres últimas regiones presentan caídas interanuales de dos dígitos en la 
medición preliminar del tercer trimestre 

 

Debido al coronavirus, este año terminará siendo en general un mal año para todos los 
países, pero la caída en la actividad económica no es homogénea. La Argentina está entre 
los que más sufren, por una combinación de circunstancias políticas y económicas, y 
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también por lo extendido de la cuarentena. Aunque es cierto que la mayor o menor 
movilidad no es el único factor explicativo. 

Desde una perspectiva regional, podría pensarse que las provincias que impusieron 
mayores restricciones deben haber padecido una mayor retracción económica. ¿Ha sido 
así? No necesariamente.  

Estas jurisdicciones han enfrentado otros hechos, que de alguna manera han impactado 
sobre sus economías, caso de la Patagonia que ha sufrido particularmente la caída del 
precio internacional del petróleo. De esa manera, con una misma restricción, puede haber 
provincias con mejor desempeño que otras. 

En este sentido, la idea es presentar un análisis para distinguir el impacto “restricciones” y 
el de otros factores clave en las distintas regiones. 

Primero, es necesario observar la relación “restricciones – actividad”. Es claro que 
estamos hablando de un proceso, con abrupta caída de la actividad en abril, que luego se 
ha ido recuperando. En buena parte, debido a la flexibilización de las restricciones 
impuestas por el gobierno.  

Para este análisis regional, se ha tomado en cuenta el indicador global de actividad, 
denominado “Monitor de Provincias” (del IERAL). Y como indicador de las 
restricciones, se utiliza la “movilidad de personas a sus lugares de trabajos” (de 
Google). Mientras mayor sea la movilidad, menores son las restricciones.  

Tomando como referencia el mes de febrero 2020, previo a la cuarentena, se observa que 
luego de la caída en abril, se han ido flexibilizando las restricciones, y para septiembre la 
movilidad está un 30% por debajo de febrero. Cabe aclarar que esa movilidad sigue 
siendo baja, no sólo por las restricciones vigentes, sino además por menor empleo y por 
mayor teletrabajo. 

Si la relación es buena, un punto que podría preocupar es la mayor restricción en 
septiembre, dando indicios de otra pausa en la recuperación económica. Los primeros 
datos sobre ese mes muestran comportamientos variados. Hay un estancamiento en 
consumo industrial de energía, pero una recuperación en ventas de autos 0 km, despacho 
de cemento y recaudación de impuestos, netos de inflación.  
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País
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Atendiendo a esa relación, es razonable pensar que las provincias que hayan impuesto 
mayores restricciones sean las más afectadas en su actividad económica. Los datos 
muestran que existe esa relación, pero hay varias excepciones a explicar, caso de la 
provincia de Buenos Aires. Impuso medidas más restrictivas y fue una de las provincias 
más afectadas inicialmente, pero luego ha presentado mayor recuperación.  

Todas las regiones han tenido el comportamiento previsto, aunque con menor caída inicial 
que Buenos Aires (salvo Patagonia y NOA). Posteriormente se han ido recuperando. 
Acorde a nuestras estimaciones, agosto parece heterogéneo, con una pausa en algunas 
jurisdicciones (Ciudad de Buenos Aires, resto de la región Pampeana y Cuyo), y con 
recuperación en el resto. Otro punto es que NOA y Patagonia son las regiones que todavía 
están más abajo en comparación a las otras, con relación al nivel pre-pandemia. 

Estimación de actividad global en Regiones
Monitor de Provincias - IERAL
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Surge el interrogante si la diferencia en el desempeño económico se debe sólo al nivel de 
restricciones. A continuación, se presenta esa relación “restricciones-actividad” para 
todas las provincias, tomando como referencia el mes de febrero 2020, y el promedio 
abril/agosto. Aun con datos dispersos, se puede visualizar tres grupos.  

• El primero, remarcado con un rectángulo, muestra la relación prevista: 
mientras mayor ha sido la cuarentena, mayor ha sido la caída en la actividad 
económica. 

 
• El segundo grupo, a la izquierda, es uno en peor situación, porque son 

provincias con fuerte caída en actividad, aun con menores restricciones. En el 
grupo se hallan varias jurisdicciones norteñas.  

 
• El tercer grupo, a la derecha, no está tan mal como lo previsto. Sufrieron 

mayores restricciones, pero su caída de actividad ha sido menor. Se trata de las 
jurisdicciones grandes, lideradas por Buenos Aires.  
 

 

Puntos para destacar: 

• Las restricciones han influido en todos los casos. Ninguna provincia tuvo un 
comportamiento no previsto. 

 
• Una hipótesis es que las provincias “económicamente” menores padecen más la 

cuarentena. ¿Cuáles podrían ser los argumentos?  
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o En las grandes se ha observado mayor consumo de gasoil, en el contexto 
de una menor actividad del transporte interprovincial de pasajeros, que 
afecta a las más alejadas. Las más afectadas son Patagonia y NOA, 
seguidas de Cuyo y NEA. 
 

o Las más grandes son más “exportadoras” (expresadas en porcentaje de 
su PBI). Le ha ido mejor en exportaciones agro y agroindustriales. 
Obviamente, podrían conseguir mejor performance con exportaciones que 
se liquiden al “contado con liqui”.  

 
o Como contraargumento, han caído sustancialmente las otras exportaciones, 

las industriales, especialmente la de autos, que también impacta a las 
provincias grandes. 

 
o Las provincias norteñas, especialmente el NEA, son relativamente menos 

exportadoras, por lo cual no han podido aprovechar esa fuerza externa. 
 

o Estas mismas provincias son también más dependientes de los fondos 
nacionales. Aunque las automáticas, netas de inflación, han caído en la 
misma proporción para la mayoría. Sin embargo, pesan más en la 
economía norteña. 

 
o En parte las menores transferencias automáticas han sido compensadas por 

más discrecionales, aunque la distribución no ha sido la misma, con un 
fuerte beneficio hacia Buenos Aires. 

 
Resumiendo, mientras más intensa ha sido la cuarentena, más ha contraído la actividad 
económica en las distintas provincias. Sin embargo, para similares niveles de restricciones, 
las provincias económicamente más pequeñas se ven más afectadas que las grandes. 
 

Ranking regional 

Todo el análisis anterior se ha comparado con el mes previo a la cuarentena. A 
continuación, se presenta el ranking regional en materia de actividad económica, 
comparando el periodo julio-agosto 2020, versus igual periodo del año anterior. 

En el marco de una fuerte caída del PIB a nivel nacional, la región menos afectada ha sido 
la Pampeana, en lineamiento a la hipótesis anterior de que las provincias grandes han 
tenido un mejor desempeño relativo. Aun así, la merma interanual supera el 8 %.  

La más complicada ha sido la Patagónica, en buena parte explicada por el impacto de los 
bajos precios del petróleo, principal actividad en dicha región. Las otros dos más 
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complicadas son el NEA y el NOA. Estas tres últimas regiones presentan caídas 
interanuales de dos dígitos en la medición preliminar del tercer trimestre, con datos de 
julio y agosto. 
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Panorama regional en pocos gráficos 

• Movilidad (Google) de personas a su lugar de trabajo: en los dos últimos 
meses, mientras Buenos Aires muestra mayor movilidad, cae en Cuyo, NOA, 
Patagonia y CABA.  

 

Movilidad de personas a su lugar de trabajo
Diferencia % con 1° quincena de marzo 2020 - Google
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• Gasoil: en agosto continúo aumentando Buenos Aires y resto de la región 
pampeana. 
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Consumo de gasoil en regiones
sin estacionalidad - base 100: feb 2020 - Minem
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• Nafta: llega a un máximo en junio, y luego se ha estancado su consumo. 
 

Consumo de nafta en regiones
sin estacionalidad - base 100: feb 2020 - Minem
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• Consumo de energía por grandes usuarios: con oscilaciones, llega a un techo 
en agosto. 
 

Dinámica en el consumo de energía - GUMA - Industria - por región
Base 100: promedio primeras dos semanas de Marzo 2020 - Cammesa
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• Cemento: se estanca en agosto, con caídas en varias regiones. A nivel global, hay 
una recuperación en septiembre. 
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Dinámica despacho cemento por regiones
Sin estacionalidad -base 100: feb 2020 - AFCP
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• Venta de autos 0 Km: luego de un máximo en junio, cayó y en septiembre hay 
un repunte. 

Dinámica de ventas autos 0 km - por regiones
Sin estacionalidad - base 100: feb 2020 - Acara
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En Foco 1 
 

La recaudación asociada al mercado interno cayó 10,3 % en 
términos reales en setiembre (recortando la merma de meses 

anteriores) 
 

Marcos O`Connor 
 

• En septiembre, la recaudación impositiva asociada al mercado interno registró un 
aumento en términos nominales de 22,3% con respecto a igual mes de 2019. Sin 
embargo, considerando la inflación, se tiene una merma de 10,3% en términos reales 

 
• Los ingresos nacionales, que comprenden a los impuestos destinados a la 

Administración Nacional y al Sistema de Seguridad Social, registraron en agosto una 
suba en términos nominales de 40% con respecto a igual mes de 2019, mientras que 
los impuestos coparticipados a provincias aumentaron un 45% 
 

• La participación de los derechos de exportación en el consolidado de los recursos 
destinados a la Administración Nacional y al Sistema de Seguridad Social fue de 
10,7% en el tercer trimestre de 2020, un guarismo que se encuentra 1,1 puntos 
porcentuales por debajo de lo registrado un año atrás  
 
 

La recaudación impositiva asociada al mercado interno es un buen indicador de la 
actividad económica. En su análisis se incluyen los siguientes impuestos: IVA, aranceles a 
la importación, débitos y créditos y combustibles. En septiembre, estos ingresos 
registraron una suba en términos nominales de 22,3% con respecto a igual mes de 2019. 
Sin embargo, considerando la inflación, este guarismo representa una caída en términos 
reales del orden de 10,3% interanual.  

En el gráfico adjunto se observa la evolución de la recaudación impositiva asociada al 
mercado interno desde el último trimestre del año pasado. En el segundo trimestre de 
2020 la recaudación llega a su punto más bajo marcando el momento más profundo de la 
recesión, registrando una caída interanual de 23,4%. En julio y agosto no se observan 
señales claras de recuperación, donde se registraron caídas de 19,9% y 19,4%, 
respectivamente. En cambio, en septiembre hay una desaceleración en la caída de la 
recaudación, anotando una merma de 10,3%. 
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Recaudación impositiva asociada al Mercado Interno* 
Variación interanual en términos reales 

 
*Incluye IVA, aranceles a las importaciones, Combustibles y Créditos y Débitos.  

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a Secretaría de Ingresos Públicos e INDEC 

Ingresos fiscales de Nación y Provincias 

Los ingresos nacionales, que comprenden a los impuestos destinados a la Administración 
Nacional y al Sistema de Seguridad Social, aumentaron en términos nominales un 40% en 
el mes de septiembre con respecto a igual mes de 2019. Esta suba se debe a la 
recuperación en la actividad con la apertura parcial de la economía y ante una mayor 
presión tributaria, impulsada por el incremento en las alícuotas de bienes personales y la 
creación del impuesto País, que en septiembre recaudó  20,8 mil millones de pesos. 

Ingresos tributarios del consolidado de Administración Nacional y Sistema de 
Seguridad Social 

Variación interanual, en términos nominales 

 
Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a Secretaría de Ingresos Públicos 
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Por otra parte, la participación de los derechos de exportación en el consolidado de los 
impuestos destinados a la Administración Nacional y al Sistema de Seguridad Social fue de 
10,7% en el tercer trimestre de 2020, un 1,1% menos que igual período un año atrás. 

Recaudación de los Derechos de Exportación 
Como porcentaje del consolidado de recursos de Administración Nacional y Seguridad 

Social   

 

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a Secretaría de Ingresos Públicos 

Por su parte, los ingresos coparticipados a provincias anotaron una suba interanual de 
45% en términos nominales, un punto porcentual por encima de la variación de agosto 
pasado. 

Ingresos tributarios coparticipados a provincias  
Var interanual, en términos nominales   

 

Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea en base a Secretaría de Ingresos Públicos 
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En Foco 2 
 

Google Trends: Interés por el dólar en máximos históricos 
 

Marcos Cohen Arazi y Fernando Kühn 
 
 

• Cuando mayor es la brecha cambiaria, se verifica un mayor interés en internet acerca 
del dólar blue. Esto es lo que ocurrió durante la presidencia de Cristina Kirchner a 
partir de la introducción del cepo cambiario en 2011 y es lo que sucedió desde la 
PASO de 2019 con la restitución del cepo  

• Si bien desde las PASO el interés por el dólar y la brecha aumentó fuertemente, esta 
dinámica se detuvo en los dos primeros meses del año, ya con el nuevo gobierno. 
Pero desde marzo la dinámica del interés respecto del dólar se reavivó. La brecha 
alcanzó niveles cercanos al 90% y nivel de búsquedas en internet tuvo su máximo en 
septiembre, en medio de los anuncios de endurecimiento del cepo cambiario 

• En años anteriores, los mayores niveles de búsqueda de dólar blue se habían 
observado en 2014 y 2015, en plena vigencia del cepo cambiario en el gobierno 
kirchnerista. Sin embargo, en lo que va del año, el nivel de búsquedas se ubica en 
promedio un 29% por encima de lo verificado en esos años y septuplica el interés 
manifestado en “plazos fijos” 

 

Búsquedas dólar blue vs brecha cambiaria 

 
La evolución del mercado de cambios en los últimos años revela el grado de interés que 
despierta el dólar en los argentinos, luego de muchas variaciones en el rumbo en la 
política cambiaria.  

Tal como anticipa la teoría económica, cuando se introducen restricciones en los 
mercados o se fijan precios por debajo de su nivel de equilibrio, rápidamente emergen 
mercados paralelos para satisfacer los excesos de demanda que estas disposiciones 
provocan. La consecuencia última es la formación de una brecha entre el precio del 
mercado oficial y el mercado paralelo, siendo siempre mayor el de este último.  

En octubre de 2011, durante el gobierno de Cristina Kirchner, se implementó un cepo 
cambiario ante la constante pérdida de reservas internacionales. A partir de allí, la brecha 
cambiaria entre el precio del dólar oficial y el dólar blue creció hasta alcanzar picos del 
80%. Este fenómeno fue acompañado de un mayor interés por la divisa norteamericana, 
reflejado en las búsquedas de dólar blue en la web, a razón de las expectativas 
devaluatoria que suelen generar estas restricciones en el mercado de cambios.  
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Índice mensual de búsquedas sobre “dólar blue” en Argentina vs brecha 
cambiaria 

Septiembre 2020 = 100 – Período 2012-2020 
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Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea sobre la base de Google Trends. 

Nota: Los números representan el interés de búsqueda en relación con el valor máximo de la lista correspondiente a la 
región y el período especificados. El valor 100 indica la popularidad máxima del término, 50 implica la mitad de popularidad, 
y 0 significa que no hubo suficientes datos para este término. 
 

Al asumir Mauricio Macri como presidente, a fines de 2015, se dictaminó la inmediata 
eliminación de las restricciones  a la compra de dólares. Ello, lógicamente, precipitó la 
devaluación de la moneda y la eliminación de la brecha cambiaria. En ese contexto, el 
interés por el dólar blue cayó estrepitosamente, ubicándonos así en un escenario 
completamente opuesto al que prevaleció en 2011-2015. 

Finalmente, luego de realizadas las elecciones PASO en agosto de 2019, que dio lugar a 
una nueva devaluación de la moneda local, en octubre de 2019 fue restituido el control de 
cambios a las compras de dólares. De esta manera, tal como sucedió durante el gobierno 
previo, las restricciones en el mercado oficial hicieron resurgir la brecha cambiaria y, con 
ello, las búsquedas de dólar blue en internet.  

De esta manera es interesante observar la relación entre la brecha cambiaria y el interés 
por los argentinos en acceder de alguna manera a la compra de dólares. Cuando mayor 
es la brecha, mayores serán las expectativas devaluatorias y, por lo tanto, mayor el 
interés por acceder al mercado paralelo.  

Si bien desde las PASO el interés por el dólar y la brecha aumentó fuertemente, esta 
dinámica se detuvo en los dos primeros meses del año, ya con el nuevo gobierno. Las 
búsquedas por dólar blue disminuyeron un 44% en febrero de 2020 respecto a diciembre 
de 2019 y la brecha no superó el 30%.  
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Sin embargo, desde marzo ambas variables aumentaron intensamente. En mayo de este 
año la brecha cambiaria ya rondaba el 80% y en los últimos días, ante las nuevas 
medidas que acentuaron las restricciones cambiarias, alcanzó niveles cercanos al 90%. En 
paralelo, las búsquedas por el dólar blue crecieron exponencialmente y en septiembre 
tuvo el máximo nivel de búsquedas de este periodo, a razón de la batería de medidas 
adoptadas por el gobierno para endurecer el cepo cambiario. Entre estas medidas 
tenemos la percepción del 35% del impuesto a las ganancias para compras del dólar 
ahorro y compras al exterior, imposibilidad de compra de dólares en el mercado oficial por 
parte de personas físicas que recibieron alguna ayuda del Estado durante la pandemia 
(incluso indirectamente como el ATP) y restricciones de acceso al mercado cambiario para 
que empresas puedan cumplir con sus obligaciones en el exterior. 

En los primeros días de octubre, las búsqueda sobre dólar blue siguen altas cayeron en 
relación a los picos observados en el mes previo. Sin embargo, aún persiste ligeramente 
por encima a los niveles previos al último endurecimiento del cepo. 

La retroalimentación entre brecha cambiaria e interés del público respecto de dólar blue 
es importante. De este modo, las búsquedas relacionadas durante septiembre se ubicaron 
en el máximo histórico no sólo en lo que va del año sino también desde 2011. 

 
Índice mensual de búsquedas sobre “dólar blue” en Argentina vs brecha 

cambiaria 
Septiembre 2020 = 100 – ene-19 a sep-20 
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Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea sobre la base de Google Trends. 

Nota: Los números representan el interés de búsqueda en relación con el valor máximo de la lista correspondiente a la 
región y el período especificados. El valor 100 indica la popularidad máxima del término, 50 implica la mitad de popularidad, 
y 0 significa que no hubo suficientes datos para este término. 
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Para tomar dimensión del interés que existe en los argentinos por acceder a la compra de 
dólares ante la incertidumbre macroeconómica que presenta actualmente la Argentina, es 
interesante la comparación de los niveles de búsquedas en términos anuales. 
Previamente, los mayores niveles de búsqueda de dólar blue se observaron en 2014 y 
2015, en plena vigencia del cepo cambiario en el gobierno kirchnerista. Sin embargo, en 
lo que va del año, el nivel de búsqueda se ubica en promedio un 29% por encima de lo 
verificado en esos años. 

Índice mensual de búsquedas sobre “dólar blue” en Argentina vs brecha 
cambiaria 

Septiembre 2020 = 100 – ene-19 a sep-20 
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Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea sobre la base de Google Trends. 

Nota: Los números representan el interés de búsqueda en relación con el valor máximo de la lista correspondiente a la 
región y el período especificados. El valor 100 indica la popularidad máxima del término, 50 implica la mitad de popularidad, 
y 0 significa que no hubo suficientes datos para este término. 
 
Búsquedas dólar blue vs plazo fijo 

Ante la urgencia de detener esta dinámica desestabilizadora, el gobierno viene insistiendo 
en la necesidad de aumentar el ahorro en pesos, que se presenta como la contracara de 
la demanda de dólares. No obstante, hasta el momento no ha tenido éxito en lograr este 
cometido, incluso la situación parece haber empeorado en las últimas semanas y se puede 
explorar a través de las búsquedas en internet.  

En lo que va de 2020, las búsquedas en la web acerca de plazo fijo vienen cayendo 
sostenidamente. Comparando lo ocurrido en lo que va del año (enero-septiembre), se 
refleja una caída en el nivel de búsquedas relacionadas con plazos fijos del 33%, mientras 
que las relacionadas con el dólar blue crecieron 166% en el mismo lapso de tiempo. 
Asimismo, el tráfico involucrado en búsquedas sobre el dólar blue septuplican las 
búsquedas relacionadas con plazos fijos. 
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Índice mensual de búsquedas sobre “dólar blue” y “plazo fijo” en Argentina* 
Enero 2020 = 100 – Período 2020 
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Fuente: IERAL de Fundación Mediterránea sobre la base de Google Trends. 
*Se buscaron las series por separado y se convirtieron a base 100 en enero de 2020. 
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