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Editorial: 3

Las exportaciones son el motor anticiclico durante las recesiones, pero este factor compensador

solo fue significativo en la region pampeana

e En la comparacién interanual, y considerando las economias regionales, el 2019 muestra un marcado
incremento de cantidades exportadas en productos como la soja y sus derivados, carnes, maiz, azlcar,
porotos, naranjas y vino a granel. En cambio, caen los despachos de leche, limén, ciruela ceca, tabaco,
arroz, peras y trigo

e Los precios internacionales han tenido una dinamica desfavorable este afio, con caidas de dos digitos
para los casos de la soja, el azlcar, naranjas, vino a granel, manzanas, perasy limén

e Considerando la performance exportadora de cada provincia y la ponderacion de este segmento en cada
jurisdiccion, se tiene que el impuso exportador ha sido significativo este afio en provincias como La
Pampa, Entre Rios, Cérdoba, Chaco, Santiago del Estero, San Luis y Neuquén. Algo mas moderado en
Buenos Aires, Santa Fe, Corrientes y Tierra del Fuego y negativo en Jujuy, Tucuman, Catamarca, San
Juan, Rio Negro y Chubut

e De cara a 2020, varios interrogantes deben ser despejados, tanto en relacién al contexto internacional
(puja entre Estados Unidos y China, principalmente) como, en el plano local, a las caracteristicas que
adquiera la politica econdmica de la nueva gestion, que asume el 10 de diciembre

En Foco 1: 7

En noviembre, los derechos de exportaciéon pasaron a representar el 17,1% de los ingresos de la

Administracion Nacional y Seguridad Social

e La recaudaciéon impositiva asociada al mercado interno registré6 en noviembre una caida en términos
reales de 2,6% interanual, confirmando la desaceleracién observada en octubre. En el tercer trimestre el
descenso habia sido de 6,8% en términos reales, y en el segundo, de 10,9%

e Los recursos destinados al consolidado de Administracion Nacional y Seguridad Social, anotaron en
noviembre un aumento en términos nominales de 59,0%. Para las transferencias a provincias este
guarismo fue de 56,0%

e En noviembre, los derechos de exportaciéon aumentaron su significacion como proporciéon del consolidado
de recursos de la Administracién Nacional y de la Seguridad Social, pasando a representar el 17,1% del
total (15,3% para el bimestre octubre-noviembre) , cuando en el tercer trimestre esa participacion habia
sido de 11,8%

En Foco 2: 11

En 2019 se triplicaron las busquedas por el “Black Friday”, respecto a los Ultimos 5 afios

e Este afio, en la Argentina, las blusquedas por el “Black Friday” se triplicaron con respecto a los afios
anteriores, dejando en evidencia el creciente interés por esta practica, que tiende a impulsar ventas
navidefias, aprovechando los descuentos existentes

e A nivel provincial, los resultados son heterogéneos, con Salta concentrando la mayor proporcién de
busquedas (valor indice = 100), seguida por Misiones; en el extremo opuesto se encuentra la provincia
de Tierra del Fuego (valor indice = 31)
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Editorial

Las exportaciones son el motor anticiclico durante las
recesiones, pero este factor compensador solo fue significativo
en laregion pampeana

Jorge Day

e En la comparacion interanual, y considerando las economias regionales, el 2019
muestra un marcado incremento de cantidades exportadas en productos como la soja
y sus derivados, carnes, maiz, azUcar, porotos, naranjas y vino a granel. En cambio,
caen los despachos de leche, limén, ciruela ceca, tabaco, arroz, peras y trigo

e Los precios internacionales han tenido una dindmica desfavorable este afio, con caidas
de dos digitos para los casos de la soja, el azlcar, naranjas, vino a granel,
manzanas, perasy limén

e Considerando la performance exportadora de cada provincia y la ponderacién de este
segmento en cada jurisdiccion, se tiene que el impuso exportador ha sido significativo
este afio en provincias como La Pampa, Entre Rios, Cérdoba, Chaco, Santiago del
Estero, San Luis y Neuquén. Algo mas moderado en Buenos Aires, Santa Fe,
Corrientes y Tierra del Fuego y negativo en Jujuy, Tucuman, Catamarca, San Juan, Rio
Negro y Chubut

e De cara a 2020, varios interrogantes deben ser despejados, tanto en relacién al
contexto internacional (puja entre Estados Unidos y China, principalmente) como, en
el plano local, a las caracteristicas que adquiera la politica econémica de la nueva
gestion, que asume el 10 de diciembre

En una economia recesiva, las exportaciones aparecen como el motor que permite
revertir, al menos parcialmente, aquella fuerza negativa. Desde una perspectiva regional,
se ven mas beneficiadas las jurisdicciones que no sélo ven incrementadas sus ventas al
exterior, sino que ademas son mas exportadoras, en relacion a su produccion. Es el caso
de la region Pampeana, especialmente durante este afio.

Desempefio exportador al tercer trimestre de 2019

En los primeros nueve meses del afio, las exportaciones totales se han incrementado un
5% inter-anual en ddlares. Desagregando, dentro de los productos primarios
(agropecuario y mineria), se observa un fuerte aumento en oleaginosas (soja), y en
menor medida en cereales. El resto del rubro ha presentado una disminucion en la
mayoria de sus productos.

En la agroindustria, los aceites (que incluye el de soja) presenta una buena
performance, no asi en residuos y desperdicios de la industria alimenticia (predomina los
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pellets de soja). Y el resto del grupo presenta un aumento en la mayoria de los otros
productos. También hay un leve aumento en las ventas de petréleo crudo.

Exportaciones argentinas: por rubros (fuente: INDEC)

~ Participacion Cambios ene/sep 2019
primeros nueve meses 2019 var. % interanual

Resto
Resto  Mineria Otlr?(;?d Oleagi-nosas
. Agroind proc Autos Cereales 221%
Resid 1304 4% 9% o
Mineria -22%

ind alim |
18%

Resto prim -15%
Aceites 19%
Resid ind alim -8%

Resto Agroind 7%

Aceites Mineria proc -1%
Autos -11%
Resto Otra ind -6%
Cereales | Oleagi- 3% Petrdleo
1% 12% nosas 0
6% Resto Combust 18%

Resumiendo, predominan las mejoras en exportaciones de productos de la region
pampeana (oleaginosa y cereales), y algo en las petroleras. En el resto de las economias
regionales, el desempefio exportador no ha sido bueno.

Un interrogante es si estas mayores ventas se dieron por cantidad o por precio.
Considerando solo productos regionales representativos, en general ha predominado una
caida en los precios en ddlares, mientras que han sido variados los cambios en las
cantidades exportadas.

Es usual pensar que, para exportar mayor cantidad, sus precios en doélares deben
disminuir. Asi ha sido en materia de vinos a granel. Para vender mas al exterior, lo han
hecho a precios muy bajos, aprovechando el exceso de produccion existente.

En cuanto a otros productos regionales, la explicacion de los cambios de precios y
cantidades es diferente. Sus cantidades exportadas dependen mas de las cosechas (por
ej. ha sido muy buena en los cultivos pampeanos), mientras que los precios de
exportacion estan sujetas al valor del dolar a nivel mundial y al nivel comercializado entre
paises. Por dolar caro y por la guerra comercial Trump - China, los precios en ddlares son
menores en 2019.
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Cantidades exportadas y precios de productos regionales argentinos
10 meses 2019 - var % inter-anual - basado en Indec

Cantidad exportada Precio en délares
345%

Soja Soja -17%
Azlcar 173% AzGcar -22%
Poroto Poroto
Carne Carne
Maiz Maiz
Aceite Soja Aceite Soja
Naranjas Naranjas -22%
Trigo -8% Trigo 10%
Vino granel Vino granel -18%
Vino fracc Vino fracc
Té Té
Ac. Limon Ac. Limén
Manzana Manzana -23%
Arroz -15% Arroz
Pera Pera -17%
Tabaco -23% Tabaco
Ciruela seca -30% Ciruela seca
Limén -14% Limén -23%
Leche -36% Leche -1%
-5(I)% 0:%) 50I% 106% 156% 206% -30% -20% -10% 0% 10% 20%

Resumiendo, en lo que va de este afio, han predominado los aumentos en exportaciones
de productos més vinculados a la region Pampeana. A su vez, esta region es netamente
mas exportadora que el resto del pais. Por ende, es razonable que las provincias de esa
region se hayan visto favorecidas con un mayor impulso exportador, como aparece en el
siguiente gréfico.

Con peor desempefio, aparecen algunas provincias vinculadas a la mineria (Catamarca y
San Juan), y a frutas (Rio Negro). En el caso de Tucuman, aunque el azlcar tiene un
buen desempefio, presenta caidas en otros rubros (limones, autopartes, etc.).

Con mejor performance, aparece Santiago del Estero (soja), Chaco (cereales, Neuguén
(petréleo) y San Luis (cereales).
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Impulso exportador en ddlares
Ene/Sep 2019 - var % ia
Estimacidn propia basada en Indec

La Pampa
E. Rios
Cérdoba
Bs. As.
Santa Fe
~ Chaco  mm T
Corrientes m

Formosa o
Misiones e lavariacion de los montos exportados

S. Estero —

La Rioja
Salta e |a relevancia de las exportaciones en
Jujuy su produccién (expo/PBI).

Tucuman
Catamarca
B~
Mendoza
S. Juan
“Neuquén  mm T
T. Fuego
S. Cruz

R. Negro

Chubut

Nota: para la estimacion de este impulso, se
tiene en cuenta dos factores

Por ej, las exportaciones en Neuquén se
duplicaron y mas, pero el peso de sus ventas
externas es bajo en relacién a su PBI. Por eso,
el impulso exportador es menor a lo
esperado.

-5% 0% 5% 10%

¢Qué esperamos para el futuro? Este informe aparece antes de que se anuncie el
gabinete del nuevo gobierno, por lo que todavia no estan explicitos los lineamientos de la
nueva politica econémica. Por eso, a continuacion, se tomardn en cuenta solo algunos
factores que pueden influir sobre las exportaciones regionales.

El tipo de cambio real esta en un nivel alto, pero surgen las dudas que genera el cepo
cambiario. Para controlar los aumentos de precios, es posible que el doélar oficial se
rezague con respecto a la inflacion.

Por otro lado, debido a las necesidades de fondos que enfrentara el nuevo gobierno, que
no podra acceder a nuevo endeudamiento, es posible que se fijen mayores impuestos a
las exportaciones, especialmente a productos que mueven grandes volumenes
(oleaginosas, cereales).

Y si fuese poco, se tiene la guerra comercial entre Trump y China, que afecta el
crecimiento mundial y los precios internacionales.

Por los tres puntos mencionados, se abre un interrogante acerca de la fuerza que tendra
el impulso exportador en el futuro, pese a la necesidad de délares que tiene la economia.
Corresponde al gobierno entrante disipar esas dudas.
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En Foco 1

En noviembre, los derechos de exportacion pasaron a
representar el 17,1% de los ingresos de la Administracién
Nacional y Seguridad Social

Marcos O” Connor

e La recaudacion impositiva asociada al mercado interno registr6 en noviembre una
caida en términos reales de 2,6% interanual, confirmando la desaceleracidon observada
en octubre. En el tercer trimestre el descenso habia sido de 6,8% en términos reales,
y en el segundo, de 10,9%

e Los recursos destinados al consolidado de Administracion Nacional y Seguridad Social,
anotaron en noviembre un aumento en términos nominales de 59,0%. Para las
transferencias a provincias este guarismo fue de 56,0%

e En noviembre, los derechos de exportacibn aumentaron su significacion como
proporcion del consolidado de recursos de la Administracion Nacional y de la
Seguridad Social, pasando a representar el 17,1% del total (15,3% para el bimestre
octubre-noviembre) , cuando en el tercer trimestre esa participaciéon habia sido de
11,8%

Recaudacion

La recaudaciéon impositiva asociada al mercado interno es un buen indicador para analizar
la evolucion de la actividad econdmica. Se incluyen en el andlisis los siguientes impuestos:
aranceles de importacién, combustibles, créditos y débitos, IVA y aportes personales. Para
los ultimos dos casos se ha estimado la recaudacion neta de la rebaja temporal de
impuestos dispuesta por el gobierno unos meses atrds. Por lo tanto, la recaudacién
impositiva asociada al mercado interno se incrementd en noviembre un 48,0% interanual
en términos nominales. Sin embargo, considerando la inflacién, este guarismo representa
una caida en términos reales del orden del 2,6%. En el grafico adjunto, se observa la
desaceleracion en la caida de este consolidado de impuestos desde mediados de este afio.
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Recaudacién impositiva asociada al Mercado Interno*

Variacion interanual en términos reales
3,0%

0,0%

-3,0%

-6,0%

9,0%

-12,0%

m112018 W1V 2018 m| 2019 W 2019 m112019 WV 2019*

*Incluye IVA (estimado), aranceles a las M, Combustibles, Créditos y Débitos y Aportes personales
(estimado).
*Datos de octubre y noviembre de 2019
Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos e INDEC

El impacto de la desaceleracion en la caida se puede ver también en la recaudacion de
impuestos asociados a la importacion, medidos en délares, ya que para el IVA DGA la
merma fue de tan solo 3,1%, mientras que los aranceles de importacion registraron un
guarismo positivo por tercer mes consecutivo (4,8%).

Recaudacioén de impuestos asociados a la importacién, en dbélares
Variacion % interanual

50% -

40% -

30% -

20% -

10% -+

0% €N .
-10%
-20% -
-30% -
-40% -
-50% -
-60% -

I 'C‘\i‘x",\i‘s“"«,%x‘bx%\,‘bx‘ﬁ@@@@@@
o 6\'&" 6\',:?\ £ O 1 6{5‘ 6‘\\ W ¥ oV & 6‘\‘ ¥

= |VA DGA (USD)  =—Aranceles de Importacién (USD)

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos
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Ingresos fiscales de Nacién y Provincias
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Teniendo en cuenta el otro aspecto de la recaudacion, se tiene que los ingresos
nacionales, que integran los impuestos destinados a la Administracion Nacional y al
Sistema de Seguridad Social, anotaron en el mes de septiembre un aumento de 59,0%
interanual en términos nominales. Este repunte se explica, en parte, por la mayor

liquidacion de los exportadores de granos que buscan anticiparse a una posible suba de
retenciones por parte del nuevo gobierno.

Asignacion de los ingresos tributarios
Var interanual, en términos nominales

Q

60% 579" 5%

49% 23% 9”'
0N

50% / \/53% \/ 4

38%
40% 3% 35% 379 43% f
~31% 38%
30% g 34%
/ \?( 379 34%
20% :
° 2% 20%

10% I T I T I I I I T T I I I I T T I I I 1
00 0 0 0 0 o0 0 0 o O v v v O v v 4 O @ O
R R R
= = C 5 0 o = > o L = = > 5 0 o = >
S E522388s 2 gEeEfs22g 8¢

= Administracién Nacional +Seguridad social

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos

En el siguiente grafico, se observa el impacto de la liquidacion por parte de los
exportadores en los primeros dos meses del Ultimo trimestre del afio. Los derechos de
exportacion aumentan su participacion en un 15,3% en el consolidado de los recursos
destinados a la Administracion Nacional y Seguridad Social.
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Recaudacioén de los Derechos de Exportacion
Como porcentaje del consolidado de recursos de Administracion Nacional y Seguridad

Social

15,3%

15,0%

12,0%

9,0%

6,0%

3,0%

0,0%

’

HI12018 MWIV2018 mI12019 ®I112019 ®mI12019 mIV2019*

*Datos de octubre y noviembre de 2019
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Secretaria de Ingresos Publicos

Para el caso de las transferencias a Provincias, se sigue con el repunte originado en
octubre de 2019, llegando a registrar en noviembre un aumento interanual de 56,0% en
términos nominales.

Asignacion de los ingresos tributarios
Var interanual, en términos nominales

60% 58%
SE% 54% 55% hS?% 156%

TN ]\ /o
ol AV L W O "
JAV|

N / \ 35%/—’ '39%

35% —f
36% -

30% 33% 34%

25% 1 1T 71T 1T 1T T 1T T T T T T T T T T T T T T T 1
0O 00 0O 00 0O 00 00 0 00 QL GO 0 N N AN A W A O A A A A
o o A g A g el e e e s e g e
U Lo = = S5 Cc = 0 v L uvo = s >-Cc= 0 v =
= mo ® 5.2 @mao & 05 C mo @32 omao £ 0
q_,iEEruE—. mmoc-‘:us&'EmE-—. m »m O &

Provincias

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdanea en base a Secretaria de Ingresos Publicos
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En Foco 2

En 2019 se triplicaron las busquedas por el “Black Friday”,
respecto alos ultimos 5 afios

Vanessa Toselli y Lucia Iglesias

e Este afio, en la Argentina, las busquedas por el “Black Friday” se triplicaron con
respecto a los afios anteriores, dejando en evidencia el creciente interés por esta
practica, que tiende a impulsar ventas navidefias, aprovechando los descuentos
existentes

¢ A nivel provincial, los resultados son heterogéneos, con Salta concentrando la mayor
proporcién de busquedas (valor indice = 100), seguida por Misiones; en el extremo
opuesto se encuentra la provincia de Tierra del Fuego (valor indice = 31)

Utilizando las estadisticas provistas por Google Trends, se buscé informacién de las
busquedas realizadas por el “Black Friday” en el corriente afio, comparandolo con afos
anteriores, con el fin de identificar si existio algun cambio en el patrén de busquedas en
esta Ultima oportunidad. Se llama “Black Friday” al dia en que se inauguran las compras
navidefias en Estados Unidos. Se realiza el dia siguiente al Dia de Accion de Gracias en
aquél pais (luego del cuarto jueves del mes de noviembre), y se caracteriza por las
significativas rebajas de precios que ofrecen los comercios. En Argentina, si bien se imita
esta practica desde el afio 2013, recién desde el afio 2014, se observaron resultados de
busqueda significativos bajo esta terminologia, continuando con una tendencia creciente a
lo largo de los afios.

En el corriente afio, las busquedas por el “Black Friday” se triplicaron con respecto a los
afios anteriores, dejando en evidencia el creciente interés en esta practica por parte de los
argentinos, lo cual impulsa las ventas navidefas, y el aprovechamiento de los descuentos
gue se ofrecen en el mercado.
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Busquedas por el “Black Friday” en Argentina
Periodo 2014 — 2019, indice de busquedas Google Trends
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Google Trends.

A nivel provincial, los resultados son heterogéneos. Tal es asi que, en proporcion sobre la
cantidad de busquedas en cada jurisdiccién, el tema fue relativamente mas buscado en la
provincia de Salta, ya concentra la mayor proporcién de busquedas (valor indice = 100",
seguida por Misiones; en el extremo opuesto se encuentra la provincia de Tierra del
Fuego (valor indice = 31).

1 . . . .z . , .2 ’ .
100 indica la ubicacién con mayor frecuencia de busquedas en proporcién al total de bisquedas realizadas
en esa ubicacion.
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Busquedas por el “Black Friday” a nivel provincial.
indice de busquedas Google Trends

Salta
Misiones

100

SanJuan

Rio Negro
Mendoza
Buenos Aires
Jujuy
Chubut
Cordoba
Tucuman
Formosa
Corrientes
Chaco

CABA
Catamarca
Neuquén
Santiago del Estero
Entre Rios
San Luis
Santa Fe

La Rioja
Santa Cruz
La Pampa
Tierra del Fuego

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea en base a Google Trends.
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