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Editorial: 3

Tras los reajustes tarifarios de los ultimos tres afios, Argentina aun exhibe menores tarifas en

energia y transporte que paises vecinos

e En 2002, el usuario medio pagaba un 97 % del costo de la energia eléctrica, pero en 2015 la tarifa paso
a cubrir sélo el 15 % de ese total. Tras las sucesivas actualizaciones efectuadas desde 2015 en adelante,
actualmente la tarifa eléctrica pagada por los usuarios cubre el 72 % del costo de generacion y
distribucién de la energia. Aun asi, la tarifa media de 0,11 délares el KWh que abonan los usuarios
argentinos se ubica significativamente por debajo de Uruguay ( -52 %), Peru (- 42 %), Brasil (-42%),
Chile (-39 %) y Estados Unidos (-21%)

e En items vinculados al transporte, la recomposicion tarifaria iniciada a fin de 2015 fue significativa, pero
aun asi la Argentina sigue mostrando tarifas que resultan bajas en relacion al resto de la regién. El precio
de la gasolina se ubica por encima del registrado en Estados Unidos y Colombia, pero es menor al de
Uruguay (-34 %), Chile (-13), Pert (-8 %) y Brasil (-6 %). En lo que hace al transporte publica, la tarifa
promedio de la Argentina (44 centavos de délar), compara con 80 centavos de ddlar en Brasil, 90 en
Uruguay y 97 en Chile. De igual modo, el subte en la Argentina (42 centavos de délar) compara con 1
dolar en Chile y 1,07 délares en Brasil

e Los cambios realizados en los Ultimos afios han tenido efecto macroeconémico. La recuperacion de la
oferta energética y una demanda mas contenida han logrado una fuerte reversion en la balanza comercial
energética, que pas6 de un déficit de 4,6 mil millones de délares en 2015 al virtual equilibrio en el primer
semestre de 2019. A su vez, las cuentas fiscales han mejorado también en forma significativa de la mano
del pronunciado recorte en subsidios, que pasaron del equivalente a 4,8 % del PIB en 2015 a s6lo 0,5 %
del PIB en el periodo enero-mayo de 2019. La cuenta de subsidios es el principal factor explicativo de la
pérdida del superavit primario del sector publico nacional verificada a partir de 2010

En Foco 1: 16

Los datos de nivel de actividad de Julio reflejan una caida significativamente menor respecto a lo

observado en el segundo trimestre

e En Julio la recaudaciéon impositiva asociada al mercado interno marcé una caida interanual de 7,8% en
términos reales. A pesar de ello, se observa una desaceleracion en la caida, ya que en el primer y en el
segundo trimestre de este afio la variacion en términos reales habia sido de 10,9% interanual

e El despacho de cemento registr6 en Julio una mejora de 5,4% interanual, que compara con las
variaciones negativas del primer y segundo trimestre del afio (-8,7% y -4% interanual respectivamente)

e Las exportaciones argentinas a Brasil cayeron 4,6% interanual en Julio, pero también registran una
desaceleracion en la caida respecto de lo ocurrido en el segundo trimestre (-6% interanual)

En Foco 2: 20

El dato regional de la semana: Se reduce la brecha del precio de los combustibles entre la

Patagonia y el resto del pais

e Tanto para la nafta como para el gasoil, las subas nominales de los ultimos doce meses han sido mas
significativas en las provincias patagonicas

e EI GNC gana atractivo para los usuarios, con un ajuste de precios inferior al registrado por el resto de los
combustibles

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL). Direccion Marcelo L. Capello. Direccién
Nacional del Derecho de Autor Ley N© 11723 - N° 2328, Registro de Propiedad Intelectual N© 45241117. ISSN N° 1667-4790 (correo electronico). Se
autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 5° piso B (C1053ABN) Buenos Aires,
Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Coérdoba: Campillo 394 (5001) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org
ieralcordoba@ieral.org.
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Editorial

Tras los reajustes tarifarios de los ultimos tres afios, Argentina
aun exhibe menores tarifas en energia y transporte que paises
vecinos

Marcelo Capello y José Maria Rodriguez®

e En 2002, el usuario medio pagaba un 97 % del costo de la energia eléctrica, pero en
2015 la tarifa pasé a cubrir s6lo el 15 % de ese total. Tras las sucesivas
actualizaciones efectuadas desde 2015 en adelante, actualmente la tarifa eléctrica
pagada por los usuarios cubre el 72 % del costo de generacion y distribucién de la
energia. Aun asi, la tarifa media de 0,11 dolares el KWh que abonan los usuarios
argentinos se ubica significativamente por debajo de Uruguay ( -52 %), Pera (- 42
%), Brasil (-42%), Chile (-39 %) y Estados Unidos (-21%)

e En items vinculados al transporte, la recomposicién tarifaria iniciada a fin de 2015 fue
significativa, pero aun asi la Argentina sigue mostrando tarifas que resultan bajas en
relacion al resto de la region. El precio de la gasolina se ubica por encima del
registrado en Estados Unidos y Colombia, pero es menor al de Uruguay (-34 %), Chile
(-13), Pert (-8 %) y Brasil (-6 %). En lo que hace al transporte publica, la tarifa
promedio de la Argentina (44 centavos de délar), compara con 80 centavos de dolar
en Brasil, 90 en Uruguay y 97 en Chile. De igual modo, el subte en la Argentina (42
centavos de dolar) compara con 1 ddlar en Chile y 1,07 dolares en Brasil

e Los cambios realizados en los ultimos afios han tenido efecto macroeconémico. La
recuperacion de la oferta energética y una demanda méas contenida han logrado una
fuerte reversién en la balanza comercial energética, que pas6 de un déficit de 4,6 mil
millones de dolares en 2015 al virtual equilibrio en el primer semestre de 2019. A su
vez, las cuentas fiscales han mejorado también en forma significativa de la mano del
pronunciado recorte en subsidios, que pasaron del equivalente a 4,8 % del PIB en
2015 a so6lo 0,5 % del PIB en el periodo enero-mayo de 2019. La cuenta de subsidios
es el principal factor explicativo de la pérdida del superavit primario del sector publico
nacional verificada a partir de 2010

Hacia el final del periodo de la anterior gestion del gobierno nacional, los crecientes
problemas en el sector de Energia habian derivado en problemas para la economia en
general. La distorsidbn de precios relativos que significaban las muy bajas tarifas de

! Doctor en Economia UNC — Docente UNC y UCC — Colaborador externo de IERAL.
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electricidad y gas, habian generado fuertes incentivos para aumentar el consumo y
reducir la produccion, situacion que derivo en una balanza comercial negativa en el sector
de energia. Por su parte, los crecientes subsidios fiscales destinados a sostener los precios
distorsionados habian disparado el déficit fiscal.

La actual gestiébn de gobierno ha corregido en buena medida la distorsion de precios,
reaccion6 la produccion y ha bajado considerablemente tanto el déficit comercial en
energia como el gasto publico destinado a subsidiar los sectores de electricidad, gas y
transporte.

Un resumen de los problemas existentes en el sector energia en 2015

La escasa o nula actualizacion de las tarifas de energia y transporte entre 2000 y 2015, en
un periodo de alta inflacién, provoc6 un incremento sostenido en los subsidios econémicos
destinados a mantener la distorsion de precios.

Para el caso de la generacion de energia eléctrica, la dimensién del subsidio econémico
puede aproximarse por la diferencia entre el precio medio pagado por los usuarios (precio
Monomico Estacional) y el costo efectivo de la energia eléctrica (precio Monémico en el
Mercado Eléctrico Mayorista —MEM-). Desde los primeros afios de la década del 2000,
comenzd un proceso de distorsion tarifaria en la energia eléctrica, de modo que en 2002,
el usuario medio pagaba un 97% del total del costo de la energia, mientras que en 2015
pagaba sélo un 15% de su costo.

Tarifa media de energia eléctrica pagada por los usuarios como porcentaje del costo de
generacion de la energia eléctrica
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de CAMMESA.

La distorsion de precios relativos en el mercado energético puede ser contrastada con la
evolucion salarial en dicho periodo. El salario formal promedio del sector privado, en
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términos nominales, se incrementd 985% entre 2005 y 2015, en tanto que la
actualizacion de la tarifa de energia eléctrica se ubicé en torno al 90%, esto es, menos del
10% de lo que habian subido los salarios.

Evolucién del salario formal privado y tarifas de energia eléctrica
indice 2005 = 100
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de CAMMESA y OEDE.

De manera paralela, la produccién total de energias, medida en toneladas equivalentes de
petréleo, también se vio afectado. En el afio 2005, la produccién total alcanzaba 90.273
toneladas equivalentes de petrdleo (TEP), mientras que para 2015 se redujo a 73.229
TEP, implicando una retraccion de 18,9% entre 2005 y 2015.

Produccion total de energias
En toneladas equivalentes de petrdleo (TEP)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Secretaria de Energia.
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En el plano del comercio exterior, la caida en la produccién energética interna junto a una
suba del consumo debi6 ser compensada con un significativo incremento de las
importaciones del rubro. La balanza comercial energética manifiesta una dramatica
reversion; desde un superavit de US$5.605 millones en 2005, se pasa a un déficit de
US$4.608 millones en 2015, con un desequilibrio que en 2013 se acerc6 a los US$7.000
millones. Para el periodo 2013-2015, las importaciones de Combustibles y Lubricantes
superaron los US$30.000 millones, representando el 15% de las importaciones totales de
dicho trienio.

Balanza Comercial en Energia
En millones de doélares
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC.

El correlato de los andlisis previos en las finanzas publicas se refleja en la magnitud de los
subsidios econdmicos de la Administracion Pudblica Nacional (APN). Desde 2005, los
subsidios econdmicos del gobierno nacional aumentaron de manera persistente, llegando
a un nivel maximo de 5,7 puntos del PIB en 2014, cuando en 2005 dichos subsidios
representaban 0,5% del PBI; para 2015, se advertia una suba de mas de 4 puntos del
producto, ubicandose en 4,8% del PIB (3,5 p.p. en energia).
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Subsidios econémicos de la Administracion Publica Nacional
En porcentaje del PIB
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de ASAP.

La composicion de los subsidios economicos durante el periodo de andlisis fue
mayoritariamente de tipo corriente. Adicionalmente, la mayor parte de los mismos son
subsidios en energia, representando —en promedio- el 52,5% del gasto total en subsidios
economicos.

El aumento sostenido en el gasto en subsidios econémicos tuvo efectos directos en las
cuentas publicas: a medida que aumentaba el gasto en subsidios como porcentaje del
producto, las cuentas publicas sufrieron un fuerte deterioro: en 2005 el gasto en subsidios
fue 0,5% del PIB, a la vez que existia superavit primario de 3,2% del PBI; 10 afios
después, en 2015, el gasto corriente en subsidios econémicos era de 4,8% del PBI,
mientras el déficit primario giraba en torno a 4,1% del PBI (sin rentas de la inversion).
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Subsidios econdmicos y resultado fiscal primario
En porcentaje del PIB
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de ASAP.

Evolucién del sector de energia posterior a 2015

Con la actual administracion de gobierno comenz6 una reduccion gradual de los subsidios
econdmicos destinados a energia y transporte, que en afios previos habian mostrado una
evolucion insostenible. Como resultado del consecuente proceso de correccion tarifaria, el
porcentaje del costo de la energia eléctrica cubierta por subsidios econdémicos fue
disminuyendo rapidamente, de modo que la tarifa de energia eléctrica pagada por el
usuario final alcanzé el 72% del costo de la energia (57 pp mas que en 2015) en los
primeros seis meses de 2019.

Informe de Coyuntura del IERAL — 8 de Agosto de 2019 8
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Tarifa media de energia eléctrica pagada por los usuarios como porcentaje del costo de
la generacién de energia eléctrica
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de CAMMESA.
2019* - nivel promedio del primer semestre.

Con la recomposicion de tarifas, se advierte desde 2016 una reversion en la relacion entre
tarifas y salarios, de manera que en 2018 se volvié a una relacion similar a la que existia
en 2005, y en 2019 la evolucion de tarifas superd a la del salario, con relacion a la
situacién existente en 2005.

Evolucion del salario formal privado y tarifas de energia eléctrica
indice 2005 = 100
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de CAMMESA y OEDE.
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Dados los incentivos favorables para la oferta que generaron los mayores precios, sobre
todo de gas y petroéleo, la produccién total energética alcanzé los 75.506 TEP en 2018, lo
que representa un incremento del 3,1% con relacion a 2015.
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de Secretaria de Energia.

Ademas, en dicho periodo se produjo una fuerte reversidn en el saldo negativo de la
balanza energética, desde un déficit comercial de US$4.608 millones en 2015 a un virtual
equilibrio en el primer semestre de 2019 (déficit de US$126 millones), lo que implica un
ahorro de divisas por mas de US$ 4.500 millones en 4 afios.
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Balanza comercial en energia desde 2015
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC.
2019* hasta el primer semestre.
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En linea con la correccion tarifaria y el traspaso de algunas responsabilidades en materia
de subsidios a provincias, el gasto nacional en subsidios economicos también ha
disminuido en forma considerable con la actual administracion nacional: de 4,8% del PBI
en 2015 se llega a 2,2% en 2018, una reduccién superior al 50%. En particular, los
subsidios energéticos pasaron de 2,9% del PIB en 2015 a 1,4% en 2018. En el acumulado
hasta mayo de 2019, los subsidios econ6micos en energia y transporte representan 0,5
puntos del PIB.

Subsidios econémicos de la Administracién Publica Nacional
En porcentaje del PIB
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base a ASAP.

A la par de la reduccién del gasto en subsidios econémicos fue cayendo el déficit fiscal
primario, pasando a una situacion de mayor sustentabilidad en materia fiscal, aunque
todavia queda el desafio de reducir a cero el déficit financiero (luego de pagar intereses
de la deuda).
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Subsidios econdmicos y resultado fiscal primario
En porcentaje del PIB
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base a ASAP.

Para dimensionar el impacto de los subsidios econdmicos en las cuentas publicas
nacionales, se realiza el siguiente ejercicio contrafactico: ¢Cudl hubiera sido el resultado
fiscal si los subsidios hubieran permanecido en el mismo % del PBI que exhibian en 2005?
La respuesta es contundente: entre 2005 y 2018 se hubiera registrado superavit primario
en 11 de los 14 afos, cuando efectivamente se observaron 5 afios con superavit.

Resultado primario (neto de rentas) observado y simulado
En porcentaje del PIB
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de ASAP.
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Comparacion internacional de tarifas en energia, combustibles y transporte

Tras la recomposicion tarifaria ocurrida desde 2016, a continuacion se presenta una
comparacién de tarifas de electricidad entre varios paises americanos en 2019. A partir de
datos obtenidos de una fuente secundaria de libre disponibilidad, se examina la tarifa
media de energia eléctrica en délares para varios paises de América. Puede observarse
que en marzo del corriente afio los usuarios argentinos abonaban una tarifa media de
US$0,11/kWh, nivel que se ubica entre los méas bajos en América Latina, superando solo a
Ecuador y México. La tarifa de Argentina resulta inferior a la de Uruguay (-52%), Peru (-
48%), Brasil (-42%), Chile (-39%), Colombia (-31%) y Estados Unidos (-219%b).

Tarifas de energia eléctrica en paises seleccionados
En délares por kWh - Marzo 2019

Uruguay | 0,23

Peri | 0,21

Brasil | 0,19

Chile | 0,18

Colombia | 0,16

Estados Unidos | 0,14

Argentina | 0,11

Ecuador | 0,10

México | 0,08

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de GlobalPetrolPrices.

Siguiendo la misma fuente en lo que respecta al precio del combustible, Argentina
presentaba un valor promedio de US$1,07 por litro de gasolina en julio de 2019. Este
precio resulta mayor al valor observado en Estados Unidos, Ecuador y México, pero
inferior al valor medio relevado en Uruguay (-34%), Chile (-13%), Peru (-8%), Brasil (-
6%) y México (-2%).

Informe de Coyuntura del IERAL — 8 de Agosto de 2019 13



|
[ERAL e, 41

Precio de combustible en paises seleccionados
En délares por litro — Julio 2019

Uruguay | 1,61

Chile | 1,23

Peru | 1,16

Brasil | 1,14

México | 1,09

Argentina | 1,07

Estados Unidos | 0,81

Colombia | 0,76

Ecuador 0,49

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de GlobalPetrolPrices.

Para el caso de las tarifas de transporte publico de pasajeros, un precio relacionado con el
de la energia y también muy distorsionado en el periodo 2005-2015, para la comparacion
se recurrio a un relevamiento propio del costo de un pasaje simple de colectivo y subte en
distintas ciudades capitales del mundo?. Si bien pueden existir diversos esquemas de
promocion de compra de pasajes por cantidad y/o descuentos en segundo pasaje por
conexién, aqui la comparacion se abstrae de dichos factores.

Se puede constatar que en 2019 Argentina presenta una tarifa de transporte (en ddlares)
relativamente baja con respecto a algunos paises vecinos y europeos. El pasaje de un
autobus ronda US$0,44 en Argentina, tarifa que solo supera a la existente en México,
entre los ejemplos relevados. Este precio resulta inferior al valor medio relevado en
Uruguay (-51%), Chile (-55%) y Brasil (-45%). Dicho valor se distancia significativamente
de las tarifas observadas en los paises del continente europeo. Un panorama similar se
advierte para el pasaje tipo de subte, donde la tarifa promedio argentina (US$0,42)
resulta 58% inferior a la vigente en Chile y 61% mas barata que en Brasil.

2 . ; . , .
Salvo el caso de Brasil, que se tomd la ciudad de Rio de Janeiro.
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Tarifas del transporte publico urbano en paises seleccionados
En délares por pasaje simple - Afio 2019
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de relevamiento propio.

| 2,52

| 1,71

| 1,35

| 1,35

| 0,97
1090
1080
1044
1031

| 2,00

Nota: Las ciudades relevadas son Buenos Aires, Santiago de Chile, Rio de Janeiro, México DF, Roma, Madrid,
Paris, Washington y Berlin.

Tarifas de subte en paises seleccionados

Alemania
Estados Unidos
Francia

Espaiia

Italia

Brasil

Chile
Argentina

México

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de relevamiento propio.

En ddlares por pasaje simple —Afio 2019

| 2,52

| 2,25

| 1,71

| 1,35

| 1,07

| 1,00

0,42
0,26

| 1,58

Nota: Las ciudades relevadas son Buenos Aires, Santiago de Chile, Rio de Janeiro, México DF, Roma, Madrid,
Paris, Washington y Berlin.
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En Foco 1

Los datos de nivel de actividad de Julio reflejan una caida
significativamente menor respecto alo observado en el segundo
trimestre

Marcos O’Connor

e En Julio la recaudacion impositiva asociada al mercado interno marcé una caida
interanual de 7,8% en términos reales. A pesar de ello, se observa una desaceleracion
en la caida, ya que en el primer y en el segundo trimestre de este afio la variacion en
términos reales habia sido de 10,9% interanual

o El despacho de cemento registr6 en Julio una mejora de 5,4% interanual, que
compara con las variaciones negativas del primer y segundo trimestre del afio (-8,7%
y -4% interanual respectivamente)

e Las exportaciones argentinas a Brasil cayeron 4,6% interanual en Julio, pero también
registran una desaceleracion en la caida respecto de lo ocurrido en el segundo
trimestre (-6% interanual)

Recaudacion

La recaudacion impositiva asociada al mercado interno es un indicador importante a la
hora de analizar la evolucion de la actividad econdmica. Se incluyen en el analisis los
siguientes impuestos: IVA, aranceles de importacion, combustibles, créditos y débitos y
aportes personales. Este subconjunto anoté en Julio una suba de 42,5% interanual en
términos nominales, aunque considerando la inflacion, esto implica una caida en términos
reales del orden de 7,8%.

Si bien en Julio este guarismo se mantuvo en terreno negativo (en términos reales), se
observa una desaceleracidn en la caida, ya que en el primer y en el segundo trimestre de
este afio la variacion en términos reales para este indicador habia sido de 10,9%
interanual.
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Recaudaciéon impositiva asociada al Mercado Interno*
Variacion interanual en términos reales

15,0%

10,0%

5,0%

2,1%

0,0%

-5,0%

7,8%

-10,0% -109% -10,9%

-15,0%

w2018 w1l 2018 1112018 W1V 2018 12019 112019 jul-19

*Incluye IVA, aranceles a las M, Combustibles, Créditos y Débitos y Aportes personales.
Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos e INDEC

Por otro lado, la recaudacion de impuestos asociados a la importaciébn continta
registrando variaciones negativas, pero con una desaceleracion importante en la caida.
Los ingresos en ddlares por IVA DGA cayeron un 17,2% interanual en Julio, mientras que
los datos de recaudacion de aranceles de importacién marcaron una caida de 3,1% anual.
Sin embargo, en este caso también se observa una fuerte desaceleraciébn en la caida
siendo que en la primera parte del afio los ingresos en ddlares por IVA DGA llegaron a
caer cerca del 50% anual mientras que la recaudacion de aranceles de importacion
registré variaciones negativas del orden del 40% interanual. Esta desaceleracion en la
caida se debe principalmente a la reduccién en la compra de insumos para la industria.

Recaudacion de impuestos asociados a la importacion, en dolares
Variacion % interanual
50% -
40% -
30% -
20%
10% -
0% NoA e e

-10%

-20% -
30% |
-40% |

-50% -

-60%

MRS P RS NS NS P IS S IS R 00 0000000000 000K 0KNKN GO N a0

R B T P o T A

QLo == >Cc 5D 0 QT > uwo s s >Cc 5 0 QT > 0o s s e S

c © o @ 5 .3 a 2 &35 c ® o @ 5 .2 o 9 835 c o ® 35 .2

s ¥ g® g2 T B e g€ E® g2 T80 EeETgEET
e |VA DGA (USD) Aranceles de Importacién (USD)

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Secretaria de Ingresos Publicos
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Sector automotriz

En Julio la produccion nacional de vehiculos cay6 un 47,8% interanual, alcanzando un
total de 21.646 unidades segun estadisticas de la Asociacion de Fabricantes de
Automotores (Adefa). Si bien la caida todavia es muy elevada, se observa una mejora en
la comercializacion de autos dentro del plan “Okm”, que fue extendido al mes de agosto.
El plan otorga bonificaciones en la venta de autos O km y es financiado entre el gobierno
y las automotrices con el objetivo de reactivar las ventas del sector.

Produccién de vehiculos

60.000
50.000

40.000 /\_‘\v/\
30.000 / [~

20.000
/

10.000

—32018

—32019

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a INDEC

Despacho de cemento

Segun datos de la Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP) el despecho
nacional de cemento alcanz6 un total de 1.003.869 toneladas en el mes de Julio. Este
indicador lider para la actividad de la construccion y muy relevante por su ponderacion en
el empleo presenta una mejora interanual de 5,4%, dato muy positivo si se lo compara
con lo ocurrido en el primer y segundo trimestre del afio, cuando el despacho de cemento
cayo 8,7% y 4% interanual respectivamente.
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a AFCP

Exportaciones a Brasil

Las exportaciones argentinas a Brasil sumaron US$ 907 millones en Julio, marcando una
caida interanual de 4,6%, segun datos del Ministerio de Comercio Exterior de Brasil. Esta
caida compara con la variaciéon negativa del segundo trimestre, de -6% interanual.
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Exportaciones argentinas a Brasil
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior de

Brasil
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En Foco 2

El dato regional de la semana:
Se reduce la brecha del precio de los combustibles entre la
Patagoniay el resto del pais

Vanessa Toselli y Lucia Iglesias

e Tanto para la nafta como para el gasoil, las subas nominales de los Gltimos doce
meses han sido mas significativas en las provincias patagonicas

e ElI GNC gana atractivo para los usuarios, con un ajuste de precios inferior al
registrado por el resto de los combustibles

A partir de datos provistos por el Ministerio de Energia y Mineria de la Presidencia de la
Nacion, es posible observar la evolucién de los precios de los combustibles (cobrados al
publico, es decir, incluyendo impuestos) de manera mensual para cada una de las
provincias del pais. Para realizar una comparacion admisible, se considera en todos los
casos una misma bandera: YPF - Yacimientos Petroliferos Fiscales, tomando como
referencia la capital de cada provincia analizada. Entre los combustibles considerados se
encuentran: Nafta Saper, Nafta Premium, GNC y Gas-Oil (grado 3).

En los siguientes cuadros se exponen los precios maximos cobrados por cada una de las
provincias en el mes de junio 2019 y su variacién con respecto a igual mes del afio 2018,
tanto para la Nafta (stper) -entre 92 y 95 Ron- como para la Nafta (Premium) de mas de
95 Ron. Es asi que, la Nafta Premium (en promedio, 13% mds costosa que la Nafta
Super) presenté una suba del 59,2% con respecto al mes de junio del afio 2018. La Nafta
Saper, por su parte, registré un aumento superior al 60%.

Considerando Unicamente la Nafta Premium, la region con mayor aumento en su precio
fue la Patagonica, creciendo por encima del promedio nacional: +74,5% interanual
nominal, seguida por la regiébn Pampeana, con un aumento del 59,1%. El Norte argentino
registr6 un aumento promedio del 53,2% vy, finalmente, la region de Cuyo, uno del 56,7%
con respecto a junio 2018.

Entre las provincias, las de mayor incremento interanual para el mes de junio del corriente
afio se encuentran: Tierra del Fuego (+76,0%), Santa Cruz (+75,1%), La Pampa, Rio
Negro y Neuquén (+73,5% promedio). Por otro lado, Formosa (+41,0%), Chaco
(+44,0%) y Santiago del Estero (+48,7%), fueron las provincias de menor suba
interanual en el precio de la Nafta Premium.
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Precio final maximo de la Nafta (Premium)
Junio 2019 — Ultimo valor y Variacién interanual nominal

Total Pais (promedio) 50,7 59,2% Cuyo (promedio) 52,0 56,7%
Noroeste (promedio) 53,8 56,7% San Luis 52,7 60,1%
Jujuy 55,1 53,1% Mendoza 49,3 59,5%
Tucuman 53,5 62,3% San Juan 54,0 50,4%
Santiago del Estero 52,9 48,7% Noreste (promedio) 52,3 49,7%
Catamarca 53,3 62,2% Formosa 51,7 41,0%
Salta 54,8 52,2% Misiones 53,2 58,4%
La Rioja 53,2 61,7% Corrientes 52,2 55,5%
Pampeana (promedio) 50,5 59,1% Chaco 52,2 44,0%
{ ()
(E:Z:;ZEI:S gig gg:g;: Patagdnica (promedio) 43,8 74,5%
Buenos Aires 51,6 54,0% Rio Negro 43,6 73,5%
Santa Fe 51,6 58,9% Neuquén 41,7 73,3%
La Pampa 43,6 73,6% Santa Cruz 46,1 75,1%
CABA 49,3 60,3% Tierra del Fuego 43,7 76,0%

Fuente: Ministerio de Energia y Mineria, Presidencia de la Nacion.

En el caso del precio de la Nafta Super, nuevamente la Patagonia lidera el ranking con
una suba del 74,2% en su precio, superando al promedio nacional. A ella la sigue la
region Pampeana (+59,4%), Noroeste (+59,3%), Cuyo (+58,6%) vy, finalmente, la
region Noreste (+51,0%). El desempefio provincial es similar al caso anterior.

Precio final maximo de la Nafta (Super)
Junio 2019 — Ultimo valor y Variacién interanual nominal

Total Pais (promedio) 44,7 60,4% Cuyo (promedio) 45,7 58,6%
Noroeste (promedio) 47,8 59,3% San Luis 46,1 60,6%
Jujuy 49,1 58,5% Mendoza 43,8 60,0%
Tucuman 47,3 61,9% San Juan 47,2 55,2%
Santiago del Estero 47,6 55,0% Noreste (promedio) 47,1 51,0%
Catamarca 47,3 62,1% Formosa 46,8 45,0%
Salta 48,8 57,4% Misiones 47,7 57,3%
La Rioja 47,0 61,1% Corrientes 46,8 53,8%
Pampeana (promedio) 44,5 59,4% Chaco 47,2 47,8%
H (o)
Eg:;ig':s j;:g gg:;;: Patagdnica (promedio) 37,3 74,3%
Buenos Aires 44,5 55,2% Rio Negro 37,5 74,6%
Santa Fe 46,1 57,7% Neuquén 36,3 72,5%
La Pampa 38,2 69,9% Santa Cruz 38,2 70,9%
CABA 42,7 58,8% Tierra del Fuego 37,2 79,2%

Fuente: Ministerio de Energia y Mineria, Presidencia de la Nacién.

Si nos concentramos en el Gas-Oil (grado 3), las subas interanuales en los precios finales
entre las provincias se encontraron en torno al 99,1% (Tierra del Fuego) y un 58,9%
(Entre Rios). Los aumentos observados a nivel regional fueron, en orden decreciente, los
siguientes: +90,4% (Patagonia), +74,0% (Noroeste), +72,8% (Cuyo), +72,6%
(Pampeana) y +68,7% (Noreste).
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Precio final maximo del Gas-Oil (grado 3), por provincia
Junio 2019 — Ultimo valor y Variacién interanual nominal

Total Pais (promedio) 50,6 75,4% Cuyo (promedio) 50,0 72,8%
Noroeste (promedio) 51,7 74,0% San Luis 51,8 79,4%
Jujuy 52,1 69,3% Mendoza 46,2 73,5%
Tucuman 51,2 81,7% San Juan 52,1 65,4%
Santiago del Estero 51,8 70,0% Noreste (promedio) 52,0 68,7%
Catamarca 51,2 69,9% Formosa 51,5 59,6%
Salta 52,1 69,3% Misiones 52,2 75,7%
La Rioja 51,8 83,9% Corrientes 51,5 74,1%
Pampeana (promedio) 50,0 72,6% Chaco 52,8 65,4%
(EZZ::;IeoEfs 21:3 3?:2: Patagdnica (promedio) 48,7 90,4%
Buenos Aires 51,2 74,0% Rio Negro 50,2 91,0%
Santa Fe 48,3 71,7% Neuquén 53,3 85,2%
La Pampa 49,8 82,6% Santa Cruz 46,2 86,1%
CABA 47,3 75,2% Tierra del Fuego 45,2 99,1%

Fuente: Ministerio de Energia y Mineria, Presidencia de la Nacion.

Finalmente, el precio del GNC (no presentado en las tablas) fue el de menor aumento a
nivel pais: +47,4% entre junio 2019 y junio 2018. La region Pampeana ocupo el primer
lugar en el ranking con una suba del 52,7% en el precio, mientras que en el resto de las
regiones el aumento fue del 44,9% promedio. A nivel provincial, las subas se encontraron
entre un minimo de 34,5% (San Juan) y un maximo de 58,3% (La Pampa).
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