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Muy alcista todo en USA... tanto, que
el mercado baja

Celina Mesquida — RJO’Brien | ESPECIAL PARA AGROEDUCACION

Los numeros del progreso de siembra semanal nuevamente fueron vistos como alcistas por el mercado,
este cumplié con la suba y luego se canso.

La vibraciéon de la noticia fue rapidamente desechada por el maiz que necesitaba obtener ganancias y los
demas productos persiguieron el efecto.

Si bien parece que la historia de los acres se va quedando sin brillo, la realidad es que el porcentaje de
avance de maiz sembrado pudo haber sido alcanzado no por avance de siembra genuino, sino por la
decisién de muchos Farmers de optar por “Prevent Plant” (drea que queda sin sembrar o con cultivo de
cobertura dependiendo en la fecha que se declare). Llama la atencidn que por ejemplo Michigan, haya
avanzado la siembra de maiz desde 63% a 84% la semana pasada con las pobres condiciones edaficas y
climaticas, lo que en realidad podriamos estar infiriendo es un importante ajuste por Prevent Plant.

La realidad es que los cdlculos de Prevent Plant de momento van a ser dificiles de calcular, y se cree que
hasta agosto /septiembre no se tendrad una sensacion certera de cual sera la pérdida de area. Por lo
tanto el reporte del 28 de junio de stocks trimestrales y drea puede no arrojar un valor preciso de lo que
se calcula a campo.

Misma ecuacién funciona para soja, y complicamos aun mas la matemadtica cuando le agregamos
rendimientos de tendencia ajustado por bajas o subas porcentuales calculadas en los afios con atrasos
en las siembras. El USDA en uno de sus estudios analiza que los afios con progreso de siembra mas lento
para maiz fueron 1983, 1993 y 1995. Y en esos afios, los rendimientos fueron al menos un 10% por
debajo de la tendencia, y en el caso de 1983, un 20% por debajo. En caso de que la disminucién sea del
20%, el rendimiento nacional seria similar al de sequia de 2012. Y si bien esto no lo podemos asegurar, es
lo que el mercado percibe con delicadeza. En soja, en cambio, los rendimientos nacionales tienden a ser
mas indulgentes para las siembras tardias, ya que los aifios en que el progreso de la siembra se ha
retrasado, como en 1990 y 1996, los rendimientos superaron la tendencia en esas condiciones. Otras
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fuentes afirman que los rendimientos de la soja tienen un potencial de recorte de un 20% cuando se
siembran después del 10 de junio, y esto se hace mas severo a medida que se acerca a julio.

El mercado por su parte hace dinero, la relacién soja maiz fue atacada y también lo fue el oilshare a favor
del aceite en detrimento de la harina. Las ventas de maiz hacen referencia a toma de ganancias o sea
venta de contratos largos establecidos, pero no de construccién de nuevos cortos, lo que nos hace
pensar que aln no se cansaron de esta apuesta.

Por el lado de la demanda, la ecuacidon podria encontrar sostén si USA y China llegan a un acuerdo
comercial, pero hasta ese momento Sudamérica continia gobernando el mercado. Agroconsult,
aumentd su proyeccion de exportacién de soja brasilefia a 70.5 Mill de t, esto es 3.5 Mill de t mas que la
ultima estimacién y 1.5 mill de t mds que la proyeccidn de 69 Mill de t que aun informa el USDA.

La demanda de maiz sigue siendo sombria, solo el tipico negocio japonés y mexicano. Ahora se habla de
que empresas de Etanol estdn estudiando la importacion de maiz sudamericano, ya que las cifras
parecen comenzar a funcionar. Es sabido que las granjas porcicolas y avicolas del Sureste de USA estan
coqueteando con ese tema, pero ahora sumamos a los etanoleros. Las bases del Golfo se han debilitado
un poco, pero contindan firmes en el interior, sobre todo en lado Este que es donde las condiciones son
peores. Y mientras que este argumento estd en un segundo plano, no perdamos de vista que el tema del
cash en el interior de USA seguira apretado, por esta razén el precio flat no deberia tender a perder
mucho espacio.

Conclusion, los calculos del PP son dificiles en este momento. Estaremos atentos al seguimiento de los
datos de la superficie cuando comiencen a publicarse en agosto.

Y sepamos que la superficie cultivada es solo una parte de la oferta, ya que el rendimiento es casi mas
importante, y de eso si, que no tenemos ni una pista en este momento.

Celina Mesquida — RJO’Brien| Docente de Agroeducacion
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