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Resumen Ejecutivo

» El presente informe tiene como principal objetivo evaluar como evolucionan las
variables clave que inciden en el desempefio de las PyMEs: ventas, rentabilidad,
inversiones y empleo. Los indicadores recabados reflejan un magro desempefio
en 2018, con un empeoramiento general en todas las variables citadas para el
conjunto de PyMEs relevadas. Asimismo, se presentan los resultados
relacionados con tépicos especiales vinculados al desarrollo de las empresas,
como principales obstaculos que enfrentan, fuentes de financiamiento de corto
plazo y utilizacién de créditos promovidos por el Estado Nacional, entre otros.

Situacion MiPyME 2018

» Habiéndose consultado a las empresas antes que termine el afio 2018, se
obtuvo la opinion de empresarios MiPYMEs respecto a las expectativas acerca
de como terminaria el afio en lo que hace a la situacibn general de sus
respectivas empresas. Los resultados que se obtuvieron permiten apreciar que
el 49% de las Pymes estima que 2018 sera peor que el 2017 (28% espera que
empeore moderadamente y un 21% espera una desmejora considerable), el
25% de las PyMEs consultadas considera que la situacion se mantendra igual a
la actual y el 25% restante espera que la situacibon mejore (un 25%
moderadamente y un 2% de manera considerable). Mientras que un 37% de
las microempresas esperan que la situacidbn empeore en comparacion a 2017
(20% considerablemente y el 17% moderadamente), 33% de las
microempresas consultadas piensa que su situacion permanecera constante y
finalmente un 30% cree que la situacion general en 2018 serd moderadamente
mejor.
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Situacién general de las MiPyMEs
Afio 2018 en comparacion con 2017
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

» Dentro de un panorama en el cual las variables claves evolucionaron en forma
negativa para una parte significativa de PyMEs, para 2018 las expectativas
menos desfavorables se refieren al nivel de ventas, ya que el 40% de las PyMEs
consultadas manifesté que espera un incremento (30% aumento moderado y
11% aumento considerable). Por su parte, 19% de las PyMEs avizora un
incremento en la plantilla de personal, mientras que 18% espera una mejora en
la rentabilidad y s6lo 16% aumentar la inversion. La mayor parte de las PyMEs
prevé mantener el nivel de empleo (47% de las firmas consultadas). Al
responder a las consultas, entre las PyMEs predominan las respuestas
moderadas (muy pocas firmas esperan aumentos o disminuciones bruscas en
las variables claves).

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL) de Fundacién Mediterranea. Direccion Marcelo L. Capello.
Direccién Nacional del Derecho de Autor Ley N2 11723 - N2 2328, Registro de Propiedad Intelectual N2 5354728, ISSN N2 1850-9800 (correo electrénico). Se autoriza la
reproduccion total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y domicilio legal: Viamonte 610, 22 piso (CL053ABN) Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375.
Sede Cérdoba: Campillo 394 (X5000GTH) Cérdoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org ieralcordoba@ieral.org
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Variables clave del desempefio de las Pymes en 2018 (respecto de 2017)

Ventas 19%
= Aumento
considerable

H Aumento moderado

Rentabilidad 33%

Permanecerd
constante

W Disminucién
moderada

Inversion pJ

M Disminucién
considerable

Empleo 26%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

Dinamica empresarial

» A partir de la continuidad de las encuestas empresariales realizadas por el
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IERALPYME, en adelante se presenta un andlisis dinamico de los indicadores de
los ultimos afios, conjugando la informacion de evolucién pasada con las
expectativas recabadas durante 2018.

En el caso de las ventas, se destaca que en 2017 por cada empresa con
expectativa de reduccion habia aproximadamente 2 de ellas con expectativa de
aumento. Para 2018, esta relacion disminuye a 1, lo que implica una importante
desmejora en las expectativas en esta variable.

Evolucién de las ventas de las PyMEs
(2010-2018)

I ¥ Aumento
22% 19% Constante

21% 18% 1%

M Disminucién
35% 39% . 40%
539 28% 28% 30%
ﬂ

2010* 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recabd antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.
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» En materia de rentabilidad, se observa que en 2017 por cada empresa con
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expectativa de incremento habia aproximadamente 1,3 de ellas con expectativa
de reduccion. Para 2018, esta relaciéon aumenta a 3,7 (lo que implica por cada
empresa con expectativas positivas ahora existen alrededor de 4 con pesimismo
en lo que se refiere a la rentabilidad). En 2018 se verifica el indicador mas
pesimista en los afios que lleva el relevamiento, se registraron 66% de PyMEs
con expectativas de reduccién de rentabilidad.

Evolucion histérica de la rentabilidad de las PyMEs
(2010-2018)
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19% 16%
B Aumento

27%

Constante
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recab6 antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.

» En lo que refiere a inversién productiva, mientras en 2014 y 2015 la porcién de

firmas que la incrementaron se encontraba en paridad con la de las que la
redujeron, para 2016-2017 vuelven a apreciarse mas PyMEs con incremento
que con reduccidon en dicha variable clave. La mejora, como puede verse,
resulta moderada, acercando los indicadores del 2017 a los del 2012. Por el
contrario, las expectativas de inversion productiva para 2018 son pesimistas, un
46% de las firmas espera disminucién de inversiones.
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Evolucidn de la inversion productiva en las PyMEs
(2010-2018)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recabé antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.

» Entre 2013 y 2017 se observé una alta proporciéon de firmas que mantuvieron
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constante el nivel de empleo, y una situacion en la que existia tanto un
segmento de PyMEs que reducian la ocupacion como uno que la incrementaba.
Para el cierre de 2018, se espera un panorama de mayor destruccion de
puestos de trabajo, ya que si bien resulta mayoritario el porcentaje de PyMEs
que prevé mantener su planta de personal, correspondiéndose con 47% de las
mismas, un 33% que cree disminuird su némina y tan sélo un 19% que espera
aumentarla.

Evolucién del empleo en las PyMEs
(2010-2018)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recab6 antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.
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Principales Obstaculos

» Los seis obstaculos mas significativos que enfrentan las Mipymes en la
actualidad son: presion tributaria; inflacion; incertidumbre econdémica; costos
laborales; legislacién-conflictividad laboral y problemas de financiamiento. Hay
gue destacar que éstos han permanecido en los primeros 6rdenes en los dos
ltimos relevamientos.

Obstaculos que limitan el crecimiento de las MiPyMEs
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea
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El presente informe tiene como finalidad exponer los resultados obtenidos a partir de
de un estudio realizado por IERAL de Fundacion Mediterrdnea sobre la Realidad
Empresaria durante 2017 y Perspectivas 2018 llevado a cabo en los meses de junio a
septiembre del afio que culmina.

El relevamiento se centré en consultar acerca de la evolucién de las principales
variables que describen la realidad de las empresas, como nivel de ventas,
rentabilidad, inversiones productivas y empleo. Asimismo, ademéas de confirmar la
evolucion reciente se buscé conocer las perspectivas de los empresarios para el 2018,
ya que se consulté antes que termine el afio.

Adicionalmente, se consulté sobre otros temas de interés, tales como aspectos que
limitan el desarrollo de la empresa; principal fuente de financiamiento de corto plazo;
eliminacién de la Linea de Inversion Productiva (BCRA); reforma tributaria y el
consenso fiscal; derogacion progresiva a partir de enero de 2019 del Anexo | del
Decreto N° 814/2001; entre otros.

De este modo, se exponen en primer lugar aspectos metodol6gicos que explican las
caracteristicas del relevamiento realizado para luego presentar los resultados obtenidos
en términos de las variables mencionadas. Posteriormente, se exhibe la evolucién
anual de las variables clave que enfrentan las firmas y finalmente se presentan
resultados en cuanto a Mipymes acerca de obsticulos afrontados y otros topicos
especiales.

El relevamiento consistié en una encuesta digital realizada a 103 empresas, en su gran
mayoria radicadas en la Provincia de Cordoba. El disefio de la muestra combind un
muestreo subjetivo con uno probabilistico, con la finalidad de representar a los
diferentes sectores econdmicos presentes en la region, evitando sesgos especificos en
el nivel de respuestas.

La distribucion de las empresas encuestadas segun sector econémico en el que se
desempefian ha sido la siguiente: 30% del total encuestado pertenecen al sector de
industrial, 25% al comercio, 20% al sector servicios, un 9% a la construccion, 4% se
desempefia en el sector ligado a software, 4% al agropecuario y las restantes
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empresas encuestadas se distribuyen entre los sectores de comunicacion, gastronomia,
transporte, hoteleria y sector financiero.

Grafico N° 1: Distribucion de empresas encuestadas segln actividad
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2%
Software
4%

Mineria
1% Agropecuario
1%

Comercio
25%

Otros Servicios
20%

Comunicacion
2%

Construccion
9%

Industria _/

Manufacturera Hoteleria Financiero
30% 2% 1%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Con respecto a la antigliedad de las firmas se puede apreciar que en general se trata
de Mipymes con mas de 10 afios de edad (70% de ellas). El 18% de ellas tiene entre 5
y 10 afios de edad y una porcion menor (9%) como méximo tienen 5 afios de
antigliedad.

Grafico N° 2: Distribucion de MiPyMEs encuestadas segun afios de antigiiedad
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea
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Adicionalmente, se observd que el 77% de las Mipymes corresponden a empresas de
tipo familiar.

La presente seccion se aboca al andlisis de las expectativas de los empresarios de
como creen terminara la situacion de sus empresas en 2018, habiéndose consultado a
algunos meses que terminara el afio, en torno a variables clave como el ritmo de
ventas, rentabilidad, inversion productiva y empleo.

La encuesta realizada relevé informacion acerca de las expectativas empresarias en
cuanto a la situacion general de las Mipymes en el 2018. Los resultados que se
obtuvieron permiten apreciar que el 25% de las PyMEs consultadas considera que la
situacion se mantendra igual a la actual, el 49% piensa que sera peor (28% espera
que empeore moderadamente y un 21% espera empeore de manera considerable), el
27% restante espera que la situacién mejore (un 25% moderadamente y un 2% de
manera considerable).

Por otra parte, un 37% de las microempresas esperan que la situacion en 2018 sea
peor en comparacion a 2017 (20% prevén la situacion empeore de manera
considerable y el 17% empeore moderadamente), aproximadamente 1 de cada 3
microempresas consultadas piensa que su situacibn permanecerd constante y
finalmente un 30% creen que la situacion general cerrar4 en 2018 con una situacion
mejor.

Se observa que las expectativas sobre la situacién general en el afio en curso son méas
pesimistas entre las pymes.

10



Gréfico N° 3: Situacion general de las MiPyMEs

Afio 2018 en comparacion con 2017

100% - *
M Considerablemente
30% 25% mejor
80% -
Moderadamente
mejor
60% - 25%
33% Permanecera
constante
40% -
28% Moderadamente peor
17%
20% -
M Considerablemente
peor
0% -
Micro PyMEs

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea
[I.2. Ritmo de ventas

En cuanto al ritmo de ventas que proyectan para todo el cierre de 2018, el 11% de las
PyMEs consultadas considera que aumentard considerablemente, el 30% reporté que
aumentard moderadamente. El 21% manifesté que disminuird considerablemente y el
19% cree que disminuird moderadamente. El 19% restante estima el ritmo de ventas
permanecera constante.

Segun las microempresas, el 30% de las encuestadas considera que las ventas se
reduciran de manera moderada durante 2018, otro 23% cree que disminuirdn pero
considerablemente. No obstante, del 40% espera que el nivel de ventas aumente, de
los cuales 33% prevé que la misma sea de manera moderada. El restante 7% esperan
las ventas permanezcan inalteradas.

11
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Grafico N° 4: Ritmo de ventas de MiPyMEs
Afio 2018 en comparacion con 2017
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

[1.3. Rentabilidad

Al analizar la rentabilidad para el afio 2018, se observa que el 64% de los empresarios
Mipymes consultados espera una disminucion respecto de 2017 (32% moderadamente
y 32% considerablemente). Asimismo, el 20% prevé que aumentara (18%
moderadamente y 6% considerablemente) y el restante 15% piensa que se mantendra
igual. De este modo, entre las expectativas tiene un mayor peso relativo el pesimismo
existente.

Al realizar el andlisis segun tamafio de empresa, se puede notar que en el segmento
de las PyMEs, 63% de ellas tiene expectativas de una disminucién en la rentabilidad
durante 2018 (33% creen que disminuirA moderadamente y 33% que disminuira
considerablemente). El 18% considera observara un aumento en este indicador (14%
moderadamente y 4% considerablemente) y el 16% restante considera permanecera
constante. En tanto, 3 de cada 5 de las microempresas consultadas esperan una
disminucién de su rentabilidad (30% caida moderada y 30% caida considerable), 27%
del total de las micro empresas creen que la rentabilidad aumentard moderadamente y
el 13% restante cree se mantendré en los niveles de 2017.

12
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Gréafico N° 5: Rentabilidad de MiPyMEs

Afio 2018 en comparacion con 2017
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea

lI.4. Inversion productiva

Segun los datos obtenidos de la encuesta, el 53% de los empresarios a cargo de
microempresas prevén que la inversion productiva de su empresa disminuira durante
2018 respecto a 2017 (37% considerablemente y 15% moderadamente), en tanto un
46% de los empresarios PyMEs esperan reducir su inversion (23% moderadamente y
23% considerablemente). Por su parte, un 20% de las microempresas y un 39% de
las PyMEs esperan que se mantenga constante. Finalmente, un 27% de las micro
creen que la misma aumentara (7% moderadamente y 20% considerablemente), en
tanto el 16% de las PyMEs espera la misma situacion (14% cree que habrd una
disminucién moderada y un 2% un disminucion considerable).

13
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Gréafico N° 6: Inversién productiva de MiPyMEs

Afio 2018 en comparacion con 2017
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

A su vez, resulta interesante conocer cdmo estiman las empresas que evolucionara el
nivel de empleo. Segun los resultados obtenidos, 43% de las microempresas y el 47%
de las PyMEs no espera modificar el numero de empleados durante 2018.

Por su parte, el 46% de las microempresas y el 33% de las PyMEs consultadas esperan
terminar el 2018 con una reduccién de la cantidad de empleados. Mientras que el 10%
de las microempresas y el 19% de las PyMEs considera que se aumentara
moderadamente el nivel de personal durante 2018.

14
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Gréafico N° 7: Cantidad de empleados de MiPyMEs

Afio 2018 en comparacion con 2017
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea

1I.6. Cuadro de sintesis sobre expectativas durante 2018

A modo de resumen, puede apreciarse la rentabilidad es la variable en la cual se
resaltan expectativas negativas de forma considerable en este afio que esta
culminando, 66% respondié que espera una disminucion de esta variable.

Si se analiza la totalidad de empresas que esperan una caida en los diferentes
indicadores, el 46% de las PyMEs consultadas manifesté que lo prevé en inversion y el
40% en las ventas.

En lo que refiere a empleo, la respuesta méas frecuente que se obtiene muestra la
estabilidad en la variable (47%), reflejando guarismos opuestos a los obtenidos
en relacion con las otras variables analizadas.

15
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Grafico N° 8: Variables claves en las PyMEs en 2018
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

Ill. Dindmica empresarial en los ultimos afos

l1I.1. Evolucidon del ritmo de ventas de las
PyMEs

A partir de la continuidad de las encuestas empresariales realizadas por el IERALPyME,
en adelante se presenta un analisis dinamico de los indicadores de los Ultimos afos,
conjugando la informacién de evolucion pasada con las expectativas para el afio
proximo. Estas cifras que reflejan las percepciones empresariales permiten interpretar
las fluctuaciones en la realidad del segmento PyME.

Es posible destacar que para el afio 2017, el porcentaje de PyMEs que experiment6 un
incremento en su nivel de ventas fue del 60%, mostrando este guarismo niveles
superiores a los experimentados en el periodo 2012-2016. Por su parte quienes
observaron una disminucion en las ventas (30% de las firmas) fue inferior al verificado
para 2016 y a su vez en proporcion similar al que habian manifestado las Pymes para
los afios 2014 y 2015.

Por contraste, para 2018 se espera un incremento en la proporcion de PyMEs que
espera una caida en las ventas (40%) y una disminucion notable entre quienes

16
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esperan que aumente (40% de ellas) respecto de 2017, resultando indicadores mas
similares a los del afio 2016.

Asi, se destaca que en 2017 por cada empresa con expectativa de reduccién habia
aproximadamente 2 de ellas con expectativa de aumento. Para 2018, esta relacion
disminuye a 1 (lo que significa que por cada empresa con expectativas negativas existe
1 con optimismo en lo que se refiere a ventas), lo que implica un deterioro en las
relativo para este afio que culmina.

Grafico N° 9: Evolucion en el ritmo de ventas de las PyMEs
(2010-2018)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recab6 antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.

[1l.2. Evolucion en larentabilidad de las PyMEs

En el marco general de los ultimos afios, el sector PyMEs experimentd una persistente
situacién pesimista respecto de la rentabilidad. Puntualmente, entre 2013 y 2016 se
visualizé una tendencia marcada de empeoramiento llegando a valores superiores al
60%. Es importante sefialar que en 2017 esta tendencia se revirtié para este indicador,
solo el 42% de las firmas habian manifestado una disminucién en 2017.

Para 2018, en un marcado contraste, es posible notar la reversiébn en cuanto a las
expectativas ya que 66% de las empresas espera concluir con una disminucién frente a
18% que cree aumentara. Siendo éste registro el mas negativo que se haya observado
en la serie de relevamientos de IERALPyME.

Asi, mientras en 2017 por cada empresa con expectativa de incremento habia
aproximadamente 1,3 de ellas con expectativa de reduccion. Para 2018, esta relacion

17
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aumento a 3,7 (lo que implica por cada 4 empresas con expectativas negativas existe
alrededor de 1 con optimismo en lo que se refiere a la rentabilidad).

Grafico N° 10: Evolucién en la rentabilidad de las PyMEs
(2010-2018)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recab6 antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.

[11.3. Evolucion de lainversion productiva en las PyMEs

Si bien se observa que en el sector PyMEs, la porcion de firmas que disminuy6 su
inversion productiva se fue incrementando de manera paulatina y persistente, pasando
de un 17% en 2012 a un 28% en 2016, esta tendencia se quebré en 2017 bajando al
21%.

Esta situacion se revertiria fuertemente en 2018, de acuerdo con las expectativas
relevadas, de modo que 46% de las firmas espera cerrar el afio con una reduccion en
sus inversiones productivas, 39% considera se mantendran inalteradas y 16% espera
un aumento. Asi, para el presente afio las PyMEs con expectativas de reduccion casi
que triplican a las que esperan aumento. El resultado obtenido para esta variable es el
mas negativo que se haya registrado en la serie de relevamientos realizados por
IERALPYME.
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Gréfico N° 11: Evolucidn de la inversién productiva en las PyMEs
(2011-2018)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recabd antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.

l1l.4. Evolucion del empleo en las PyMEs

En los dUltimos afios el empleo, como las demas variables, ha experimentado
importantes cambios de perspectivas de las PyMEs. Asi, en 2011 un 55% de las firmas
habia incrementado su nivel de empleo, segin encuestas de IERALPYME, mientras que
en 2012 gand participacion la porcion de firmas que mantuvo su cantidad de
ocupados. Ya en 2013, solo una porcion minoritaria incrementd su planta de personal
(16%) y se elevo la participacion de las firmas que redujeron el nimero de empleados
(de 9% en 2012 a 24% en 2013).

Luego, entre 2013 y 2017 se observa una alta proporcion de firmas que han mantenido
constante el nivel de empleo. De igual manera, se plantea una segmentacion de
respuestas relativas a aumentos y disminuciones de planta (posiblemente esta
segmentacion se deba a diferencias sectoriales).

Se puede sefalar en 2017 una mayor proporcion de firmas mantuvo constante su nivel
de empleo (58%) frente a un 24% que aumentd su ndmina. La proporcion de Pymes
que redujo el nivel de empleo en 2017 fue del 18%, siendo la cifra mas baja desde
2013.

Para 2018, es mayoritario el porcentaje de PyMEs que no espera modificar su planta de
personal, correspondiéndose con 47% de las mismas, frente a un 33% que cree verla
reducida y s6lo 19% que espera aumentara.

Como puede apreciarse, el panorama pesimista en materia de ventas y de rentabilidad,
se condice con mayor destruccion de puestos de trabajo esperados en 2018.
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Gréfico N° 12: Evolucion del empleo en las PyMEs
(2011-2018)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea. La informacién sobre 2018 se recab6 antes que termine el afio, por ello se
indica que se refiere a una expectativa.

V. Otros topicos de analisis

IV.1. Obstaculos al crecimiento de la empresa

Durante el relevamiento se indag6 acerca de una serie de obstaculos que dificultan el
crecimiento del negocio. Los resultados obtenidos se pueden sintetizar de la siguiente
manera: la mayor parte de los empresarios Mipymes (93%) considera a la inflacion
como principal obstaculo. Luego, son fuertemente significativas la presién tributaria
(91%), la incertidumbre macroecondmica (86%), los costos laborales y la legislacion y
conflictividad laboral (en cada caso para el 76% de las Mipymes). De forma seguida,
aparecen como obstaculos relevantes los problemas financieros y la inseguridad
juridica. Continuando con el orden de importancia se encuentran problemas
relacionados a la competencia desleal y la escasez de mano de obra calificada. El tipo
de cambio atrasado y la escasez en la capacidad de gestion de la empresa fueron
considerados como los obstaculos de menor relevancia por el total de Mipymes.
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Gréafico N° 13: Obstéculos que limitan el crecimiento de las MiPyMEs
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea
IV.2. Fuentes de financiamiento a corto plazo

En la encuesta se consultdé también sobre las principales fuentes de financiamiento a
corto plazo que utilizan las empresas. Las Mipymes manifestaron que en primer lugar
se ubica el financiamiento a través del uso de capital propio (reportado por el 44% de
las firmas involucradas), seguido por proveedores (19%), descuento de cheques
(13%) y crédito privado (11%). En menor orden de importancia se puede hacer
mencion de los adelantos en cuenta corriente (5%), el crédito publico (2%) y otros
(3%).

Grafico N° 14: Principal fuente de financiamiento a corto plazo a la que acceden las MiPyMEs
Capital propio 44%

Financiamiento de
proveedores

Descuento de
Cheques

Crédito privado
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea
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Respecto a las respuestas obtenidas en otras ondas se puede destacar que en 2018
aumentd la participacion del capital propio como principal fuente de financiamiento
(43%), en 2016 era el 37% y en 2017 el 33%, lo que se puede explicar a partir del
endurecimiento de las condiciones crediticias durante el afio que culmina. Respecto a
2017 disminuyeron las demas opciones de financiamiento menos la opcion de crédito
publico que pasé del 2% al 4% en 2018.

Se observa que independientemente del tipo y/o modalidad de crédito considerada,
entre el total de Mipymes consultadas, predomindé la no solicitud de créditos
promovidos durante 2018 y también la expectativa de no solicitar durante ese afio
ninguna de las alternativas en consideracion. Cabe resaltar que la proporcion de firmas
gue manifestaron lo anterior aumentd en 2018 en el caso de los créditos otorgados por
CFI, FONAPYME, la Linea de Créditos para la Inversion Productiva (LCIP) del Banco
Central (que fue extinguida durante el transcurso del afio) y los bancos comerciales.

Se plantea como una cuestion estructural el bajo nivel de solicitud de créditos que
existe en este segmento de empresas, lo cual podria pensarse como una oportunidad
para que las pymes comiencen a utilizarlos, al tiempo que desde el lado de la oferta
(oferentes de crédito) se plantean desafios para lograr una mayor colocacién de
créditos.

Si se realiza una comparacion entre los ultimos tres afios, en todos los casos, ha
disminuido la proporcion de firmas que respondieron que planeaban solicitar el crédito
en el afio en curso. En el caso de linea del CFI, en 2016 y 2017 se trataba de un 20%
aproximadamente de las firmas y para 2018 un 3% de ellas manifesto lo mismo.

En base a la literatura sobre promocion a los pequefios negocios y considerando la
experiencia previa en IERALPYME es que se han identificado una serie de alternativas
que pueden ser consideradas como explicaciones de los resultados expuestos:

- Aumento considerable de las tasas de interés.
- Dificultad para el cumplimiento de los requisitos exigidos.
- ldiosincrasia empresarial.

- Falta de RRHH para la preparacién de las carpetas a la hora de solicitar un
crédito.

- Existencia de cierto nivel de informalidad en la operativa de la empresa.
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Otros problemas en el disefio de la politica publica (como ser que ésta no
resulte acorde a la realidad del destinatario).

Grafico N° 15: Solicitud y aceptacion de créditos por parte de las MiPyMEs promovidos por el
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

IV.4. Impacto sobre de la eliminacion de la Linea de Inversion
Productiva (BCRA)

Se consulté a las firmas sobre como creen se modificara el acceso al financiamiento
tras la eliminacion de la Linea de Inversion Productiva. Para el 85,5% de las Mipymes
el efecto de la supresion de la linea de crédito es negativo (48,4% muy negativo y
37,1% negativo). El 12,9% de las Mipymes creen que no las influira su eliminacién.
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Grafico N° 16: Impacto sobre el acceso del sector Mipyme al financiamiento tras la eliminacién de
la Linea de Inversiéon Productiva (BCRA) a finales del 2018
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

IV.5. Impacto de la reforma tributaria y el consenso fiscal con las
provincias en 2018 y 2022

A las firmas encuestadas se les consultd sobre el impacto que tendra sobre la actividad
de su empresa los cambios propuestos en la reforma tributaria y el consenso fiscal con
las provincias en 2018 y 2022 (que sera cuando se apliqguen todos los cambios
previstos). Las Mipymes prevén que el impacto de la reforma tributaria y el consenso
fiscal lograra reducir la presion tributaria recién en el mediano plazo, 2022 y la
aumentara en el corto plazo, 2018.

Para 2018 el 41,5% de las Mipymes consultadas considera que las reformas
aumentaran la presion tributaria (29,2% levemente y 12,3% significativamente). El
29,3% de las firmas considera la presion tributaria disminuira (26,2% levemente y
3,1% significativamente), y el 26,2% evallan se mantendra contante.

Al analizar las respuestas respecto al mediano plazo, 2022, el 50% de las Mipymes
avizora que la presion tributaria disminuira (32,8% levemente y 17,2%
significativamente). Por el contrario, el 36% de las Mipymes cree que la presién
tributaria aumentara en 2022 (26,6% levemente y 9,4% significativamente) y el
14,1% espera que la presion siga siendo la misma.
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Gréafico N° 17: Impacto en las Mipymes de los cambios propuestos en la reforma tributariay el
consenso fiscal con las provincias en 2018 y 2022
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea

IV.6. Impacto en las empresas de la Politica Monetaria

Se observa que la Politica Monetaria, que durante gran parte de 2018 utiliz la tasa de
interés como referencia para controlar la inflacion y el tipo de cambio, tiene un impacto
negativo en la perspectiva de las MIPYMEs. Al respecto el 86% de las Mipymes
consultadas estima que las perjudicara (60% significativamente y 25,9% levemente).
Por su parte el 12,9% de las Mipymes estima que la derogacion ni las perjudicara ni
beneficiara. Por el contrario el 1,2% de las firmas cree las beneficiara
significativamente.

Gréafico N° 18: Impacto en las Mipymes de la politica monetaria que utiliza la tasa de interés como
referencia para controlar la inflacién y el dolar
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea
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