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El informe del USDA resulté levemente bajista, debido a un aumento de rendimiento respecto a lo que se
proyectaba un mes atrds. En cuanto a todo el complejo oleaginoso, los fondos de inversion sélo
mantienen una posicion comprada considerable en harina, como consecuencia de la sequia en Argentina
que aun resiente la comercializacion global de este subproducto.
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Esta semana China y EEUU retomaron acciones que agravan la guerra comercial. Trump anuncié el lunes
pasado que impondra tarifas sobre cerca de u$s 200.000 millones en productos chinos. La tasa del 10%
entrard en vigencia el 24 de septiembre y subird hasta 25% para fin de afio. En respuesta, China anuncié
tarifas comerciales que varian del 5% al 10% sobre un total de uSs 60.000 en importaciones de Estados
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Unidos. Si bien estas tarifas no afectan directamente a la oleaginosa, se espera la represalia que tomaria
China disminuyendo las compras de harina de soja a EEUU.

El rumor es que una de las estrategias que esta planeando China para reducir el consumo de soja es
recortar la cantidad de harina de soja en la racién de alimentacién de cerdos. Disminuir la racién de soja
del tipico 20% al 12% equivaldria a una reduccion en la demanda mayor a los 27 M Tns por afio, una
cantidad que equivale al 82% de las importaciones de soja de China a Estados Unidos. Los productores
chinos podrian recortar la raciéon de harina de soja a casi la mitad sin afectar al crecimiento de los cerdos.

El anuncio oficial de retenciones dejé a los precios locales en un rango de precios mas bajo, ya que no
solo se elimind el recorte mensual sino que inmediatamente pasd de un 26% a un aproximado de 29%.
Ademas, se establecid un componente fijo igual al 18% mas un factor mévil dependiente del tipo de
Cambio con un tope maximo del 12%. Si bien este componente disminuye en tanto sube el tipo de
cambio, la disminucidn es muy pequefia en relacién al previo recorte mensual del 0,5%.

En este contexto recomendamos asegurar una proporcion importante de la produccidon asegurando
precios, ya sea a través de forwards, puts o negocios que preestablezcan un piso.
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