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Mucho grano en el Mundo

Por Marianela De Emilio, AgroEducacion

Y los futuros locales siguen dando oportunidad para soja y trigo.

Si bien Chicago reacciono inmediatamente a la baja este martes, tras el informe de Oferta y Demanda del
USDA, con bajas superiores a los USS -5/TN en el continuo de soja, las bajas fueron compensadas horas
después, y durante este miércoles se alcanzd y supero el nivel de precios del lunes previo al informe.

Estas bajas podrian recuperarse levemente en los préximos dias, con algunos condimentos de la
demanda, o por retencidn de parte de los productores marcando un piso de precios, sin embargo,
interesa recordar que el USDA cada mes también actualiza su proyeccién de rango de precios para el
productor agricola estadounidense, y este mes ese rango bajo USS -4/TN respecto al rango proyectado el
mes pasado.

Tanto los anuncios de un volumen 17/18 importante desde Estados Unidos, 121 millones de toneladas,
ya completando la ultima etapa del desarrollo, como un clima que se espera benigno para la siembra de
Sudameérica, trazan una campafia 17/18 de grandes cosechas nuevamente, y podrian estar sosteniendo
este panorama bajista en el mediano plazo, con algunos cimbronazos, ahora causados por amenazas de
falta de lluvias en Brasil y/o complicaciones de siembra por suelos anegados en Argentina, lo que sigue
aportando condiciones promisorias para la produccién sudamericana.

Recomendaciones Comerciales
Soja:: Corto y mediano plazo lateral bajista

Soja 16//117:: Esperar mejoras que alcancen en el disponi ble los $44.300//TTN, y//oo que resulten en
USSSS 250//TTN.. Tomar posicién a Noviembre 2017 entre USS 255y 260//TTN .
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Recomprar CALL Noviembre 2017 recomendado la semana pasada,, ganando 2,2 /TTN, o quedarse en
ese CALLy tomar los USS 4//TN de ganancia,, ante pocas expectativas de suba.

Soja 17//118:: Vender futuro soja Mayo 2018 en valores cercanos a USS 260 /TN, o, en su equivalente
en PESOS a $ 5.100//TN, para cubrir 20 - 30% de la futura cosecha .

Maiz:: Tende ncia corto - mediano plazo lateral .

Maiz 16//117:: Vender disponible a precios que alcancen USS 1 30 - 135 /TTN . Vender futuro
Noviembre a mdas de USS 145 /TTN .

Maiz 17//118:: No tomar precio Abril 2018, y esperar mejoras que eleven los precios por encima de
USS 150 /TTN .

Trigo:: Corto - mediano plazo lateral bajista, a nivel local,, bajista .

Trigo 17//118:: Vender futuro Enero 2018 a USS 162//TN y Marzo 2018 a US 170//TTN . Ante el estado
de avance del cultivo, podria ponerse precio hasta a un 40% de la produccién esperada..

DOLAR ROFEX : Nueva semana de bajas para el Délar futuro en Rofex. Casi en igual medida que la
semana pasada, los futuros desde Septiembre 2017 a Agosto 2018 bajan en promedio - 19 centavos por
Ddlar , cerrando este miércoles a $18,22//US el futuro a Diciembr e 2017, y S 19,79//US el futuro a
Mayo 2018..

La proyeccion de estabilidad en el ritmo devaluatorio del tipo de cambio, que resulta esta semana en
19,5% anual , genera negocios futuros en PESOS con mayor certidumbre, por lo que se escuchan ofertas
en PESOS para soja por ejemplo, permitiendo al productor cerrar negocios en moneda local, fijando
tanto el precio de la soja como el tipo de cambio en solo una operacién .

Si bien es indudable que hay mucho grano en el mundo, y la tendencia general de precios es bajista, los
mercados locales siguen dando chance de coberturas en riesgo precio que no hay que desaprovechar.
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