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Reporte del USDA — Mayo 2017:

En la nueva campana, el consumo de maiz y soja fortaleceria su
crecimiento y dejaria atras a la oferta.

INFORME AGROECONOMICO N2 224 — 10 de mayo 2017

El nuevo reporte del USDA presenta las primeras proyecciones para la campafia 2017/18. Luego del record en 2016/17, el
organismo proyecta un recorte en la produccion de trigo, maiz y soja aunque todavia se ubican en niveles elevados. La demanda
mundial de soja continuaria creciendo, impulsada principalmente por China, a un ritmo mayor a la oferta generando una presion
sobre los stocks. En el caso del maiz, el consumo superaria a la oferta luego de varios afios, principalmente por la menor

disponibilidad de granos forrajeros como sorgo y cebada.

I nuevo el informe de Estimaciones de Oferta y Demanda Mundial de Granos del Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos correspondiente al mes de mayo contiene las primeras proyecciones para el ciclo 2017/2018 y comienza
a cerrar sus estimaciones para la vieja campafia. Luego de una campafia con produccion récord, la nueva presentaria un

recorte para maiz, trigo y soja.
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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crecimiento y dejaria atrds a la oferta.
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Para Argentina, el organismo norteamericano proyecta una mayor produccion de trigo, y mantiene las estimaciones para soja y

maiz.
Produccion nacional
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
SOJA

La produccidon mundial de soja proyectada para la campafia 2017/2018 es de 344,7 millones de toneladas, 3,4 millones menos
que la campafia precedente. Los incrementos en la produccién de China y Canadd no compensarian las bajas en Estados Unidos,
Brasil y Paraguay.

Una de las cifras mas importantes que estaban esperando los analistas era el de las existencias finales. De acuerdo al reporte, el
valor de esta variable para la campafia 2016/17 alcanza las 90,1 millones de toneladas, una cifra por encima de lo esperado por
el mercado.

Las exportaciones mundiales de soja son proyectadas en 149,6 millones de toneladas, un 4,9% mas altas que en 2016/17. El
consumo a nivel global registraria un fuerte incremento debido a la mayor molienda para alimentacidn proteica, generando

presién sobre los stocks. China impulsaria esta mayor demanda debido a un crecimiento del 4% de su molienda de soja.

SOJA (USDA)

Proyecciones a nivel mundial
(millones de Tn)

77,1 90,1 aia 16,87%
348,1 s/d 344,7 - Lk -0,98%
331,3 s/d 344,2 - 4 3,90%
144,6 s/d 149,6 - A 3,43%
140,9 s/d 147,8 - 4 4,87%

90,1 s/d 88,8 - RIS -1,48%
24,9% - 24,9% - = 0,00%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

La estimacion de produccidn de soja norteamericana se proyecta en 115,8 millones de toneladas, un 1,2% menor al afio pasado.
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Soja EE.UU (millonesde tn)

Proyecciones para Estados Unidos (USDA)

AGROECONOMICO

5,4 s/d 11,9 - 4+ 121,50%
117,2 s/d 115,8 - O -1,20%
55,6 s/d 56,8 - 4 2,07%
55,8 s/d 58,5 - i+ 4,88%
0,7 s/d 0,7 - = 0,00%
11,9 s/d 13,1 - 4+ 10,38%
10,6% - 11,3% - 4 6,67%
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

Para nuestro pais, el USDA corrigié la produccion 2016/17 a 57 millones de toneladas y proyecta la misma cantidad para la

nueva campania. Segun el organismo, habria una mayor drea sembrada, 19,1 millones de hectareas, pero menores rendimientos.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Soja Arg. (millonesde tn)

31,7 s/d 31,7 - I -0,2%
57,0 s/d 57,0 - =  0,0%
49,3 s/d 50,0 - 4 1,5%
9,0 s/d 9,0 - —  0,0%
1,2 s/d 1,2 - =  0,0%
31,7 s/d 30,9 - I -2,5%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
MAIz

En el caso del maiz, la produccién mundial para la nueva campafia se proyecta en 1.033,7 millones de toneladas, un 3% menor a
la campania récord 2016/2017 por un recorte en la produccidon norteamericana y china. El consumo se proyecta a un récord de

1.062,3 millones de toneladas, impulsado principalmente por la menor disponibilidad de granos forrajeros como sorgo y cebada.

Produccion y consumo mundial de maiz
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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Los stocks finales serian mas bajos en 28 millones de toneladas y la relacidn stocks/consumo caeria a 18,4%.

MAIZ (USDA)

Proyecciones a nivel mundial
(millones de Tn)

212,4 s/d 223,9 - 4 5,4%
1065,1 s/d 1033,7 - Lk -3,0%
1053,6 s/d 1062,3 - i+ 0,8%

158,6 s/d 151,9 - Lk -4,2%

137,9 s/d 144,8 4 5,0%

223,9 s/d 195,3 Lk -12,8%
21,3% - 18,4% - RIS -13,5%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
Para Argentina, al igual que en el caso de la soja, el organismo norteamericano corrigio el nivel de produccion correspondiente al

ciclo 2015/16 a 40 millones de toneladas y lo mantiene para la nueva campafia.

Proyecciones para Argentina (USDA)

Maiz (millones de tn)

1,1 s/d 2,9 - 4 172,4%
40,0 s/d 40,0 - —  0,0%
10,7 s/d 11,3 - 4 5.6%
27,5 s/d 28,5 - i 3,6%

0,0 s/d 0,0 - 4k -100,0%

2,9 s/d 3,1 - a4 7,0%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
TRIGO

La produccion de trigo para la nueva campanfia se estima en 737,8 millones de toneladas, el segundo nivel mas alto de la historia.
El consumo caeria en 5,3 millones de toneladas, por un menor uso de trigo forrajero que compensaria el aumento para

alimentacion humana. Respecto a los stocks finales, se ubicarian en el mayor nivel de la historia.

TRIGO (USDA)

Proyecciones a nivel mundial
(millones de Tn)

242,4 s/d 255,4 - i 5,3%
753,1 s/d 737,8 R -2,0%
740,2 s/d 734,9 Lk 0,7%
179,7 s/d 178,4 R 0,8%
175,5 s/d 178,5 i 1,8%
255,4 s/d 258,3 aia 1,2%
34,5% - 35,1% i 1,9%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA

La proyeccidén de produccién para Argentina para el nuevo ciclo se proyecta en 17 millones de toneladas, un 6% mas que la

campanfa pasada. Las exportaciones nacionales pasarian de 10,2 millones de toneladas a 11 millones de toneladas.
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Proyecciones para Argentina (USDA)

Trigo Arg (millones de tn)

0,6 s/d 0,5 - I -16,1%
16,0 s/d 17,0 - i 6,3%
6,2 s/d 6,0 - B 3,2%
10,2 s/d 11,0 - i 7.8%
0,0 s/d 0,0 - —  0,0%
0,5 s/d 0,5 - i 1,9%

Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
DERIVADOS DE SOJA

La molienda de soja aumentaria debido a que se pronostica que el consumo mundial de harina proteica continte creciendo
2017/18 debido a la demanda en China y otros mercados importantes. La creciente demanda de harina de soja, que representa
casi el 70% del consumo mundial de harinas proteicas, es el principal motor en este incremento.

En este marco, las exportaciones de soja y subproductos de Argentina alcanzarian uno de los valores mas altos de la historia con
47,1 millones de toneladas para el nuevo ciclo, de las cuales corresponderian 9 millones al poroto, 32,3 millones a la harinay 5,8

millones al aceite.

Exportaciones de soja
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Fuente: Elaborado en base a datos del USDA
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