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Precios bajos en zona donde los

productores no puede ir mas

Por Celina Mesquida

El mercado continua comportdndose muy mediocre ultimamente a la espera del reporte del viernes como
si fuera un ultimdtum o un punta pie inicial. Y si bien el veredicto parece dictar lo evidente, los
operadores se aferran a una sorpresa que en la expresion genere un cambio de velocidad, dnimo y
tendencia.

Tan solo un empujon mas de 25-30 centavos y la posicidn mayo Chicago podria explorar el bajo del
verano estadounidense del afio pasado. Los margenes de molienda en USA son correctos pero
comienzan a erosionarse, las bases de harina negativas en el Midwest y el farmer por su lado no esta
muy interesado de despedirse de su ultimo 10-20% de la soja que le queda en valores debajo de los 10
ddlares/bushels. Los margenes solo estan recibiendo la misera colaboracion del aceite y bien sabido es
gue no se puede sostener una molienda de soja solo con la participacion del 18% del aceite en la misma.

Por otro lado en breve podriamos encontrarnos con tipicos paros de las fabricas en esta época del afio
ayudando a descomprimir el clima negativo que explora el complejo sojero. El aceite de Palma por su
parte quiere relucir encontrando algo de demanda por parte de India luego de la caida de los precios, el
periodo de Monzén se acerca y la incertidumbre productiva de Palma y soja en los paises asiaticos
comienza a tambalear.

La cosecha de soja de Brasil por su parte avanza un 70% y Mato Grosso magicamente se convierte en un
manto de Maiz. El programa de exportacién de soja de USA va a ser cuestionado con ofertas desde Brasil
10 délares por debajo de Golfo. En la harina continla reinando Argentina con las bases mas competitivas

La venta en Sudamérica también es muy laxa, los precios deprimidos y un tipo de cambio no tan
competitivo generara una gran retencién de granos y pondra en duda la expansion de area de la proxima
campanfa sobre todo en Brasil. Preparense para escuchar de todo sobre este tema.

Mientras tanto, y como si no fuera suficiente, Sudafrica informd que su produccién de maiz fue de 14,3
mill de t, la mayor en 36 afos y mayor a la estimacién de 13,9 mill de t en febrero. Algunos tratan de
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vender prondsticos climaticos pasados de agua para el Delta y el Sureste de USA y de ese modo sefalar
que la siembra podria retrasarse, pero nada de esto es realmente asi.

Seguramente leiste por todos los lados las estimaciones de los operadores para este reporte, mas stock
trimestral en todos los productos y un drea que también esta por las nubes. Veamos como el reporte
ajusta sus numeros a las expectativa, como se preparan las apuestas y los desvios, y lo que nos quede
por hacer depende de nosotros, asi que.... a trabajar!!

@celimesquida
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