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Los precios en Chicago levantando
COMOo napas en zona nucleo

Por Celina Mesquida, RJO Brien

Con imdgenes de campos inundados de tweets lanzados desde todas las partes de Argentina por el
ciberespacio, y rumores de que Argentina podria llegar a producir tan solo 50 millones de toneladas de
soja desde las 57 que USDA confirmé el pasado jueves.

Los operadores de Chicago llamaron el comportamiento del mercado como “la bomba de agua” para
describir el efecto plasmado en los precios; 30 ddlares de suba desde el 9 de enero a la fecha y todavia
no existe una sefal clara de que este movimiento se haya concluido.

Sin duda habra muchas hectéreas perdidas, pero es muy dificil discernir cual es el dafio real al momento.
Sin embargo, el mercado no espera la confirmaciéon en este momento y basado en esa percepcién el
nocturno se puso en marcha el lunes por la noche con movimientos a la suba de 2 digitos para la soja. La
mentalidad es disparar primero y preguntar después.

Por su parte los mdargenes de molienda aumentaron por encima de 90 centavos en el spot y las y en las
posiciones diferidas, la harina ademas de perseguir el rally de la soja cobra extra impulso desde el
desarme del OILSHARE. Este indicador de harina/aceite habia llegado a los maximos nuevamente 37%
con la subas recientes del aceite por la situacion de la tendencia a la baja de sus stocks producto del gran
consumo (aumento del mandato EPA entre ellos); sin embargo le costd tan solo 3 sesiones para sacar
esos bajos y dejar este indice en niveles de 33% nuevamente.

El mercado parecié ignorar el menor nimero de NOPA en la molienda de soja con respecto a lo esperado
por el comercio como asi también el aumento en los impuestos de China al etanol importado desde USA.
Asi como también la disminucidn de las compras chinas debido al afio nuevo lunar que se aproxima.

Sudameérica en todo su conjunto, si la situacidn no empeora, estara en condiciones de producir alrededor
de 170 mill de toneladas de soja, y los stocks mundiales no parecen desaparecer de un momento para
otro. Coyunturalmente estamos en una burbuja donde lo Unico que importa es perseguir niveles técnicos
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con la buena excusa del clima. El mercado necesita de mucha fuerza de compra para subir, pero solo
dejar de comprar puede hacer que todo caiga nuevamente, vas a sumarte al rally o vas a proteger tus
margenes? Las 2 son validas si tenes claro para que y con qué herramientas, nosotros te ayudamos...
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