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El 29 de noviembre del corriente el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) presenté un
avance del Outlook al 2026 que serd lanzado oficialmente en febrero de 2017. El Outlook tiene por objetivo
mostrar la evolucion de las principales variables macroeconémicas y agropecuarias a nivel mundial bajo
determinados supuestos, con el afdn de ser una herramienta para la toma de decisiones de los diferentes
actores. Las principales conclusiones son las siguientes: la region Asia Pacifico experimentard el mayor
crecimiento econémico, aumento del precio del petréleo y de las tasas de interés, precios de los granos sin

grandes variaciones y mejores valores para los subproductos de soja, harina y aceite.

Las proyecciones a largo plazo del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) sobre commodities y
comercio agricola surgen de un consenso del organismo acerca de un escenario representativo de largo plazo para el
sector agricola para la proxima década, es decir, hasta 2026. Los resultados finales se publican en un informe durante el
mes de febrero de 2017, presentando el “Outlook” para los diez afios subsiguientes para cada pais y a nivel global. Estas
proyecciones estdn basadas en supuestos acerca de las condiciones macroecondmicas, politicas, climaticas y el desarrollo
de las relaciones internacionales. También se asume que no hay ningln shock externo o doméstico en los mercados
agricolas mundiales.

El informe preliminar del USDA se publicd el 29 de noviembre de 2016, y presenta los supuestos sobre la economia

mundial y norteamericana, y las proyecciones para los principales granos que se producen en los Estados Unidos.

Proyecciones para la economia mundial
e Crecimiento anual promedio del 2,8% en el periodo 2017/2026
e laregion de Asia y Oceania tendria el mayor crecimiento con una tasa anual del 4,2%. India tendria la economia
con el mayor crecimiento en términos relativos, con una tasa de variacion anual en el periodo considerado del
7,6%
e América Latina creceria a razén de 2,7% promedio anual. Detras de México y Cuba, Argentina tendria el mayor
crecimiento con una mejora anual en su economia del 2,8%.
e La poblacion mundial seria de 7251 millones en 2026, aunque su crecimiento registraria un desaceleramiento en
los préximos afios.
Proyecciones para la economia de Estados Unidos
e Crecimiento anual promedio de la economia norteamericana del 2,1%
e Inflacién promedio del 1,9%

e Precio promedio del petréleo en 2017 de USD 46,4 por barril, alcanzado los USD 90 por barril en 2026.
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e Latasa de interés de los bonos del Tesoro a 3 meses, subirian en los préximos afios ante el mayor dinamismo de
la economia estadounidense, pasando de 0,7% en 2017 al 3% en 2026. La tasa de interés de los bonos a 10 afios,
aumentaria del 2,3% a 3,6%.

e Aumento promedio anual de la poblacién del 0,8%

Precio del petréleo promedio anual
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Fuente: DIA en base a datos de USDA

Proyecciones para la produccion agricola de Estados Unidos
MAIz
e Crecimiento promedio del rinde de 12,1%, pasando de 106 quintales por hectdrea en 2015/2016 a 118 quintales
por hectarea en 2026/2027
e El drea sembrada de maiz se ubicaria en torno a las 35,8 millones de hectareas durante el periodo analizado
e  Produccion de 376 millones de toneladas en la campafia 2026/27, 30 millones de toneladas mas que la campafia
2015/16

Produccién de maiz de Estados Unidos
- Millones de toneldas -
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Fuente: DIA en base a datos de USDA
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e El precio disponible promedio del maiz en los Estados Unidos seria de USD 138 por tonelada.

e El drea sembrada de maiz sumaria 951.000 hectéareas en diez afios, alcanzando un area total de 34,4 millones de
hectareas en 2026/2027.
e  Produccion de 112 millones de toneladas en la campafia 2026/27, 12 millones de toneladas més que la campafia
2015/16.
Produccion de soja de Estados Unidos
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Fuente: DIA en base a datos de USDA

e Elrendimiento de la oleaginosa permaneceria estable en la préoxima década, con un promedio de 34 quintales
por hectarea.
e Enlos proximos diez afios, el precio disponible promedio en los Estados Unidos creceria un 7% y seria en
promedio de USD 260 por tonelada.
Subproductos de soja
e La produccion de aceite de soja subiria 1,3 millones de toneladas en la proxima década (+13%).
e La produccion de harina de soja creceria 5 millones de toneladas en la campafia 2026/2027 respecto a 2015/16
(+13,3%).
e Respecto al nivel de precios esperado en 2027, el del aceite seria USD 157 por tonelada superior al actual,
mientras el aumento del valor de la harina seria mas moderado y creceria USD 24,4 por tonelada.
TRIGO
e Eldrea sembrada trigo se mantendria estable en 20 millones de hectdreas.
e Elrendimiento del cereal subiria 500 kilos en diez afios, alcanzo los 34 quintales por hectarea.
e De esta manera, la produccidn de trigo norteamericano seria de 58 millones de toneladas hacia el final del

periodo proyectado.
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Produccién de trigo de Estados Unidos
- Millones de toneldas -
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Fuente: DIA en base a datos de USDA

e El precio disponible promedio del trigo en los Estados Unidos caeria en los proximos 5 afios, para luego retornar

un sendero alcista hasta alcanzar los USD 136 por tonelda.

Conclusiones
Las principales conclusiones que se obtienen de este documento del USDA son las siguientes:
e Laregion Asia Pacifico experimentara el mayor crecimiento econémico.
e Aumento del precio del petréleo y de las tasas de interés.
e Laproduccién de trigo, maiz y soja en Estados Unidos aumentaria principalmente por incrementos en la
productividad.
e Los precios de los granos no tendrian grandes cambios, se espera un se sendero alcista pero con tasa de
variacién pequefias.

e Los subproductos de soja, harina y aceite, tendrian mejores valores en los préximos afios.
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