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Demanda en todas sus formas,
compra el consumo vy la
especulacion

Por Celina Mesquida, Especial para AgroEducacion

Algunos, por supuesto, estdn tratando de utilizar los fundamentos para explicar el rally acontecido en los
ultimos dias.

Citando los buenos margenes de molienda en China y en consecuencia la incansable demanda de soja.
Pero sin embargo, el real responsable de la suba en los precios, es el dinero ingresando en estos
mercados. Los fondos amaron la noticia de Goldman Sachs refiriéndose a la recuperacién de la economia
para el proximo afio y este anuncio hizo eco en todos los mercados que fueron muy veloces en
responder.

No hay duda de que la demanda China también esta ayudando, ya que como dijimos antes, los margenes
de molienda son muy buenos, aunque los valores de las bases tanto en el Golfo como en el Midwest no
estdn acompaiando. La siembra de soja en Brasil avanza un 76%, mientras el promedio para esta época
del afio es de 72%, Argentina por su parte muestra un retraso del 15% en la siembra de soja respecto al
afo pasado, pero con buenas perspectivas para avanzar en las proximas semanas. Y si bien esto se puede
tomar como un factor alcista, es muy temprano para afirmar esta premisa.

Claro esta, que desde el lado fundamental hemos finalizado otra campafia record en Estados Unidos, y
hay mas que suficientes stocks finales en el mundo de todos los productos agricolas, sin embargo los
fondos no desean abandonar todas las apuestas alcistas fundamentales con todo un mercado climatico
sudamericano por delante.

La clave estara en ver si la demanda apoya este rally sabiendo que abunda produccién, que no hay
razones para no vender. Pero... no te olvides que este mercado no es racional y mas veces que menos te
sorprende. Lo interesante es estar preparado para cuando tu lectura es la correcta pero el mercado
evidencia lo contrario.
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