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OBJETIVO: Curso tedrico practico, disenado para profundizar la herramienta a través
de la aplicacion y analisis de estrategias; con el objetivo de mejorar la rentabilidad
del negocio.

DESTINATARIOS: Operadores, ejecutivos y gerentes medios, estudiantes
universitarios, y otros participantes del mercado que deseen profundizar el
conocimiento de la operatoria de inversion en futuros y opciones.

REQuIsITOS: Es recomendable que los participantes tengan un conocimiento previo
de las definiciones de los contratos de Futuro y Opcion. Ademas es importante que
los asistentes manejen con fluidez graficos en ejes cartesianos, ya que durante el
analisis de resultados se recurrird frecuentemente a esta herramienta.

CERTIFICADOS: se entregaran certificados.

EXPOSITORES: Cdor. Gustavo Picolla.. - Gerente del Mercado a Término de
Buenos Aires

PROGRAMA

MépuLo 1: Repaso de conceptos basicos. Analisis grafico de resultados a
vencimiento (pay off). Réplica de operaciones basicas: futuros y opciones
sintéticas. Compras y ventas sintéticas utilizando opciones. Ejemplos de aplicacion
a la compra y venta de commodities. Calculo de precios minimos y maximos de
compra y/o venta.

MébuLo 2: Concepto y calculo de la base. Factores que la afectan, convergencia y
usos. Variaciones de la base y su efecto en la cobertura de compra y de venta.
Estrategias de cobertura. Radio de Cobertura Optimo. Concepto de Delta y su uso
en estrategias de cobertura. Coberturas con “visién de mercado”.

MébpuLo 3: Contratos de futuros sobre base. Interpretacion de la cotizacion.
Especificacién y operatoria del contrato. Mercados normales e invertidos. Tipos de
spread. Cosecha nueva vs. Cosecha vieja. Operatoria con spreads y pases de
coberturas. Estrategias para cubrir costos de almacenaje. Formas de calculo de los
pases de cobertura.

MoébuLo 4: Estrategias de cobertura con opciones para distintas situaciones.
Volatilidad en commodities agricolas. Combinaciones de opciones y forwards,
opciones y futuros y de distintas opciones.

MoébuLo 5: Concepto de futuros sobre indices. Activo subyacente. Ejemplos vy
calculo del ICA. Operatoria y ejemplos practicos. Introduccion al analisis
fundamental y técnico, principios, ejemplos y usos.

MoébuLo 6: A lo largo del curso: resolucion de problemas de aplicacion practica y
desarrollo, en grupos, de un ejercicio de toma de decisiones en tiempo real y con
precios reales con el objetivo de lograr un precio de venta. Al final del curso,
evaluaremos y discutiremos las estrategias implementadas por cada grupo.
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